Z\

AgQioFunds

OGLOSZENIE
z dnia 27 pazdziernika 2026 roku
o zmianie statutu funduszu inwestycyjnego pod nazwa

Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ogtasza o zmianie
statutu funduszu inwestycyjnego pod nazwg Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety (,Fundusz”), w nastepujgcym zakresie:

1) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje sie nowq definicje, o nastepujacej tresci:
~CME oznacza Chicago Mercantile Exchange, Inc., z siedzibg w Chicago, USA, gietde towarowg
(commodity) wchodzacg w sktad CME Group, uznang za rownowazng rynkowi regulowanemu w
rozumieniu przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentdw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE na mocy decyzji wykonawczej 2016/1073 w sprawie rdwnowaznosci uznanych rynkow
kontraktéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 178 z 02.07.2016, str. 24 ze zm);";

2) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje sie nowaq definicje, o nastepujacej tresci:
.GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;";

3) w art. 2 ust. 1 statutu definicja ,Zagraniczna Instytucja Wspdlnego Inwestowania”

otrzymuje nastepujaca, howg tresc:

»Zagraniczna Instytucja Wspdlnego Inwestowania oznacza instytucje wspolnego inwestowania
majacy siedzibe za granicg, dopuszczong do obrotu na rynku uznanym za réwnowazny rynkowi
regulowanemu w rozumieniu przepisdéw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE na mocy decyzji wykonawczej Komisji (UE) 2017/2320 z dnia 13 grudnia 2017
r. w sprawie rownowaznosci ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych Ameryki dotyczacych
krajowych gietd papierow wartoSciowych i alternatywnych systemdéw obrotu zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE;";

4) art. 24 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielko$¢ odzwierciedla
procentowe zmiany Portfela Bazowego dla takich samych okreséw, niezaleznie od wahan
kurséw walutowych i bez wzgledu na to, czy w okresach tych Portfel Bazowy znajduje sie w
trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany

jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej



lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury Portfela Bazowego przy jednoczesnym
ograniczaniu wptywu ryzyka walutowego na osiggane stopy zwrotu, poprzez zastosowanie
kontraktéw walutowych forward ograniczajgcych ekspozycje Funduszu na wptyw walut
obcych. Fundusz stosuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego w okresach

jednomiesiecznych.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w ust. 1 powyzej.
3. Portfel Bazowy Funduszu stanowia:

1) w 90% wskazane w ponizszej tabeli tytuty uczestnictwa Zagranicznych Instytucji

Wspdlnego Inwestowania w proporcjach okreslonych w ponizszej tabeli:

Nazwa Zagranicznej Udziat w
Instytucji Wspdlinego | Miejsce siedziby Miejsce Ticker ISIN Portfelu
Inwestowania notowan Bazowym

Stany Zjednoczone | Nasdaq

iShares Bitcoin Trust (Delaware) Stock IBITUS | US46438F1012 | 15%
Market
Fidelity = Wise  Origin |Stany Zjednoczone | Cboe BzX
FBTC US |US3159481098 |15%
Bitcoin Fund (Massachusetts) Exchange

Grayscale Bitcoin  Mini |Stany Zjednoczone | NYSE Arca
Trust ETF (Delaware)

BTC US US3899302075 | 15%

Morgan Stanley Bitcoin | Stany Zjednoczone |NYSE Arca
MSBT US |US61692G1094 | 15%

Trust (Delaware)
Stany Zjednoczone | Cboe BZX

VanEck Bitcoin ETF HODL US |US92189K1051 | 15%
(New York) Exchange
Stany Zjednoczone | NYSE Arca

Bitwise Bitcoin ETF BITB US |[US09174C1045 | 15%
(Delaware)

Razem: 90%

2) w 10% kontrakty terminowe futures wystawiane przez CME oraz notowane na CME

dajace ekspozycje na Kryptowalute Bitcoin.”;

5) art. 25 ust. 2 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujacych mozliwos¢ przyjmowania
przez Fundusz wskazanych w nich aktywdw w ramach ustanawianych na rzecz Funduszu zabezpieczen
ewentualnych roszczen Funduszu wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umoéw zwigzanych z
prowadzong politykg inwestycyjng, Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wylgcznie w:
1) tytuly uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspolnego Inwestowania wchodzace w sktad Portfela

Bazowego;



2) kontrakty terminowe futures wystawiane przez CME oraz notowane na CME dajace ekspozycje na
Kryptowalute Bitcoin;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub
wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen tytutdw uczestnictwa wchodzgcych w skiad Portfela
Bazowego lub od kurséw walut obcych;
4) waluty obce;
5) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej, emitowane lub gwarantowane przez podmioty
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;
6) dtuzne Papiery Wartosciowe, ktdrych emitentem lub gwarantem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski lub jednostka samorzadu terytorialnego
-pod warunkiem, ze sg zbywalne.”.

6) art. 26 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:
~Fundusz nie moze zawiera¢ umow pozyczki Papieréw Wartosciowych.”;

7) art. 27 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:
1. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z wylgczeniem depozytdw przechowywanych
przez Depozytariusza.
2. Maksymalna tgczna ekspozycja netto Funduszu na Portfel Bazowy wynikajgca z posiadanych tytutow
uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspdlnego Inwestowania wchodzacych w skiad Portfela
Bazowego nie moze przekroczy¢ 110% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.
3. taczna ekspozycja netto Funduszu na Portfel Bazowy wynikajgca z tytutu posiadanych tytutow
uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspdlnego Inwestowania wchodzacych w sklad Portfela
Bazowego, kontraktow terminowych futures wystawianych przez CME oraz notowanych na CME
dajacych ekspozycje na Kryptowalute Bitcoin oraz wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych,
ktorych wartosc zalezy bezposrednio lub posrednio od cen tytutdw uczestnictwa Zagranicznych Instytucji
Wspolnego Inwestowania wchodzgcych w sktad Portfela Bazowego, bedzie utrzymywana na poziomie
mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym niz 90% i nie wyzszym niz 110% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.
4. Maksymalna ekspozycja w tytuty uczestnictwa jednej Zagranicznej Instytucji Wspdlnego
Inwestowania wchodzacej w sktad Portfela Bazowego nie moze przekroczy¢ 25% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.
5. Maksymalna ekspozycja netto na Portfel Bazowy wynikajgca z tytutu wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych, ktdrych warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen tytutdw
uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspdlnego Inwestowania wchodzacych w skfad Portfela
Bazowego oraz posiadanych kontraktéw terminowych futures wystawianych przez CME oraz
notowanych na CME dajacych ekspozycje na Kryptowalute Bitcoin wchodzgcych w sktad Portfela
Bazowego nie moze przekroczy¢ 25% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto.
6. Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg zaangazowania zgodnie z przepisami art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywdéw Netto.
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7. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogdw i ograniczen inwestycyjnych,
wynikajgcych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.
8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow
Funduszu.
9. Warto$¢ bezwzgledna tgcznej ekspozycji netto Funduszu na waluty obce wynikajgca ze wszystkich
posiadanych instrumentdéw finansowych, w tym z tytutu walutowych transakcji zabezpieczajgcych, w
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, bedzie utrzymywana na poziomie zblizonym do 0%, nie
wyzszym jednak niz 15%.
10. Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.
11. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 powyzej, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
12. Jezeli dtuzny Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitdow inwestycyjnych.
13. Maksymalna tgczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 70%
Wartosci Aktywow Funduszu.
14. Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego, niebedace Instrumentami Rynku Pienieznego, moga
stanowic tgcznie nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym $redni termin zapadalnosci
dtuznych Papieréw Warto$ciowych niebedacych Instrumentami Rynku Pienieznego — wyliczany jako
suma iloczynéw udziatéw takich Papieréw Wartosciowych w wartosci Aktywow Funduszu oraz termindw
ich zapadalno$ci wyrazonych w latach — nie moze by¢ wyzszy niz 0,75 roku.
15. Fundusz nie moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
16. Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwaranciji.
17. Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktorych przedmiotem sa:
1) wiasnosc¢ lub wspdtwirasnos¢ nieruchomosci;
2) wtasno$¢ lub wspotwiasnosc:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkow i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkdow morskich;
3) uzytkowanie wieczyste.”;

8) art. 28 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»~1. Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odwzorowywania Portfela Bazowego, lokujgc aktywa
Funduszu w sktadniki Portfela Bazowego.
2. Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Portfela Bazowego,
o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, moze mie¢ jedynie przejéciowy charakter i moze wystgpi¢ wylgcznie

w przypadku:



1) czasowego zawieszenia notowan aktywow wchodzacych w skiad Portfela Bazowego lub innego
zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie aktywoéw wchodzgcych w skiad Portfela
Bazowego;

2) zmiany Portfela Bazowego w przypadkach, o ktorych mowa w Art. 41 ust. 1.

3. W kazdym z przypadkdow, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie niezwiocznie
podejmowato dziatania majgce na celu doprowadzenie stanu Aktywdw Funduszu do zgodnosci z celem
inwestycyjnym okreslonym w Art. 24.

4. W zwigzku z tym, ze Fundusz stosuje strategie inwestycyjng polegajacg na ciggtym stosowaniu
fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury Portfela Bazowego, przy jednoczesnym
ograniczaniu wptywu ryzyka walutowego na osiggane stopy zwrotu, poprzez zastosowanie kontraktow
walutowych forward ograniczajgcych ekspozycje Funduszu na ryzyko walut obcych, transakcje
zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu mogg wynika¢ zasadniczo ze:

1) zmiany liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych; lub

2) zwiekszenia ekspozycji Funduszu na ryzyko walutowe w wyniku zmiany cen lub wartosci posiadanych
instrumentow finansowych lub w zwigzku ze zmiang liczby wyemitowanych Certyfikatow; lub

3) zwiekszenia stopnia niedopasowania ekspozycji portfela Funduszu do Portfela Bazowego w wyniku
ponoszonych kosztéw lub innych zdarzen.

5. Decyzje co do nabycia lub zbycia tytuldw uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspdlnego
Inwestowania wchodzacych w sktad Portfela Bazowego bedg podejmowane przez Towarzystwo w
szczegodlnosci na podstawie nastepujgcych kryteridéw:

1) poréwnania aktualnej struktury portfela Funduszu ze strukturg Portfela Bazowego w celu wyznaczenia
koniecznych transakcji dostosowawczych;

2) oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Portfela Bazowego w celu
stwierdzenia, czy wielkos¢ i charakter wymaganych zmian uzasadnia ponoszenie kosztéw
transakcyjnych;

3) oceny historycznej oraz biezgcej ptynnosci rozwazanej lokaty w celu unikniecia nadmiernych kosztow
wynikajacych z braku ptynnosci;

4) weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych w celu wyboru
wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktory zapewni nizszy poziom ryzyka ptynnosci;

5) oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

6. Decyzje co do nabycia lub zbycia Instrumentéw Pochodnych, ktérych cena lub wartos$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od cen tytutdw uczestnictwa Zagranicznych Instytucji Wspolnego
Inwestowania wchodzacych w sktad Portfela Bazowego oraz kontraktow terminowych futures
wystawianych przez CME oraz notowanych na CME dajacych ekspozycje na Kryptowalute Bitcoin, beda
podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnosci na podstawie nastepujgcych kryteridw:

1) poréwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z Portfelem Bazowym w celu

wyznaczenia koniecznych transakcji dostosowawczych;

2) oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do Portfela Bazowego w celu stwierdzenia, czy

wielko$¢ i charakter wymaganych zmian uzasadnia ponoszenie kosztow transakcyjnych;



3) oceny historycznej oraz biezgcej ptynnosci rozwazanej lokaty w celu unikniecia nadmiernych kosztéw
wynikajgcych z braku ptynnosci;
4) weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentdéw Pochodnych w celu wyboru
wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktory zapewni nizszy poziom ryzyka ptynnosci;
5) oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.
7. Decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych, ktérych cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od kursow walut obcych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, beda
podejmowane przez Towarzystwo, w szczegolnosci, na podstawie nastepujgcych kryteriow:
1) oceny dostepnosci takich instrumentow;
2) oceny piynnosci notowan, ktdére muszg umozliwiaé zaréwno otwieranie, jak i zamykanie pozycji w
kazdym Dniu Wyceny;
3) analizy ceny, ktéra powinna korespondowac z wyceng teoretyczng danego instrumentu przy zatozeniu
aktualnych warunkéw rynkowych;
4) oceny ryzyka kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych w celu
wyselekcjonowania jedynie takich kontrahentéw, ktérych Rating Kredytowy jest nie nizszy niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;
5) oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.
8. Decyzje o doborze Instrumentdw Rynku Pienieznego oraz depozytdw beda podejmowane przez
Towarzystwo w szczegdlnosci na podstawie nastepujgcych kryteridw:
1) oceny biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych w celu wyboru lokat
najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu przy zachowaniu poziomu ich ryzyka
na mozliwie niskim poziomie;
2) oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegdinych
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktdrych otwarty miatby byé depozyt, aby poziom
tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
3) oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia instrumentow o
zbyt niskiej ptynnosci mogacych zakitdci¢ zdolno$¢ Funduszu do biezgcego zarzadzania ptynnoscia;
4) analizy warunkow i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytow.”.

9) art. 30 ust. 5 statutu otrzymuje nastepujaca, nowg tresc¢:
»5. Przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w
Art. 28 ust. 1, 6 i 7, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.”;

10) art. 32 ust. 1 pkt 1) statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty
wskazanej w ust. 4 ponizej;”;

11) art. 32 ust. 2 lit. a) statutu otrzymuje nastepujaca, nowgq tresc:
»a) transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym:
- prowizje i optaty z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza lub instytucje przechowujaca lub
rejestrujgca Aktywa Funduszu,

- prowizje i optaty z tytutu transakcji pobierane przez instytucje posredniczace w jej przeprowadzeniu,



- prowizje i optaty zwigzane z rozliczeniem finansowym, w tym koszty przelewéw bankowych i
przewalutowania, oraz
- inne koszty bezposrednio zwigzane z transakcjami zawieranymi przez
Fundusz,”;

12) art. 32 ust. 2 pkt 8) statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»8) wydatki z tytutu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w wysokosci
nieprzekraczajgcej wyzszej z nastepujacych dwdch wielkosci:
a) 150.000 PLN (stownie: sto piecdziesiat tysiecy ztotych);
b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;”;

13) w art. 32 ust. 2 statutu po pkt 8) przywraca sie oryginalng numeracje;

14) art. 32 ust. 2 pkt 10) lit a) statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tres¢:
»a) 200.000 PLN (stownie: dwiescie tysiecy ztotych),”;

15) art. 32 ust. 2 pkt 13) statutu otrzymuje nastepujaca, nowgq tresc:
»13) wydatki zwigzane z emisjg Certyfikatbw w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie:
szescdziesigt tysiecy ztotych) rocznie;”;

16) art. 32 ust. 2 pkt 14) statutu otrzymuje nastepujaca, nowaq tresc:
»14) optaty i inne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem oraz zakupem licencji lub
sublicencji zwigzanych z realizacjg przez Fundusz obowigzkdéw wynikajgcych z przepisow prawa w skali
roku w wysokosci nieprzekraczajgcej wyzszej z nastepujgcych dwdch wielkosci:
a) 60.000 PLN (stownie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych),
b) 0,12% (stownie: dwanascie setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu;”;

17) art. 34 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»1. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz
inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktorej Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 ponizej, jest godzina 23:30 w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
3. W przypadku Aktywdw i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow warto$ciowych wczesniejszej emisii,
- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
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1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki Wycenie za Pomocg
Modelu, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika
Aktywow lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmienno$¢,
- spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
3) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wartos¢ godziwg ustalong dzieki Wycenie
za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), przy
czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane wejSciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
5. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.”;

18) art. 36 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
~Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych oraz dtuznych Papierow WartoSciowych dokonywana jest poprzez Wycene za Pomoca
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegolnosci:
1) dla Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych — dokonywana jest poprzez Wycene za
Pomocg Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci modele szacowania wartosci sktadnika lokat
za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene
instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta;
2) dla dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgcych techniki wartosci
biezacej, w szczegdlnosci wykorzystujgce dane obserwowalne.”;

19) art. 39 ust. 1 pkt 5) lit. b) statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»b) Instrument Finansowy wchodzacy w sktad Portfela Bazowego przestanie istniec lub z innego powodu
nie bedzie publicznie dostepny - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie
polityki inwestycyjnej w tym o zmianie tego Instrumentu Finansowego na inny, nie bedzie lezato w
interesie Uczestnikow;”;

20) art. 39 ust. 1 pkt 5) lit. c) statutu otrzymuje nastepujaca, nowaq tresc:
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.C) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, po uptywie dwdch lat od dnia rejestracji Funduszu, nie osiggnie
poziomu 25.000.000 PLN (stownie: dwudziestu pieciu milionéw ztotych) lub po jego osiggnieciu w tym
okresie, spadnie ponizej 25.000.000 PLN (stownie: dwudziestu pieciu miliondow ztotych) i, w ocenie
Towarzystwa, wzrost wartosci Aktywdw powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobny;”;

21) art. 39 ust. 4 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:
»4. Informacja o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu jest przekazywana przez Towarzystwo
Uczestnikom niezwtocznie, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Art. 40 ust. 3 zdanie pierwsze oraz do
KNF. Ponadto Fundusz publikuje informacje okreslong w zdaniu poprzedzajgcym zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie Publicznej i aktami wykonawczymi do niej.”;

22) art. 39 ust. 7 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:
7. Likwidator niezwtocznie zawiadamia KNF o podjetych czynnosciach okreslonych w ust. 5 - 6 powyzej.
Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 5 — 6 powyzej, likwidator sktada wniosek do Sadu
Rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.”;

23) art. 40 ust. 7 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:
»7. Uwzgledniajgc charakter Funduszu, w szczegdlnosci kompozycje jego portfela, jak i metodyke
zarzadzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania wartosci godziwej
Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian, Fundusz, poczawszy od Dnia
Sesyjnego poprzedzajgcego pierwszy Dzien Wykupu, publikuje na stronie internetowej
www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po Zamknieciu Sesji, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny, nastepujace informacje:
1) tgczng ekspozycje Funduszu na aktywa z Portfela Bazowego z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentow, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych
Aktywow Netto;
2) faczng ekspozycje Funduszu na aktywa denominowane w USD z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentow, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych
Aktywow Netto;
3) informacje o poszczegdlnych skfadnikach lokat Funduszu obejmujgce nazwe lub kod identyfikacyjny,
ilos¢, rodzaj, cene, wartos¢, termin zapadalnosci (o ile ma zastosowanie).”;

24) art. 41 ust. 1 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
»1. Towarzystwo, kierujgc sie interesem Uczestnikow, moze dokonywac zmiany polityki inwestycyjnej
Funduszu, w tym poprzez zmiane uprzednio ustalonego Portfela Bazowego, gdy:
1) dalsze odwzorowywanie Portfela Bazowego mogtoby powodowacé naruszenie obowigzujgcych
Fundusz przepiséw prawa lub mie¢, w ocenie Towarzystwa, negatywny wptyw na sytuacje Funduszu;
2) uprzednio ustalony skfadnik Portfela Bazowego przestanie istniec;
3) inwestowanie w aktywa wchodzace w skiad Portfela Bazowego stanie sieg istotnie
utrudnione;
4) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, po uptywie dwéch lat od dnia rejestracji Funduszu, nie osiggnie
poziomu 25.000.000 PLN (stownie: dwudziestu pieciu miliondw ztotych) lub po jego osiggnieciu, w tym
okresie, spadnie ponizej 25.000.000 PLN (stownie: dwudziestu pieciu milionéw ztotych) i, w ocenie
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Towarzystwa, wzrost wartosci Aktywow powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobny.”.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogloszenia.

Pozostale postanowienia statutu Funduszu nie ulegajg zmianie.
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