Komentarz AgioFunds TFI

Czerwiec 2026 r.

Ostatrie tygodnie na rynkach finansowych uptywaja pod znakiem utrzymujacej sie niepewnosci zwigzanej z inflacja, napieciami

geopolitycznymi oraz polityka handlowa najwiekszych mocarstw gospodarczych. Inwestorzy szczegdlng uwage zwracaja na

sytuacje na rynku surowcow. Utrzymujace sie wysokie ceny ropy naftowej i gazu podnosza oczekiwania inflacyjne oraz wptywaja

na wyceny aktywow finansowych.

W centrum zainteresowania pozostaje wewnetrzna sytuacja gospodarcza Stanow Zjednoczonych. Najnowsze dane ekonomiczne

pokazuja ponowny wzrost inflacji, stabosc konsumenta a takze utrzymujacy sie wysoki deficyt budzetowy panstwa. Jednoczesnie

najwieksze spotki gietdowe w wiekszosc pokazuja rekordowe zyski.

Dodatkowym Zzrodtem zmiennosci pozostaja relacje handlowe pomiedzy USA i Chinami. Ostatnie rozmowy pomiedzy

przywodcami obu panstw poprawity nastroje inwestorow, ale nadal uwzgledniaja oni wysokie ryzyko dalszych napie¢ handlowych.

W Swietle tych niejednoznacznych sygnatow rynkowych nastepuje przeptyw kapitatu pomiedzy klasami aktywow i rynkami co

znajduje odzwierciedlenie w dynamicznych wzrostach indeksow gietdowych.

RYNEK OBLIGACJI

NajwaZniejsze wydarzenia ostatnich tygodni na globalnym
rynku obligacji zwiazane sa nie tylko z samymi napieciami
geopolitycznymi ale rowniez z utrzymujaca sie presja
pozyczkowymi

inflacyjng  oraz  wysokimi  potrzebami

najwiekszych panstw Swiata.

W ostatnich tygodniach:

* inwestorzy zaczeli uwzgledniac w swoich oczekiwaniach
zaciesnienie polityki pienieznej przez gtowne banki
centralne,

* zawirowania na rynku dtugu prywatnego w USA
zwiekszaja ostroznosc inwestorow,

* rentownos¢ polskich obligagji 10-letnich wzrosta do
poziomu 6,0%, by nastepnie ustabilizowac sie w
okolicach 5,7%,

 podobny wzrost rentownosci obserwowano na rynku
amerykanskim, gdzie obligacje 10-letnie osiagnety
najwyzsze poziomy od ponad roku,

Jednoczesnie warto podkreslic, ze wyzsze poziomy
rentownosci zwiekszaja atrakcyjnosc nowych inwestycji w
instrumenty dtuzne. Dla inwestorow dtugoterminowych
wyzsze rentownosci  oznaczaja mozliwos¢  uzyskania
wyzszych dochodéw z obligacji niz miato to miejsce na
poczatku roku. Kluczowym czynnikiem dla rynku dtugu w
najblizszych miesigcach pozostang dane o inflacji, ceny
i dostepnosc gtownych surowcow oraz tempo wzrostu

gospodarczego w gtownych gospodarkach swiata.
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RYNEK AKCJI

Po bardzo mocnym poczatku roku inwestorzy coraz wieksza W krotkim terminie nie mozna wykluczy¢ podwyzszonej
uwage przywiazuja do wynikow finansowych spotek zmiennosci  zwigzanej z blokadg Ciesniny Ormuz,
i perspektyw wzrostu zyskow w kolejnych kwartatach. O ile publikacjami- danych makroekonomicznych, decyzjami
w poprzednich miesigcach gtownym motorem wzrostow bankow  centralnych.  Fundamenty  krajowych
byty oczekiwania dotyczace tagodzenia polityki monetarne; przedsiebiorstw pozostajy jednak relatywnie dobre, co
przez banki centralne, obecnie rynek wiekszg uwage sprzyja utrzymaniu konstruktywnego spojrzenia na rynek
przyktada do analizy raportow przedsiebiorstw. akgji w Srednim i dtugim terminie.

Na warszawskiej gietdzie pozytywnie wyrozniaja sie spotki Obecnie nadal koncentrujemy sie na wyszukiwaniu
korzystajace z ozywienia gospodarczego w kraju. Wzrost przedsiebiorstw  oferujgcych  atrakeyjng  relacje
konsumpcji prywatnej, poprawa sytuadji na rynku pracy oraz potencjatu wzrostu do ryzyka, zwtaszcza tam, gdzie
utrzymujaca sie aktywnosc inwestycyjna wspieraja wyniki biezace  wyceny  pozostaja  wyraznie  ponizej
wielu przedsiebiorstw nastawionych na rynek krajowy. dtugoterminowych srednich.

Po latach stabszego zachowania  tzw. ,blue-chipow”,
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ROCZNE STOPY ZWROTU Z INDEKSOW GIEEDOWYCH
VS FUNDUSZE INWESTYCYJNE AGIO

- DANE NA DZIEN 29.05.2026
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig oferty w rozumieniu
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianami). Informacje te nie stanowig takze
rekomendacji inwestycyjnej ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w
jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA. (AgioFunds TFl SA"). Zadna z informacji zawartych w
komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych
finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papierow wartosciowych lub
innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia
decyzji inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds
TFI SA. fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w
komentarzu wyniki funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA. maja wytacznie charakter
historyczny i nie stanowig gwarangji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki
uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych zainwestowane srodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze
wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego danego funduszu (subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu
moze cechowaC sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A., w tym informacje o ryzykach zwigzanych nabywaniem jednostek
uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajdujg sie w prospektach informacyjnych i w skrotach prospektow
informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu podlegaja
ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowac w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub
reklamowych. Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do
niniejszej strony utworzonych przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFI S.A. lub bez jego zgody.

AgioFunds

([ ] Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pl. Dabrowskiego 1
00-057 Warszawa
+48 22 53154 54

bok@agiofunds.pl
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