STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne.
§ 1.Definicje i skroty.

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktdry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikow, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw do tego
Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. taczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

4) Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

5) Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych — metale, surowce energetyczne, produkty rolne pochodzenia
roslinnego, produkty rolne pochodzenia zwierzecego, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, stanowiace
podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;

6) Depozytariusz — Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. wykonujacy funkcje depozytariusza Funduszu;

7) Dystrybutor - podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 i 3 i ust. 2 Ustawy, uprawniony do posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

8) Dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wykaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

9) Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazda $roda, bedgca Dniem roboczym.
W przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktdrej mowa powyzej
dokonuje sie w kolejnym Dniu roboczym;

10) IKE, Indywidualne Konto Emerytalne - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE;

11) IKZE, Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego - indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE,
postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE;

12) Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub warto$ci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

13) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezagcych warunkdw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w lit. a) lub b),

oraz co do ktdrych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty, przy czym

przej$ciowa utrata ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier

lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

14) Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

15) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestoréw, zawierajgce
informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu;

16) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

17) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

18) OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju;

19) Optata manipulacyjna- opfata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, a takze — w przypadku uczestnictwa w Programach, IKE lub IKZE — przy otwarciu
Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

20) Optata wyréwnawcza - rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany;

21) PPE, Pracowniczy Program Emerytalny - pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach
okreslonych w § 18b. ust. 3 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

22) PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny - pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach
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okreslonych w § 18b. ust. 4 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

23) Program - PPE, PPI, PSO, odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w § 18b. Statutu;

24) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

25) PSO, Program Systematycznego Oszczedzania - program systematycznego oszczedzania, realizowany na
zasadach okreslonych w § 18b. ust. 2 Statutu;

26) Regulamin IKE lub Regulamin IKZE - regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych lub
regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, stanowiacy integralng cze$¢ Umowy
o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE;

27) Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikdw; w ramach Rejestru
Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla Subfunduszu;

28) Rozporzadzenie w sprawie Instrumentdéw Pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektore prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r,, poz. 536);

29) Statut - Statut AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

30) Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca
sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna;

31) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

32) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspolnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej,
na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspdinego matzonkow;

33) Tabela Optat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek opfaty manipulacyjnej dla
poszczegdlnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutorow i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

34) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreSlonych rodzajow energii, miernikdw i limitow wielkosci produkciji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

35) Towarzystwo - AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

36) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

37) Uczestnik IKE lub Uczestnik IKZE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi $rodki na IKE lub
IKZE;

38) Trwaly Nosnik Informacji - kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposdb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

39) Umowa Dodatkowa - umowa Programu lub umowa o skfadanie zlecen przez telefon lub Internet, lub inna
umowa zawarta z Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie
rowniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej;

40) Umowa o prowadzenie IKE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy
o IKE i IKZE;

41) Umowa o prowadzenie IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

42) Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

43) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

44) Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

45) Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

46) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

47) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu;

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu przypadajacych na dang kategoriie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow.

Fundusz.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
w Statucie "Funduszem". Fundusz moze uzywac nazwy skréconej AGIO SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Statucie i w Ustawie.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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§ 3.
1.

Subfundusze.

Fundusz skfada sie z Subfunduszy o nazwach':

1) ,AGIO Akgji Matych i Srednich Spétek™?,
2) ,AGIO Kapitat”,
3) ,AGIO Akgcji Globalnych”#,

2.
3.
4.
§ 4.
1

L

§ 5.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.
Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bedg prowadzi¢ odmienng polityke inwestycyjna.

Towarzystwo.

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac
Dabrowskiego 1.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajgcy
facznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie uczestnikow Funduszu.

Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz.

Funkcje depozytariusza Funduszu wykonuje Bank BNP Paribas Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Kasprzaka 2 . Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu i rejestry Aktywow wszystkich tworzonych w ramach
Funduszu Subfunduszy.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowiazki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, ktdra okresla szczegétowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 3, nie moze ograniczy¢ obowigzkdw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Wpiaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§ 6.

Whpiaty do Funduszu i Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz Subfunduszu AGIO
Kapitat.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek konieczne jest zebranie wptat w
wysokosci 4.000.000 (stownie: cztery miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu AGIO Kapitat konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) PLN.

Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Subfundusze, o ktdrych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktdrych mowa w § 8 ust.
1iust. 2, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w 1 i nie pdzniej niz w 30 dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni
od dnia rozpoczecia zapiséw.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakofczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wpfaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktdrym mowa w § 18 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
w § 12 ust. 4i 5.

! Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat wykreslony z dniem 17 listopada 2015 r.

2 W dniu 17 czerwca 2015 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu , Agio Multistrategid’ poprzez otrzymanie brzmienia: ,AGIO Globainy”.

3W dniu 04 grudnia 2012 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu , Agio Delta’ poprzez otrzymanie brzmienia: ,,AGIO Agresywny”. Od dnia 1
lipca 2017 roku Subfundusz dziata pod nazwa ,AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych”

4 W dniu 1 lipca 2022 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu ,,AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych” poprzez otrzymanie brzmienia: ,Agio
Akcji Globalnych”
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8. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysigc) PLN.

9. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

10. Wplaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

11. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

12. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujgca zapisow.

13. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

14. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

15. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 14, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

16. Fundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktdrym mowa w ust. 15.

17. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.

18. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
o ktorej mowa w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

19. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktoérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uplywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

—  zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek, o ktdrym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt
1 — 4, oraz pobrane opfaty manipulacyjne.

20. W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okre$lonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 19.

21. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposob okreslony w § 18
ust. 1.

8§7. Utworzenie kolejnych Subfunduszy.

1. Fundusz moze tworzyc¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
2. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajgcym z przepisow Ustawy.

§ 7a. Utworzenie Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych

1. Do utworzenia Subfunduszu AGIO Akgji Globalnych konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000
(stownie: jeden milion) PLN.

2.  Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w § 8 ust.
1iust. 2, w tym Towarzystwo.

3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktorym
mowa w ust. 5, a zakonczenie przyjmowania zapisOw nastgpi w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

4. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.

5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktérym mowa w § 18 ust. 1 oraz w Prospekcie Informacyjnym.

6. Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
zgodnie z § 12 ust. 4i 5.

7. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysigc) PLN.

8. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.
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9. Wplaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
Subfunduszu AGIO Akgcji Globalnych.

10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

11. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

12. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujacg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) niezebraniem przez Subfundusz AGIO Akcji Globalnych, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1.

14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
o ktdrej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, zwraca wptaty,
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek, o ktdrym mowa w ust. 9, do dnia uptywu tego terminu, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

16. O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia,
w sposob okreslony w § 18 ust. 1.

ROZDZIAL III.Uczestnicy Funduszu.
8§ 8. Uczestnicy.

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 1a, s3:

1) osoby fizyczne, ktére dokonajg jednorazowej wptaty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz rownowartosé
w ztotych 40.000 (czterdziesci tysiecy) euro;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej,
chyba, ze zapisy szczegdtowe odnoszace sie do Subfunduszu stanowig inaczej.

1a. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz
Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek sa:

1) osoby fizyczne;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;j.

2. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem
przepiséw prawa dewizowego.

3. W przypadku osob fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnoS¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykiego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci —
na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego.

4. Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie. Poswiadczone przez
Dystrybutora kopie dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

5. (wykre$lony).

§ 8a. Zgromadzenie Uczestnikow.

1. Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktore zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;
2) zmiane funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4) pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;
5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
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2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikéw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a
nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktdrego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktdrych mowa w ust. 2.

4. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organdéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikdw. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogg byc¢ takze obecne
inne osoby.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

8. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

9. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

10. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

11. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze byC zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

13. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek
Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych.

14. Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc obowigzujgca w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajagcy niewaznosS¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwitocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest réwnoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

15. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

16. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

8§09. Pelnomocnictwo.

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przez
petnomocnikéw.

2. Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 3 petnomocnikdw do kazdego posiadanego Subrejestru/do kazdego
Subfunduszu.
Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majgca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.
Petnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktérej:

1) pelnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajgce ustanawianie przez osobe

uhw
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10.

11.

prawng dalszych petnomocnikdw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw;
2) Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzagdzanego przez podmiot, ktdry w rozumieniu Ustawy o obrocie,
jest uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych.
Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytgcznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,
pracownika Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentu petnomocnictwa
u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ po$wiadczone przez polskg placéwke
dyplomatyczng, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania poswiadczen petnomocnictw.
Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie
takim jak mocodawca lub petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wylgcznie tych czynnosci, ktére sg
okreslone w tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentdw
petnomocnictwa.
W chwili zamkniecia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach
Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja.

§10. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry.

1.

uhw

10.

11.

12.

13.

14.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikdw Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajgc osobie dokonujgcej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej cze$¢
Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer
identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu sktadania
zlecen dotyczacych $rodkdw pozostajgcych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub
z uptywem terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

Blokada Subrejestru nie wptywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia, konwersji i zamiany otrzymanych przez
Agenta Transferowego przed dniem otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
takiej blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Subrejestru.
Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow nawet po odkupieniu od niego wszystkich
Jednostek Uczestnictwa.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru
matzenskiego.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski, sktadajg o$wiadczenie
zgodnie z ktorym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, w ramach wspdlnego Subrejestru matzenskiego,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zagdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym Zadanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniecia, a takze
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkdw, chyba ze drugi
z matzonkow wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkdw. W przypadku,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego oswiadczenia woli
matzonkéw;

4) wytaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkdw i ustanowionych
przez nich petnomocnikéw;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktdry przesylane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

6) zobowigzanie sie matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci
majatkowe;j.

Odwotanie oswiadczen, o ktdérych mowa w ust. 12, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkéw
dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.
Dane dotyczace Uczestnika oszczedzajgcego na IKE lub IKZE i srodkéw gromadzonych przez niego na IKE lub IKZE
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w

9.

ewidencjonowane sg na wyodrebnionych Subrejestrach.

ROZDZIAL 1IV.Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

11. Jednostka Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika okreSlone w Ustawie i Statucie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem, ust. 3.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy jednej kategorii.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa,
o0 ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.
Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposdb okreslony w § 18 ust. 1, na co najmniej 14 dni przed
podziatem.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

10. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

§ 11a. Rodzaje Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz zbywa:
1) bezposrednio — Jednostki Uczestnictwa kategorii B;
2) za posrednictwem Dystrybutordw — Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii roznig sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokosScig
pobieranych optat manipulacyjnych lub optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, w tym wynagrodzeniem Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane przez Fundusz wytgcznie bezposrednio, tj. bez posrednictwa, w miejscach
i na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

. Nie jest mozliwe dokonanie zmiany Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii,

w szczegolnosci w drodze zamiany.

. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane wylacznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy wptacili na poczet

nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie nizsza niz 1.000.000 ziotych.

. Jednostki Uczestnictwa zbyte i nieodkupione przez Fundusz do dnia wejscia w zycie zmian Statutu, na mocy ktorych

wprowadzone zostaty kategorie Jednostek Uczestnictwa okreslone w ust. 1 powyzej, stajg sie Jednostkami Uczestnictwa
kategorii A.

§12. Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Szczegbtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Prospekcie Informacyjnym. W
przypadku zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programdw oraz IKE i IKZE szczegétowe zasady
sg okreslone takze w umowach i regulaminach dotyczacych tych Programéw i IKE lub IKZE. Kazda osoba zamierzajaca
nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Programu oraz IKE i IKZE powinna zapoznac sie z tymi umowami i
regulaminami, udostepnianymi w siedzibie Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw, przy czym regulaminy dostepne sa
takze na stronach internetowych Towarzystwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych. Do
termindéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika srodkéw pienieznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Statutu odnoszacymi sie do danego Subfunduszu. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng
wptate dla 0séb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikdw IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane
w odniesieniu do poszczegdinych Subfunduszy.

Woptaty tytutem nabycia i wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w walucie innej
niz PLN, pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig i wskazujg ta
walute.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wplaty w walutach, kwota wptaty podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nabytych za wptaty w walutach, kwota do wyptaty z tytutu odkupienia podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych za dang walute beda wyptacane tylko w tej walucie.
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenia stosownego o$wiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezposrednio
Funduszowi lub za posrednictwem Dystrybutora.
8a. Poprzez dokonanie drugiej i kolejnych wptat Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz Subfunduszu, bez wypetnienia stosownego formularza zlecenia, Uczestnik sktada zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Subrejestru oznaczonego w tresci tytutu przelewu. Jezeli Uczestnik nie podat
numeru Subrejestru w tytule przelewu, Fundusz dokonuje identyfikacji wtasciwego Subrejestru na zasadach szczegétowo
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym. W razie braku mozliwosci jednoznacznej identyfikacji wtasciwego Subrejestru,
Fundusz kontaktuje sie z Uczestnikiem w celu doprecyzowania zlecenia.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepujgcych Dniach Wyceny - w kazda Srode jezeli jest Dniem
Roboczym, a jezeli Sroda nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po Srodzie. Zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg byc¢ sktadane w kazdym Dniu Roboczym, przy czym realizowane sg w Dniach
Wyceny okreslonym powyzej na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa s3
odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Subfundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczagwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wylgczona jest
mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ pobierane Optaty manipulacyjne. Optaty
manipulacyjne nalezne s Dystrybutorowi, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa
za posrednictwem Dystrybutora Towarzystwo, dziatajac w imieniu Uczestnika, pobiera Optate manipulacyjng za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i przekazuje jg wskazanemu wyzej podmiotowi, a Uczestnik zleca
Towarzystwu pobranie Optaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat Towarzystwo nie pobiera Opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach Obstugi
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem ust. 15.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym Zzgdaniem zbycia, w ramach tej samej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa, w ramach tej samej kategorii Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobiera sie Optate wyréwnawcza. Podstawe Opfaty wyréwnawczej stanowi taczna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie
zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice
pomiedzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwigzanych
z Subfunduszem, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrédtowego), a
stawkg Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwigzanych
z Subfunduszem, ktdérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego).
W przypadku, w ktérym stawka Optaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim,
przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty wyrdwnawczej nie moze
przekroczy¢é wartosci okreslonych odpowiednio w § 26 ust. 6, § 34 ust. 6, § 42 ust. 6 oraz § 51 ust. 5.
§ 12 ust. 11 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Realizacja zlecen zamiany, nastepuje jedynie w przypadku, gdy Srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym, wptyng uprzednio na rachunek Subfunduszu docelowego.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek,
stosujacych zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, nie mogg by¢ zamieniane na
Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE jest réwnoznaczne ze ztozeniem
zZlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane — wskutek zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpfaty
$rodkéw pienieznych z rachunku bankowego osoby zawierajgcej Umowe o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie
IKZE na rachunek bankowy Funduszu wskazany przez Towarzystwo (przez wptate rozumie sie takze wptate srodkéw
pienieznych objetych wyptatg transferowg) prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek bankowy Funduszu
wskazany przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie potwierdzajagcym wplate
$rodkéw pienieznych danych wystarczajgcych do identyfikacji Uczestnika IKE lub IKZE, w tym imienia i nazwiska,
numeru IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo.

W przypadkach okreslonych w ust. 10 i 11 w zwigzku z zamiang nie jest pobierana Opfata manipulacyjna z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata nastepuje wytacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski. Kwota $rodkéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w

- 9/50 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia
nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

19. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

8§ 12a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktorych odkupienia
zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

4. Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

5. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

N

§ 13. Swiadczenia dodatkowe.

1. Prawo do Swiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi, pod warunkiem podpisania z Funduszem
odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
w okresie wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) PLN, Zarzad Towarzystwa
moze w uzasadnionych przypadkach zezwoli¢ na przyznanie Swiadczenia dodatkowego, gdy wartos¢ posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie wskazanym w umowie bedzie mniejsza niz wskazana powyzej.
2. Szczego6towe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktdrej mowa w ust. 1.

ROZDZIAL V. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.
§ 14. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Ustalenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto
poszczegblnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa,
dokonywane sg w kazdym Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania. Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczong
zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 28, § 36, § 44 i § 53 Statutu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna jest wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny, z tym
ze w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem
ponizszego.

6. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostepne
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

7. (skresla sie).

ROZDZIAL VI.Laczenie i likwidacja Subfunduszy.
8§ 15. kLaczenie Subfunduszy.

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
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4.

Potaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem wiasciwych
dla taczenia funduszy przepiséw Ustawy oraz na zasadach opisanych ponizej.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego
w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposdb okreslony w § 18 ust. 7.

§16. Likwidacja Subfunduszy.

1.
2.

ouk W

N

8.
9.

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty ponizej 100.000 (stownie: sto
tysiecy) PLN;

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem

nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojenia
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate uzyskanych sSrodkow
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywow likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw oraz podmioty, za posrednictwem ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w § 18 ust. 1;

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6) po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1;
b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztdw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

7) niezwtocznie po sporzgdzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem
z badania przesyta do Komisji;

8) srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego;

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.
Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach
Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszu.

ROZDZIAL VII.Zasady rozwigzania Funduszu.

8§ 17. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu.

1.
2.
3.

ou s

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o prowadzenie rejestru aktywow;

2) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci, okreslonej w obowigzujgcych przepisach;

3) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 miesiecy od dnia wydania przez
Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia.

. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

. Naleznosci likwidowanego Funduszu ustala sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w odpowiednich postanowieniach

Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszy.

ROZDZIAL VIIL. Obowiazki informacyjne Funduszu.
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8§ 18. Udostepnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1.

2,

10.

Strong internetowa, przeznaczong do publikacji i ogtoszern Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa

Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Fundusz ogtasza Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz potroczne sprawozdania finansowe

Funduszu i Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o ktdrych mowa w ust. 1. Roczne sprawozdania

finansowe Funduszu i Subfunduszy beda publikowane w trybie okreSlonym w przepisach okreslajgcych zasady

prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestordw. Prospekt

Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu

i Subfunduszy sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktdrej

mowa w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednolicong wersje Kluczowych

Informacji dla Inwestoréw obejmujacg wszystkie zmiany.

Na Zadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dorecza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami

o zmianach, Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu

i Subfunduszy.

O Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

danego Subfunduszu Fundusz ogtasza w sposéb okre$lony w ust. 1, niezwtocznie po ich ustaleniu. W przypadku

mozliwosci dokonywania wptat i wyptat do danego Subfunduszu w walucie innej niz PLN, Fundusz ogtasza informacje,

o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, réwniez w tej walucie.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogtoszen w piSmie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia

w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika

Gazeta Gietdy Parkiet, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim Puls Biznesu.

Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Potwierdzenie, zostanie niezwitocznie wystane do Uczestnika w formie pisemnej listem zwyktym, chyba, ze Uczestnik

wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze by¢ przekazane przy uzyciu Trwatego Nosnika Informacji innego niz papier, w tym poprzez
przestanie pocztg elektroniczng lub udostepnienie w Internecie na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania
poczty,

4) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komorkowy (wiadomosc
SMS).

Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujgce Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okre$lone w Umowie o prowadzenie IKE lub w Umowie o prowadzenie IKZE.

Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania

potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufno$¢,

mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy

sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za

posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

§ 18a. Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela.

1.

Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sg dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli, w formacie pliku
pdf, zawierajacej nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu;

2) informacje o sktadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu.

. Publikacja skfadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalng. Za kwartat uznaje sie kwartat

kalendarzowy.

. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny danego kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktdéry nastapi ujawnienie jest kwartat konczacy sie 30 czerwca
2021 r.

. Publikacja sktadu portfeli nastepuje nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pozniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela
podlegajacego publikacji.

. Ujawnienie skfadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie
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publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

6. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe jest

nieujawnienie sktadu portfela.

ROZDZIAL IX. Programy, Indywidualne Konta Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego.

§ 18b. Programy.

1.

2,

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢

Programy wymienione w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze prowadzi¢ Programy Systematycznego Oszczedzania (PSO) na nastepujgcych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSO odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie
Dodatkowej, nazywanej w tresci Statutu ,Umowg PSQO”; przez zawarcie umowy rozumie sie rowniez pisemne
o$wiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu PSO oraz ewentualnie dokonanie innych czynnosci
wymaganych regulaminem PSO;

2) uczestnictwo w PSO moze wigzac sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszy
lub minimalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSO powinna w szczegolnosci okresla¢ nazwe PSO, wysokos$¢ wptat Uczestnika PSO, okres na
jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowacé $rodki, zasady pobierania Opfat manipulacyjnych,
zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie warunkow programu.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne (PPE) zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie o

PPE. Szczegdtowe warunki PPE okresla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawca, zwana w tresci Statutu ,Umowa

PPE”, ktora okresla w szczegolnosci wysokos¢ i sposdb pobierania Optaty manipulacyjnej.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI) na nastepujgcych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace PSO i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw PPI.

Uczestnictwo w Programach moze wigzac sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat manipulacyjnych

pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych przez Uczestnika w ramach

Programu, przy czym wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze

przekroczy¢ 6% Srodkow wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w

Programach w zaleznosci od postanowien odpowiedniego regulaminu i Umowy Dodatkowej, dotyczacych Programu,

moze pobierac:

1) Optate manipulacyjng, o ktdrej mowa w § 26 ust. 2 i 3, § 34 ust. 2 i 3 oraz § 42 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci od
sposobu alokacji $rodkow pomiedzy Subfunduszami w ramach Programu lub

2) Optate manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wplaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami
lub funduszami w ramach Programu.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programéw Systematycznego Oszczedzania wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata

manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub

zrezygnowac z jej pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach uczestnictwa w Programach wynosi 100 (sto) ztotych, z tym, ze limit

ten moze zostac¢ obnizony w Umowie Dodatkowe;j.

§ 18c. Indywidualne konta emerytalne.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE okresla:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych Srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy o prowadzenie IKE o $rodkach
zgromadzonych na IKE,

5) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE,
6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanych
W niniejszym Statucie Opfat manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych,
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wypfata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krétszym niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE, o ile
opfata taka bedzie pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreslone w Statucie Optaty
manipulacyjne, Optaty wyréwnawcze ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktérej mowa w
ust. 2 pkt 8, stanowigca forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Uczestnictwo w IKE moze wigzac sie z ponoszeniem przez Uczestnika Optat manipulacyjnych pobieranych przy
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych przez Uczestnika w ramach IKE, przy czym wysokosc¢
Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 6% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w IKE, w
zaleznosci od postanowien Regulaminu IKE moze pobierac:

1) Optate manipulacyjna, o ktérej mowa w § 26 ust. 2i 3, § 34 ust. 2 i 3 oraz § 42 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci od
sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami w ramach IKE lub

2) Optate manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE albo jednorazowej kwoty 800 (osiemset) ztotych, niezaleznie od sposobu
alokacji srodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach IKE.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8,

4) uzaleznic pobranie optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Obcigzenie Uczestnika Funduszu optata, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej
Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia warunkow na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od
Uczestnika, przy czym przez okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wytacznie sytuacje, gdy nastapita istotna
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat w ramach IKE, Fundusz zaprzestat
prowadzenia IKE lub wystapity przestanki likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 2 — 9 uregulowane
sg w Regulaminie IKE, ktdry po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE staje sie jej integralng czescig. Fundusz zapewnia
osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE mozliwos¢ zapoznania sie z Regulaminem IKE przed
zawarciem Umowy o prowadzenie IKE. Regulamin IKE dostepny jest w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na
stronach internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ Umowe
o prowadzenie IKE o$wiadczenia (w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajgcej na utrwalenie jej treSci na trwatym nosniku) o tresci
przewidzianej przepisami prawa (w szczegdlnosci przepisami Ustawy o IKE i IKZE) oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora.

Umowa o prowadzenie IKE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wptaty na IKE moga
by¢ dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z
Ustawy o IKE i IKZE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra ukonczyta szesnascie lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdinych
Subrejestrow matzenskich.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze
faczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na
IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE moze dokonywaé zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktdrego dokonywana jest
zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE moze dokonywac konwers;i
pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa
funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, rowniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskazac jedng lub wiecej osob (osoba uprawniona), ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania osob, ktérym maja zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na IKE
w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpi¢ po osiggnieciu
przez niego wieku 60 (szescdziesieciu) lat lub nabyciu uprawnienn emerytalnych i ukonczeniu 55 (piecdziesigtego
pigtego) roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach
kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na piec lat przed dniem ztozenia wniosku
o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 roku przepisy
Ustawy o IKE i IKZE okreslajg szczegdlne warunki dokonania wyptaty. Wyptata Srodkdw zgromadzonych przez
Uczestnika Funduszu na IKE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika
Funduszu.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego, o ktdrym mowa w Ustawie o IKE i IKZE.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez
inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej, o ktorej
mowa w ust. 16, albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w
przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty i wyplaty transferowej moze by¢ wytgcznie catoS¢ Srodkdw zgromadzonych na IKE, z
wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjgtkdw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach.

Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w trybie ztozenia o$wiadczenia woli (w formie pisemnej, w formie
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajacej na
utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku) o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz w
przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie o prowadzenie IKE, a takze w przypadku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wypfaty lub wypfaty transferowej. Uczestnik
Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie IKE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania
wptat na IKE w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w Umowie o prowadzenie IKE, w przypadku
zaprzestania prowadzenia IKE przez Fundusz oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez ktdrgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkow
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE, w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana wyptata
transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE
z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do
pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania
wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia
warunkéw do wyplaty, nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio
w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.
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W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone
o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy
o IKE i IKZE, zawartych z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest catosc
$rodkéw zgromadzonych w ramach umdéw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w tych funduszach.
Uczestnik Funduszu moze wystgpi¢ z wnioskiem o cze$ciowy zwrot pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
IKE. Terminy czeSciowego zwrotu okresla Umowa o prowadzenie IKE.

Na rowni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkéw zgromadzonych na IKE
na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta emerytalnego,
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Minimalna kwota jednorazowej wpfaty w ramach Umowy o prowadzenie IKE wynosi 100 (sto) ztotych, z tym, ze limit
ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. Minimalna kwota pierwszej jednorazowej wptaty w ramach
Umowy o prowadzenie IKE wynosi 1000 (jeden tysigc) ztotych z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w Regulaminie
IKE lub Umowie o prowadzenie IKE. Wptaty w ramach IKE mogg by¢ dokonywane wytgcznie w PLN.

§ 18d. Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkdw gromadzonych na IKZE,

3) sposob postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwosc i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy o prowadzenie IKZE o $rodkach
zgromadzonych na IKZE,

5) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE,
6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegobtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych
W niniejszym Statucie Opfat manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych,

8) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wypfata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krétszym niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE, o
ile opfata taka bedzie pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreslone w Statucie Opfaty
manipulacyjne i Opfaty wyréwnawcze ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w
ust. 2 pkt 8, stanowigca forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Uczestnictwo w IKZE moze wigzac sie z ponoszeniem przez Uczestnika Opfat manipulacyjnych pobieranych przy
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych przez Uczestnika w ramach IKZE, przy czym
wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé 6%
$rodkdw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w IKZE, w
zaleznosci od postanowien Regulaminu IKZE moze pobierac:

1) Opfate manipulacyjng, o ktdrej mowa w § 26 ust. 2i 3, § 34 ust. 2 i 3 oraz § 42 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci od
sposobu alokacji $srodkdw pomiedzy Subfunduszami w ramach IKZE lub

2) Optate manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE albo jednorazowej kwoty 800 (osiemset) ztotych, niezaleznie od sposobu
alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach IKZE.
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Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8,

2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

4) uzaleznic pobranie optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Obcigzenie Uczestnika Funduszu optatg, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia warunkow na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od
Uczestnika, przy czym przez okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wytgcznie sytuacje, gdy nastgpita istotna
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat w ramach IKZE, Fundusz zaprzestat
prowadzenia IKZE lub wystapity przestanki likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 2 — 9
uregulowane sa w Regulaminie IKZE, ktory po zawarciu Umowy o prowadzenie IKZE staje sie jej integralng czescia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania sie z Regulaminem
IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE. Regulamin IKZE dostepny jest w szczegdlnosci w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacg zawrze¢ Umowe
o prowadzenie IKZE o$wiadczenia (w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku) o tresci
przewidzianej przepisami prawa (w szczegdlnosci przepisami Ustawy o IKE i IKZE) oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora.

Umowa o prowadzenie IKZE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wptaty na IKZE moga
by¢ dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych
z Ustawy o IKE i IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrzeC wytacznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra ukonczyta szesnascie lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych
Subrejestrow matzenskich.

W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do roznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze
faczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na
IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKZE moze dokonywad zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest
zamiana, réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Umowa o prowadzenie IKZE moze byé zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat na IKZE okreSlonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywac konwers;ji
pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa
funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKZE moze wskazaé jedng lub wiecej oséb (osoba uprawniona), ktérym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktdrym maja zosta¢ wyptacone Srodki zgromadzone na
IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastgpi¢ po osiggnieciu
przez niego wieku 65 (szescdziesieciu pieciu) lat oraz pod warunkiem dokonania wptat na IKZE co najmniej w 5 (pieciu)
latach kalendarzowych. Wyptata $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na IKZE jest dokonywana
réwniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKZE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie o IKE i IKZE.

. Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzonego dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby
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uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 16 — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ Srodkdw zgromadzonych na IKZE,
z wylaczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjgtkéw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach. Wyptata w ratach srodkéw nastepuje przez co najmniej 10 (dziesiec) lat. Jezeli wptaty na
IKZE byly dokonywane przez mniej niz 10 (dziesie€) lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres réwny
okresowi, w jakim dokonywane byty wpfaty.

Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w trybie ztozenia oswiadczenia woli (w formie pisemnej, w formie
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajacej na
utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku) o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz w
przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie o prowadzenie IKZE, a takze w przypadku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Uczestnik
Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie IKZE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku
dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w Umowie o prowadzenie IKZE, w
przypadku zaprzestania prowadzenia IKZE przez Fundusz oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji
Funduszu lub Subfunduszu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez ktdrgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkow
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia
o otwarciu likwidacji Funduszu powinien — jezeli nie ma indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢
dokonana wyptata transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy.
W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyptaty,
nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu
bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKZE
pomniejszone o nalezny podatek.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach umoéw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z réznymi funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem
zwrotu jest cato$¢ srodkéw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego w tych funduszach. Uczestnik Funduszu nie moze wystgpic¢ z wnioskiem o czesciowy zwrot.

Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkéw zgromadzonych na IKZE
na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktérej rzecz dokonano zwrotu,
W przysztosci.

Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umowy o prowadzenie IKZE wynosi 100 (sto) ztotych, z tym, ze limit
ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE. Minimalna kwota pierwszej jednorazowej wptaty w ramach
Umowy o prowadzenie IKZE wynosi 1000 (jeden tysigc) ztotych z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Regulaminie
IKZE lub Umowie o prowadzenie IKZE. Wptaty w ramach IKZE moga by¢ dokonywane wytacznie w PLN.

ROZDZIAL X.Inne postanowienia.

§19. Zmiana Statutu.

1.
2.
3.

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikdéw Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okreSlonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych
w Ustawie.
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4.

Zmiany Statutu beda ogfaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogloszenia w sieci Internet na stronie
www.agiofunds.pl.

8§ 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie wiasciwe przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, w tym w

szczegodlnosci przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL XI.Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek

8§ 21. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposob realizacji celu inwestycyjnego
opisany ponizej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich matych i Srednich spoétek.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie co najmniej 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu w notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wytgcznie spoza WIG20
oraz kontrakty terminowe futures na indeks MWIG40.

(skreslono)

Ponadto Fundusz bedzie lokowat od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego,
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
depozyty, o ktdrych mowa w § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest: 70% MWIG40TR + 20%
SWIGS80TR + 10% WIRON6M.

8§ 22. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu,z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre$lonych dla funduszu

inwestycyjnego otwartego, moze dokonywac lokat wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), NYSE MKT,

j) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;Kiymetler, Borsasi, IMKB;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1 lub

2 powyzej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktorym

po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegajg regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w pkt
1 powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panistwa czionkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panistwo cztonkowskie albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- 19/50 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

nhw

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspdlnotowym;

5) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych, przy czym
tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzsza¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, o ile

spetniaja kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:

1) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartoSci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Zze tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z umdw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie,

4) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD
lub miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow funduszu;

5) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierdw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnoéci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

7) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja
skfadajacq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna wartos¢ lokat w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Subfunduszu.
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Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,
Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢
nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

§ 23. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym
w § 22 ust. 1 pkt 2 oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze
zawieraC na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

. Fundusz moze dokonywac¢ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.

. Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:
1) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,
3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

. Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentdw
Pochodnych:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych sa:
indeksy, papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentdéw Pochodnych sa:
indeksy, papiery warto$ciowe, waluty, stopy procentowe,
3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Baza Instrumentéw Pochodnych sa: waluty,
stopy procentowe.

. Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie warto$¢ papieréw wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w zdaniu

poprzedzajacym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. Przy

wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 96-101 Ustawy oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote zaangazowania

w Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjgé¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;
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2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierdow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy dodaé kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej

ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 24 ust. 7 - 17, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentdw bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane jako
roznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego wynikajaca
z wyceny biezacej Bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartoS¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
iloéci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemdw kontrolnych
kontrahentdéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej
wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

§ 24. Kryteria doboru lokat.

1.

2,

Gtownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartoéci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktérych mowa w § 21 - 23,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez
zarzgdzajgcego Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w sposéb
aktywny stosowac taktyczng i strategiczng alokacje aktywdw, polegajaca na odpowiednim zwiekszaniu i pomniejszaniu
udziatu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze udziatowym lub dtuznym, w tym emitowanych przez
podmioty dziatajgce na polskim i zagranicznym rynku, w oparciu o wiasng ocene dochodowosci tych klas aktywow.
Stosujgc aktywng alokacje aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie
istniejacych warunkéw i trenddw rynkowych oraz prognoz krétko-, $rednio- i dtugoterminowych w zakresie
poszczegdlnych kategorii aktywow i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla
poszczegdlnych ich kategorii. W zwigzku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng polegajaca na mozliwosci
aktywnego lokowania przez zarzadzajgcego Subfunduszem w kazdg kategorie lokat wskazang w § 21 - 22, ryzyko
zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne i zalezy
przede wszystkim od udziatu w Aktywach Subfunduszu poszczegdlnych okreslonych w § 21 - 22 kategorii lokat.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu w instrumenty akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy
fundamentalnej oraz technicznej, w szczegdlnosci podstawowymi kryteriami podjecia decyzji inwestycyjnej bedzie:
1) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej;

2) ptynnos¢ inwestycji.
W przypadku instrumentéw dtuznych oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego, zarzadzajgcy Subfunduszem podejmujgc
decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:

1) ryzyko kredytowe, a takze

2) ptynnos¢ danego instrumentu.
W przypadku transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
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1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,

2) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu;

3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym
rynku;

4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentdéw Pochodnych
w relacji do kosztdw zwigzanych z zawarciem transakgcji, ktdrych przedmiotem jest analogiczny instrument
bazowy;

5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej
zmiany wartosci instrumentu bazowego;

6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

7) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

8) sytuacje finansowg kontrahenta;

9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;

10) zmiennos$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.

6. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz

7.

§

1.

§

1.

podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajgcego czynniki, biorgc
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
€) ocena podmiotu zarzadzajgcego
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodnos¢ kontrahenta.

25. Wysokos¢ minimalnych wplat.

Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A powinna wynosic¢
nie mniej niz: 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD,
natomiast w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie mniej niz: 1.000.000 zlotych lub réwnowarto$¢ 1.000.000
ztotych w euro lub USD wedug $redniego kursu euro lub USD ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonania
pierwszej wptaty do Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 25

euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

. Wplaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg byc

dokonywane wytgcznie w ztotych lub w euro albo w USD.

W przypadku kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski

i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Wopfiata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2.

W przypadku wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu

na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego

przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sg dokonywane w tej samej walucie.

. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wpfate dla oséb uczestniczagcych w Programach lub Uczestnikow
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych. Wptaty w ramach IKE
i IKZE mogaq by¢ dokonywane wytacznie w PLN.

26. Maksymalne wysokosci optat.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 6% Srodkéw
wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

. Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
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5.

uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $Srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany lub konwersji nie moze przekroczy¢
4% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany lub konwersji.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programow Emerytalnych, Pracowniczych Programdow Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Oszczedzania, Umdw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysokosc
Opfaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

§ 27. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A do - 2,0 %
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B do — 2,0 %

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkdw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (Wynagrodzenie Zmienne). Sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego
naleznego za Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego oraz kryteria warunkujgce jego wyptate opisane zostaty w
punktach od 1) do 5).

1)
Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego to okres pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym, a ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym.

Okres Odniesienia to horyzont czasowy, w ktorym wyniki Subfunduszu sg mierzone i poréwnywane ze
wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktérego mozna wyzerowa¢ mechanizm rekompensaty za stabe (lub
ujemne) wyniki Subfunduszu osiggniete w przesztosci. Okres odniesienia wynosi 5 lat kalendarzowych.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia (Nadwyzka Stopy Zwrotu
oznaczona jako S2).

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RZ) jest tworzona w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do zmiany
SZ pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna SZ z poprzednich lat w Okresie
Odniesienia. W przypadku ujemnej zmiany SZ, dotychczas naliczona RZS jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku SZ.

Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, o ile wartos¢ RZS
jest dodatnia. W przypadku umorzen Jednostek Uczestnictwa, cze$¢ RZS jest przeksiegowywana kazdego
Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wypfacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobdr wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostac
wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje réowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w
Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1 stycznia
2026 r.

Pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w roku, w ktorym wypada Dzien
Wyceny D, a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w roku kalendarzowym 5 (pie€) lat pdzniej.

Wozory i zmienne wykorzystywane do obliczen:
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Nadwyzke Stopy Zwrotu SZ(d,,) w Dniu Wyceny d,, oblicza sie wedtug wzoru:

SZ(d,) = ZWANJU(d,) — ZB(d,)

Gdzie:

ZWANJU(d,) - wyrazana procentowo zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,

ZB(d,) - wyrazana procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego
(benchmarku) w Dniu Wyceny d,,

Warto$¢ ZWANJU(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

ZWANJU(d,) = WAN]U(d,)
JUdn) = WANJU(d, — 5Y)
Gdzie:
WANJU(d,) - Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

Dniu Wyceny d,,, pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,, z wyjatkiem
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej w Dniu
Wyceny d,,

WANJU(d, — 5Y) -

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na dzien
przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d,,, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D

Wartos¢ ZB(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

B(d,)
Gdzie:
B(d,) - Warto$¢ benchmarku na Dzien Wyceny d,,
B(d, — 5Y) - Warto$¢ benchmarku na dzien przypadajacy na piec lat przed

Dniem Wyceny d,,, jednak nie wczesniej niz w Dniu Wyceny
D.

Warto$¢ benchmarku na Dzien Wyceny d,, wyraza sie formuta:

SWIGSO0TR(d
20% - (dn)

SWIGS0TR(d.,_
B(dy) = B(dy_1) - (dn-1)

MWIG40TR(d,,)

700 .
0% WiGaoTR(d,_,)

dn - dn—l

Gdzie:
d, - Dzien Wyceny
dn_1 - poprzedni Dziefh Wyceny
B(d,) - warto$¢ benchmarku w Dniu Wyceny d,,
SWIGS0TR(d,) - wartos¢ indeksu sWIG80 Total Return w dniu d,,
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MWIG40TR(d,,) - wartos¢ indeksu mWIG40 Total Return w dniu d,,

WIRON6M (d,,_,) - wartos¢ stopy procentowej WIRON6M obowigzujgcej w dniu d,,_,

Maksymalna Nadwyzka Stopy Zwrotu SZ(max) to warto$¢ maksymalna Nadwyzki Stopy Zwrotu z
kazdego roku kalendarzowego Okresu Odniesienia, ktdérg wyznacza sie wzorem:

SZ(max) = Max[SZ(-5Y),SZ(—4Y),SZ(=3Y),SZ(-2Y),SZ(—1Y)]

Gdzie:

SZ(-5Y) —  Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny pigtego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(—4Y) —  Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny czwartego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(—3Y) — Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koficzacy sie na ostatni dzien
wyceny trzeciego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(-2Y) —  Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koficzacy sie na ostatni dzien
wyceny drugiego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(—1Y) —  Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny pierwszego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

Opisywany model naliczania wynagrodzenia zmiennego obowigzuje od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1 stycznia
2026 r. Oznacza to, ze warto$ci SZ sprzed tego Dnia nie sg obliczane i nie s brane pod uwage.

Skumulowana Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na dzien d,, oznaczona jako RZS(d,,), to suma
dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne RZ, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d; i pomniejszona
0 sume Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczonych od umarzanych Jednostek Uczestnictwa RZU.
RZS(d,,) liczona jest do ostatniego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidaciji.

Oblicza sie jg wedtug wzoru:

d

RZS(d,) = Zdn RZ(d;) — " RZU(d;)
i=1 =1

i

Gdzie:

d; - Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, wypadajacy w okresie
od pierwszego Dnia Wyceny w roku do Dnia Wyceny d,,

RZ(d;) - dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny d;
obliczona zgodnie z zasadami opisanymi nizej w jej definicji

RZU(d;) - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych
Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d;

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d,,,
oznaczona jako RZU(d,), obliczana jest za pomocg wzoru:
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RZU,) = 2 v, ~ 1) [RZS(d, — 1) — WWZ(d, — 1)]
YU, -1 " "
Gdzie:
uju(d, —1) - liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny d,, — 1
Lju(d, —1) - Liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny d, — 1
WWZ(d, - Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny
-1 d,, — 1 po rocznej krystalizacji

Dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne RZ(d,) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d,,, w
zaleznosci od spetnienia wskazanych w punktach a) — ) warunkdw obliczana jest w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
SZ(d,) =SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, —1) > SZ(max)
to wtedy
RZ(d,) =X - WAN(d,,) - [SZ(d,)) — Max{(SZ(d,, — 1),5Z(max), 0}]

Gdzie:

WAN(d,,) - Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

X - stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona
przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

b) jezeli spetnione sg fgcznie warunki:
SZ(d,) =SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, —1) < SZ(max)
to wtedy

RZ(d,) =X - WAN(d,) - [SZ(d,,) — Max{SZ(max); 0}]

Gdzie:
WAN(d,,) - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
X - stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona
przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

c) jezeli spetnione sa facznie warunki:
SZ(d,) <SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max)
to wtedy

SZ(d,) —SZ(d,—1)

RZ(d,) = [RZS(d, — 1) — RZU(d,)] - 1SZ(d,, — 1) — SZ(max) |

d) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
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SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d,—1) >0
to wtedy
RZ(d,) = —[RZS(d, — 1) — RZU(d,) — WWZ(d, — 1)]

Gdzie:

wWwz(d, - Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu
-1 Wyceny d,, — 1 po rocznej krystalizacji

e) jezeli spetnione sg facznie warunki:
SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d,—1) =0
to wtedy
RZ(d,) =0

2)
Po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D (tj. w dniu 1
stycznia 2026 r.).

3)

Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci skumulowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w
wysokosci skumulowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien, w ktorym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 15
dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan
likwidacji. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego, ktérg moze pobra¢ Towarzystwo wynosi 20%.

4)

Wyptata Towarzystwu srodkow z tytutu skumulowanej Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej od
umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5)
Wynagrodzenie zmienne moze zostac naliczone rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej
stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

§ 28. Koszty Subfunduszu

1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkéw Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikéw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow
i pozyczek;

d) kosztéw optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkéw, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych opfat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od $redniej wartosci
aktywow netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;
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7.

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikéw Aktywdow Subfunduszu i innych kosztéw wynikajgcych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 200.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 30.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w
szczegodlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania
i druku materiatdw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie

sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,

wodwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora

obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastagpito

ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztéw i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych

z zawartych umow i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Towarzystwo moze podjagc decyzje o pokrywaniu kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XII. Subfundusz AGIO Kapitat

8§ 29. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtdwnie w diuzne papiery wartoSciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa i NBP - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, a takze korporacyjne
i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w akcje wytacznie w ramach wykonywania praw przystugujacych z obligacji

zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Funduszu,
przy czym Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krotkim czasie.

. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest: 100%
WIRON 6M + marza 1%.

8§ 30. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

2,

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu
w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, przy zastosowaniu nastepujacych zasad dywersyfikacji lokat:
1) papiery warto$ciowe, w tym akcje nabyte w trybie okreslonym w § 29 ust. 4, obligacje, obligacje zamienne na akcje,
obligacje z prawem pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i
nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje nabyte w trybie okreslonym w § 29 ust. 4, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od

- 29/50 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) waluty - od 0% do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31,
6) wierzytelnosci z wyjagtkiem wierzytelnosci 0sob fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
7) depozyty - od 0% do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,
8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 34% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie mogg stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 4, tgcznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4, Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
nalezace do OECD.

5. Certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

5a. Akcje nabyte w trybie okreslonym w § 29 ust. 4, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa nie moga
stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu

do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

. Lokaty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie mogga stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz moze zaciggac na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 20 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

11. Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierdw wartosciowych, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1
pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktdre Fundusz moze lokowac zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych na kazdy
Dzien Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.

12. Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie
art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatow inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow. Certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej
niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

13. Ograniczenia inwestycyjne, o ktérych mowa w § 30 — 32 odnoszg sie réwniez do wartosci pozycji krétkiej netto. Przez
pozycje krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie
z zasadami opisanymi w § 30 - 32 jest mniejsza od zera.

14. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu jest nie dtuzsze niz 3 lata.

©

§ 31. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1. Fundusz moze dokonywac lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne dla ktorych instrumentami bazowym (Bazg Instrumentéw Pochodnych) sa:
1) (skreslono)
2) obligacje,
3) stopy procentowe,
4) waluta obca.
2. Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu:
1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢
W przysztosci na rzecz Subfunduszu;
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—  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdinych
instrumentow Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu,

- na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych.

2a. Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w pordwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnosc Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

2b. Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentow
Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktdrych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: indeksy;

papiery warto$ciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktorych Bazg Instrumentdw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych sg: waluty; stopy
procentowe.

3. Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w § 30 uwzglednia sie kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedtug
nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentdw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjg¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierdw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodaé kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowia papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

3a. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

3b. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozonej.

4. Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

5. Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako rdznica wartosci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentdéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreSlonych w ust. 3) nie
moze stanowi¢ wiecej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 32

ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

(skresfony)

(skreslony)

. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywoéw Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wytacznie za posrednictwem bankdw krajowych lub instytucji kredytowych;

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

10. Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢

© ® N
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ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz

$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte

pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z pdzn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich
zobowigzania s3 juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

11. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10% wartoSci
aktywdéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

11a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej

transakdji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) w zwiazku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci
$rodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rdwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 7).

12, Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane jako
roznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego wynikajacy z
wyceny biezacej Bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartoS¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systemdéw kontrolnych
kontrahentdéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej
warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

§ 32. Kryteria doboru lokat.

1.

2.

Gtéwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktdrych mowa w § 30 i 31,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez
zarzadzajgcego Subfunduszem.

. Dokonujac alokacji aktywdw pomiedzy kategorie lokat, o ktérych mowa w § 30 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie

traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

. (skreslono)
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5. (skreslono)

6. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, Zarzadzajgcy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage takie czynniki jak:

1) ryzyko kredytowe;
2) ptynnoé¢ danego instrumentu.

7. W przypadku transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na
rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastepujace czynniki:

1) wplyw zastosowania Instrumentow Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

2) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz
w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztéw zwiazanych z zawarciem transakgji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

8. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku
Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage
nastepujgce czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,krotkie” (bedzie sprzedawat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).

9. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dtuzszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtdwnie
na wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

10. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtdwnie
na wskazaniach analizy technicznej.

11. (skre$lono)

12. (skre$lono)

13. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktdrych instrumentem bazowym sg obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki :

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

3) polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;

4) dynamika zmian podazy pienigdza.

14. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz podejmujac

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;

3) dysparytet stop procentowych;

4) poziom presji inflacyjnej;

5) dynamika zmian podazy pienigdza;

6) struktura bilansu ptatniczego.

15. (skreslono)

16. (skreslono)

17. (skreslono)

18. Gtdwnymi kryteriami doboru lokat:

1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

§ 33. Wysokos$¢ minimalnych wptat.
1. Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wpflata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii A powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro

lub 2000 USD dla wptat w USD.
2. Z uwzglednieniem minimalnych wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w ust. 1, pierwsza wptata $rodkéw
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pienieznych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w ztotych - rGwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkow,

2) dla wptat w euro - 40 000 euro,

3) dla wptat w USD - réwnowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowigcych rownowartos¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu Srednich kurséow walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN
i USD/PLN w dniu dokonywania wptaty Srodkdw.

2a. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze byc

§

1
2.
3

v A

§

1.

nizsza niz: 1.000.000 ztotych lub réwnowartos$¢ 1.000.000 ztotych w euro lub USD wedug $redniego kursu euro lub USD
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonania pierwszej wptaty do Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B.

. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000
euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wyigcznie w ztotych albo w euro albo w USD.

. W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski
i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu
na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego
przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Wypftaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sg dokonywane w tej samej walucie.

. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczagcych w Programach lub Uczestnikow
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych. Wptaty w ramach IKE
i IKZE mogg by¢ dokonywane wytgcznie w PLN.

34. Maksymalne wysokosci optat.

. Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata manipulacyjna.
Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé 1,5%
$rodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

. (skreslono)

Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci Srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany lub konwersji do subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 0,5% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany lub konwers;i.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programdw Emerytalnych, Pracowniczych Programdéw Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Oszczedzania, Umdw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysokos¢
Optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

35. Wynagrodzenie Towarzystwa.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A do — 1,3 %
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B do — 0,85 %

. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

. Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw
netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (Wynagrodzenie Zmienne). Sposdb obliczania Wynagrodzenia
Zmiennego naleznego za Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego oraz kryteria warunkujace jego
wypfate opisane zostaty w punktach od 1) do 5).

1)
Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego to okres pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym, a ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym.
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Okres Odniesienia to horyzont czasowy, w ktorym wyniki Subfunduszu sg mierzone i poréwnywane ze
wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktérego mozna wyzerowa¢ mechanizm rekompensaty za stabe (lub
ujemne) wyniki Subfunduszu osiggniete w przesztosci. Okres odniesienia wynosi 5 lat kalendarzowych.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia (Nadwyzka Stopy Zwrotu
oznaczona jako S2).

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RZ) jest tworzona w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do zmiany
SZ pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna SZz poprzednich lat w Okresie
Odniesienia. W przypadku ujemnej zmiany S5Z, dotychczas naliczona RZS jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku SZ.

Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wediug stanu na ostatni Dzien Wyceny Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, o ile warto$¢ RZS
jest dodatnia. W przypadku umorzen Jednostek Uczestnictwa, cze$¢ RZS jest przeksiegowywana kazdego
Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wypfacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Decyzja Towarzystwa naliczenie i pobdr wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostaé
wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w
Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1 stycznia
2026 r.

Pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w roku, w ktdrym wypada Dzien
Wyceny D, a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w roku kalendarzowym 5 (piec) lat pdzniej.

Wozory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

Nadwyzke Stopy Zwrotu SZ(d,,) w Dniu Wyceny d,, oblicza sie wedtug wzoru:
SZ(d,) = ZWANJjU(d,) — ZB(d,)

Gdzie:

ZWANJU(d,) - wyrazana procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,

ZB(d,) - wyrazana procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego
(benchmarku) w Dniu Wyceny d,,

Warto$¢ ZWANJU(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

ZWANJU(d,) = WANjU(dn) 1
JU(dn) = WANJU(d,, — 5Y)
Gdzie:
WANJU(d,) - Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

Dniu Wyceny d,,, pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,, z wyjatkiem
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej w Dniu
Wyceny d,,
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WANJU(d,, — 5Y) - Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na dzien

przypadajacy na pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,,, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D

Wartos¢ ZB(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

ZB(d,) = Bdn) 1
" B(d, — 5Y)
Gdzie:
B(d,) - Warto$¢ benchmarku na Dzien Wyceny d,,
B(d, — 5Y) - Warto$¢ benchmarku na dzien przypadajacy na piec lat przed

Dniem Wyceny d,,, jednak nie wczesniej niz w Dniu Wyceny
D.

Warto$¢ benchmarku na Dzierh Wyceny d,, wyraza sie formuta:

B(dn) = B(dn-1) - [100% : (1 + (WIRON6M (dy_y) + 19%) - 12 dn—1>]

365
Gdzie:
d, - Dzien Wyceny
dp_q - poprzedni Dzien Wyceny
B(d,) - warto$¢ benchmarku w Dniu Wyceny d,,
WIRON6M (d,,_,) - wartosc stopy procentowej WIRON6M obowigzujacej w dniu d,,_;

Maksymalna Nadwyzka Stopy Zwrotu SZ(max) to warto$¢ maksymalna Nadwyzki Stopy Zwrotu z
kazdego roku kalendarzowego Okresu Odniesienia, ktdérg wyznacza sie wzorem:

SZ(max) = Max[SZ(—5Y),SZ(—4Y),SZ(-3Y),SZ(-2Y),SZ(—1Y)]

Gdzie:

SZ(-5Y)

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni dzien
wyceny pigtego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(—4Y)

NadwyZzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni dzien
wyceny czwartego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(-3Y)

NadwyZzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, hie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni dzien
wyceny trzeciego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(=2Y)

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koficzacy sie na ostatni dzien
wyceny drugiego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(~1Y)

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni dzien
wyceny pierwszego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,
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Opisywany model naliczania wynagrodzenia zmiennego obowigzuje od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1 stycznia
2026 r. Oznacza to, ze wartosci SZ sprzed tego Dnia nie sg obliczane i nie sg brane pod uwage.

Skumulowana Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na dzien d,, oznaczona jako RZS(d,,), to suma
dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne RZ, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d; i pomniejszona
o sume Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczonych od umarzanych Jednostek Uczestnictwa RZU.
RZS(d,,) liczona jest do ostatniego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego

dzien rozpoczecia likwidacji.

Oblicza sie jg wedtug wzoru:

RZS(d,) = Zd; RZ(d;) — ZZRZU(di)

Gdzie:

d;

Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, wypadajacy w okresie
od pierwszego Dnia Wyceny w roku do Dnia Wyceny d,,

RZ(d;)

dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny d;
obliczona zgodnie z zasadami opisanymi nizej w jej definicji

RZU(d))

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych
Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d;

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d,,,
oznaczona jako RZU(d,), obliczana jest za pomoca wzoru:

RZU(d,) = vjuld, ~1) RZS(d, — 1) — WWZ(d, — 1)
n’J — L_]U(dn _ 1) [ n n ]
Gdzie:
ujud, - 1) liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny d,, — 1
Ljud, - 1) Liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny d, — 1
wwz(d, Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny
-1 d,, — 1 po rocznej krystalizacji

Dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne RZ(d,) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d,, w
zaleznosci od spetnienia wskazanych w punktach a) — €) warunkdw obliczana jest w nastepujgcy sposob:

a) jezeli spetnione s tgcznie warunki:

SZ(d,) =SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, — 1) > SZ(max)

to wtedy

RZ(d,) =X - WAN(d,,) - [SZ(d,,) — Max{(SZ(d,, — 1),SZ(max), 0}]

Gdzie:

WAN(d,)

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
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X — stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona
przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

b) jezeli spetnione sg fgcznie warunki:
SZ(d,) =SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, —1) < SZ(max)
to wtedy

RZ(d,) =X - WAN(d,) - [SZ(d,)) — Max{SZ(max); 0}]

Gdzie:
WAN(d,) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
X - stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona
przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

c) jezeli spetnione sa tgcznie warunki:
SZ(d,) < SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max)
to wtedy

Sz(d,) —SzZ(d,—1)

RZ(d,) = [RZS(d, — 1) — RZU(d,)] - 1SZ(d, — 1) — SZ(max) |

d) jezeli spetnione s3 tgcznie warunki:
SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d, —1) >0
to wtedy
RZ(d,) = —[RZS(d, — 1) — RZU(d,) — WWZ(d, — 1)]

Gdzie:

wwz(d, - Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu
-1 Wyceny d,, — 1 po rocznej krystalizacji

e) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d, —1) =0
to wtedy
RZ(d,) =0
2)
Po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D (tj. w dniu 1
stycznia 2026 r.).
3)

Fundusz wypfaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci skumulowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w
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wysokosci skumulowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien, w ktorym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 15
dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan
likwidacji. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego, ktérg moze pobra¢ Towarzystwo wynosi 20%.

4)

Wyptata Towarzystwu Srodkow z tytutu skumulowanej Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej od
umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakonczenia miesigca, w ktdrym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5)
Wynagrodzenie zmienne moze zostaé naliczone rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej
stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

8§ 36. Koszty Subfunduszu

1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkdéw Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajgcych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikdw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow
i pozyczek;

d) kosztow optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkdw, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztdw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od Sredniej wartosci
aktywow netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztdw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikow Aktywow Subfunduszu i innych kosztéow wynikajgcych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 30.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztédw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokos$ci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane s wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

3. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw, o ktdérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztéw.

4. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito
ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

6. Pokrycie kosztéw i innych ciezardw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych
z zawartych uméw i obowigzujgcych przepisow prawa.

7. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
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wymagalnosci.
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztdw wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz AGIO Akcji Globalnych

8§ 37. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, okreslane zbiorczo jako Instrumenty
Akcyjne, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywow gtdwnie
w Instrumenty Akcyjne, przy czym jest zarzadzany bardziej agresywnie niz klasyczne fundusze akgji.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest: 90%
MSCITR + 10% WIRON 6M.

§ 38. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu z
zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastepujace
kategorie lokat:

1) Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji - od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, inne prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciagnietego dtugu, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Dtuzne - od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w § 39,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w art. 101 ust. 1 Ustawy
- od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7 ponizej - od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6) instrumenty, o ktérych mowa w § 38 ust. 2 pkt 2) lit. a) — k) — od 80% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Dokonujgc inwestycji w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 5 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;
2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:
a) Australia: Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,
b) Chile: Santiago Stock Exchange,
c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
e) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange,
i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), American Stock Exchange,
j) Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
k) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler, Borsasi, IMKB);
3) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1 lub
2 powyzej, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;
4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:
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uhw

5)
6)

7)

a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym
w pkt 1 powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspdlnotowym;

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym
tgczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszac¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub, ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 2, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt 1-5, o ile
spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoS¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywdw Subfunduszu; z tym, ze faczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu;
Aktywa Subfunduszu mogag by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10 %
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktdrej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywdw Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo czionkowskie, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktdérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywdw funduszu;
depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnoéci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
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uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdinego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem Iub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20% wartosci
aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna wartosc lokat
w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywdw Subfunduszu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zaciggac na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,
Towarzystwo nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢
nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

8§ 39. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym

w § 38 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze

zawieraC na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentdéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktoére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

b) kursdéw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciagnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 38 ust. 2 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w § 38 ust. 2, lub przez rozliczenie
pieniezne.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w § 38 uwzglednia sie warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw

Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w ten sposdb Zze:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papieréw wartoSciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie
w portfelu Subfunduszu nalezy odjac¢ wartos¢ papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu nalezy dodac¢ warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

Obowigzek okreslony w zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktdrych

baze stanowig indeksy.

Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje

Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: indeksy;

papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,
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2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazag Instrumentéw Pochodnych sa: indeksy;
papiery warto$ciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych sg: waluty; stopy
procentowe.

5. Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w pordwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

6. Transakcje dotyczace Instrumentdéw Pochodnych beda dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537), przy czym:
1) wartoscC ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne w odniesieniu do wszystkich kontrahentéw nie moze stanowic fgcznie wiecej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszuy,

2) warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosc¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile Kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcja, zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego, a suma wartosci rynkowej przedmiotdw zabezpieczern ustalana bedzie
w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej rdwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji, z uwzglednieniem innych wymogow okreslonych powyzszym rozporzadzeniem;

7. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w odniesieniu do kazdego z Instrumentdw
Pochodnych, nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto Funduszu. Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktdrych
mowa w art. 93, art. 944, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie ze zdaniem poprzednim nie moze
przekroczy¢ 200 % wartosci aktywow netto Subfunduszu. Suma wartosci zaciggnietych przez Fundusz pozyczek
i kredytow, o ktdrych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym nie moze
przekroczy¢ 210 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

8. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 40 ust. 6-7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

9. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoscig kurséw, cen lub wartosci
instrumentdw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

5) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnosScig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemdéw kontrolnych
kontrahentéw oraz Towarzystwa.

8§ 40. Kryteria doboru lokat.

1. Gtéwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartoéci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiggniecia wyzszego wzrostu niz w
przypadku indeksu WIG.

2. Subfundusz bedzie realizowat swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkow gtdwnie w Instrumenty Akcyjne:
1) spdtek atrakcyjnie wycenionych, biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikdw gietdowych,
takich jak C/z, C/WK, EV/EBITDA oraz
2) spétek, w przypadku ktdrych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
z indeksu gietdowego, jak rowniez bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw gietdowych.

3. Dokonujac alokacji Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy
fundamentalnej oraz technicznej, opierajac decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorgc pod uwage:

1) biezacg oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej;
2) piynnosc.

4. W przypadku Instrumentéw Diuznych, w tym Instrumentdw Rynku Pienieznego, zarzadzajacy Subfunduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:
1) ryzyko kredytowe, a takze
2) plynnos¢ danego instrumentu.
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5.

W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,
2) wptyw zastosowania Instrumentdw Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;
3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Subfundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej fgcznej wartosci obrotu na danym rynku;
4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji
do kosztdw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktérych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
7) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
8) sytuacje finansowa kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;
10) zmiennos$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajgcego czynniki, biorgc
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
c) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
e) ocena podmiotu zarzadzajgcego;
2) dla depozytdw jest:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta.

§ 41. Wysokos¢ minimalnych wptat.

1.

Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A powinna
wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych dla wpfat w ztotych polskich lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w
USD, natomiast w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie mniej niz: 1.000.000 zlotych lub rownowartosc
1.000.000 ztotych w euro lub USD wedtug Sredniego kursu euro lub USD ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu dokonania pierwszej wptaty do Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

(skreslony).

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 25
euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga byc
dokonywane wytgcznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢c wymogi okreslone w ust. 3.W
przypadku wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu
na euro albo USD wedtug kursu Sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, sg dokonywane w tej samej walucie.

Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych. Wptaty w ramach
IKE i IKZE mogg by¢ dokonywane wytacznie w PLN.

§42. Maksymalne wysokosci optat.

1.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 6% Srodkow
wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé 1%
$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktdérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku, gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
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uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

5. Wysokos¢ stawki Opfaty manipulacyjnej moze byc¢ zalezna od wartosci Srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6. Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany lub konwersji nie moze przekroczyé
4% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem zlecenia zamiany lub konwersji.

7. W przypadku poszczegdinych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programdéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Oszczedzania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Umdéw o prowadzenie IKZE wysokos¢
Optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

§ 43. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A do - 2,0 %
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B do — 2,0 %

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (Wynagrodzenie Zmienne). Sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego
naleznego za Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego oraz kryteria warunkujgce jego wyptate opisane zostaty w
punktach od 1) do 5).

1)
Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego to okres pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym, a ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym.

Okres Odniesienia to horyzont czasowy, w ktorym wyniki Subfunduszu sg mierzone i poréwnywane ze
wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktérego mozna wyzerowac¢ mechanizm rekompensaty za stabe (lub
ujemne) wyniki Subfunduszu osiggniete w przesztosci. Okres odniesienia wynosi 5 lat kalendarzowych.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie, gdy stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia (Nadwyzka Stopy Zwrotu
oznaczona jako S2).

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RZ) jest tworzona w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do zmiany
SZ pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna SZz poprzednich lat w Okresie
Odniesienia. W przypadku ujemnej zmiany SZ, dotychczas naliczona RZS jest rozwigzywana w tym Dniu
Wyceny proporcjonalnie do spadku SZ.

Naliczenie i wypfata (okreslana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, o ile warto$¢ RZS
jest dodatnia. W przypadku umorzen Jednostek Uczestnictwa, cze$¢ RZS jest przeksiegowywana kazdego
Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Decyzja Towarzystwa naliczenie i pobdr wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostaé
wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w
Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1 stycznia
2026 r.

Pierwsza krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w roku, w ktérym wypada Dzien

Wyceny D, a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w roku kalendarzowym 5 (piec) lat pdzniej.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:
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Nadwyzke Stopy Zwrotu SZ(d,,) w Dniu Wyceny d,, oblicza sie wedtug wzoru:

SZ(d,) = ZWANJU(d,) — ZB(d,)

Gdzie:
ZWANJU(d,) - wyrazana procentowo zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,
ZB(d,) - wyrazana procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego
(benchmarku) w Dniu Wyceny d,,

Warto$¢ ZWANJU(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

ZWANJU(d,) = WAN]U(d,)
JU(dn) = WANJU(d, — 5Y)
Gdzie:
WANJU(d,) - Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

Dniu Wyceny d,,, pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,,, z wyjatkiem
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej w Dniu
Wyceny d,,

WANJU(d, — 5Y) -

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na dzien
przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d,,, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D

Wartos¢ ZB(d,,) wylicza sie wedtug wzoru:

B(d,)
Gdzie:
B(d,) - Warto$¢ benchmarku na Dzien Wyceny d,,
B(d, — 5Y) - Warto$¢ benchmarku na dzien przypadajacy na piec lat przed

Dniem Wyceny d,,, jednak nie wczesniej niz w Dniu Wyceny
D.

Warto$¢ benchmarku na Dzien Wyceny d,, wyraza sie formuta:

B(d,) = B(d,_,) - |90% MSCITR (dn) + 10% (1 + WIRON6M (d o d”‘l)]
nJ = Pifn-t ° MSCITR(d,_,) ° (An-1) 3¢5
Gdzie:
d, - Dzien Wyceny
dn_1 - poprzedni Dzierh Wyceny
B(d,) - wartos$¢ benchmarku w Dniu Wyceny d,,
MSCITR(d,) - wartosc¢ indeksu MSCI WORLD NET TOTAL RETURN USD INDEX w
dniu d,,
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WIRON6M(d,_,)

- wartos¢ stopy procentowej WIRON6M obowigzujacej w dniu d,,_,

Maksymalna Nadwyzka Stopy Zwrotu SZ(max) to warto$¢ maksymalna Nadwyzki Stopy Zwrotu z
kazdego roku kalendarzowego Okresu Odniesienia, ktdérg wyznacza sie wzorem:

SZ(max) = Max[SZ(—5Y),SZ(—4Y),SZ(=3Y),SZ(-2Y),SZ(~1Y)]

Gdzie:

SZ(=5Y) -

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny pigtego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(—4Y) -

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny czwartego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(-3Y) -

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni dzien
wyceny trzeciego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(=2Y) -

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koficzacy sie na ostatni dzien
wyceny drugiego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

SZ(~1Y) -

Nadwyzka Stopy Zwrotu za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d,,, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczacy sie na ostatni dzien
wyceny pierwszego roku kalendarzowego przed Dniem Wyceny d,,

Opisywany model naliczania wynagrodzenia zmiennego obowigzuje od Dnia Wyceny D, tj. od dnia 1
stycznia 2026 r. Oznacza to, ze wartosci SZ sprzed tego Dnia nie sg obliczane i nie sg brane pod uwage.

Skumulowana Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na dzien d,,, oznaczona jako RZS(d,,), to suma
dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne RZ, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d; i pomniejszona
0 sume Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczonych od umarzanych Jednostek Uczestnictwa RZU.
RZS(d,,) liczona jest do ostatniego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidacji.

Oblicza sie jg wedtug wzoru:

d

RZSd,) = >  RZ(d;) -

i

Gdzie:

dn
RZU(d;)
=1

i

d;

- Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, wypadajacy w okresie
od pierwszego Dnia Wyceny w roku do Dnia Wyceny d,,

RZ(d;)

- dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzieh Wyceny d;
obliczona zgodnie z zasadami opisanymi nizej w jej definicji

RZU(d,)

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych
Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d;

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny d,,,
oznaczona jako RZU(d,), obliczana jest za pomoca wzoru:

uju(d, — 1)
Lju(d, — 1)

RZU(d,) =

- [RZS(d, — 1) = WWZ(d, — 1)]
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Gdzie:
uju(d, —1) - liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny d,, — 1
Lju(d, —1) - Liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny d,, — 1
WWZ(d, - Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny
-1 d,, — 1 po rocznej krystalizacji

Dzienna Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne RZ(d,,) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d,,, w
zaleznosci od spetnienia wskazanych w punktach a) — e) warunkow obliczana jest w nastepujgcy sposdb:

a) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
SZ(d,) =SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, —1) > SZ(max)
to wtedy
RZ(d,) = X - WAN(d,) - [SZ(d,) — Max{(5Z(d, — 1), SZ(max), 0}]

Gdzie:

WAN(d,) - Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

X - stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona
przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

b) jezeli spetnione sg fgcznie warunki:
SZ(d,) =SZ(d, —1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max) oraz SZ(d, — 1) < SZ(max)
to wtedy

RZ(d,) =X - WAN(d,) - [SZ(d,) — Max{SZ(max); 0}]

Gdzie:
WAN(d,) - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny d,,,
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
X - stawka Wynagrodzenia Zmiennego za zarzadzanie, ustalona

przez Towarzystwa, jednak nie wiecej niz 20%

c) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
SZ(d,) <SZ(d,—1) oraz SZ(d,) >0 oraz SZ(d,) > SZ(max)
to wtedy

SzZ(d,) —SZ(d, —1)

Rz(d,) = [RZS(d, — 1) — RZU(d,)] - 1SZ(d, — 1) — SZ(max) |

d) jezeli spetnione sa facznie warunki:

SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d,—1)>0
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to wtedy
RZ(d,) = —[RZS(d,, — 1) — RZU(d,) - WWZ(d,, — 1)]

Gdzie:

WWZ(d, - Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia zmiennego w Dniu
-1 Wyceny d,, — 1 po rocznej krystalizacji

e) jezeli spetnione s tgcznie warunki:
SZ(d,) <0 lub SZ(d,) < SZ(max) oraz RZS(d, —1) =0
to wtedy
RZ(d,) =0

2)
Po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D (tj. w dniu 1
stycznia 2026 r.).

3)

Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci skumulowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze
w wysokosci skumulowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 15
dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan
likwidacji. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego, ktérg moze pobra¢ Towarzystwo wynosi 20%.

4)

Wyptata Towarzystwu $rodkéw z tytutu skumulowanej Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej od
umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5)
Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia  przez Subfundusz
ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

8§ 44. Koszty Subfunduszu

1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkdw Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i opfat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem skfadnikéw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw
i pozyczek;

d) kosztoéw optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkéw, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych opfat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od Sredniej wartosci
aktywdw netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztdw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny skfadnikéw Aktywoéw Subfunduszu i innych kosztéw wynikajgcych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztéw na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
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dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 25.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci do 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztdw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywdéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wodwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

3. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow.

4. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

5. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktdrym nastgpito
ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 powyzej.

6. Pokrycie kosztéw i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajgcych
z zawartych umow i obowigzujgcych przepiséw prawa.

7. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

8. Towarzystwo moze podjgc decyzje o pokrywaniu kosztdw wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XIV. Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji(wykresiony)®

5 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat wykreslony z dniem 17 listopada 2015 r.
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