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Bitcoin - fundamentalne poczatki

BETA (.1l

Ograniczona podaz (21 min BTC) - brak mozliwosci
dodruku sprawia, ze Bitcoin jest postrzegany jako

,cyfrowe ztoto” i zabezpieczenie przed inflacja.

Niezaleznos¢ od rzadéw i bankéw centralnych -
sieC jest zdecentralizowana i postrzegana jako

odporna na cenzure i kontrole polityczna.
Globalny, otwarty system - umozliwia transfer
wartosci bez granic i posrednikdéw, co wpisuje sie

w wizje alternatywnego systemu finansowego.




Bitcoin - wolnosc¢ od systemu, zaleznos¢ od oszustow BETA (ul

R

Silk Road (2011-2013) & 8B

*  Rynek darknetowy, nielegalne transakcje, zamkniety przez FBI.

Mt. Gox (2014) & A

- Bankructwo + kradziez 850 tys. BTC. [ Bankructwa )  Kradzieze

Bitfinex Hack (201¢6) @ A gleid SWiamEnIa

. Wtam internetowy, skradzione 119 756 BTC.

OneCoin (2014-2017) R &

*  Piramida finansowa, straty ok. 4 mld USD.

PlusToken (2018-2019) & &

*  Ogromne oszustwo inwestycyjne, straty 2-3 mld USD.

QuadrigaCX (2019) & & :
,Znikniecie” prezesa z kluczami dostepu, zablokowane 190 min USD. Znikniecie

FTX (2022) & & | kluczowych
os6b

. Spektakularne bankructwo, defraudacja ponad 8 mld USD.

Zrédto: Bloomberg



Wzrost wartosci Bitcoina lata 2010-2017 BETA (il
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Zrodto: Bloomberg / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych



Dlaczego branza finansowa zainteresowata sie Bitcoinem? BETA (a1l

Silny popyt ze strony klientéw - inwestorzy detaliczni
i instytucjonalni chcieli ekspozycji na Bitcoina, wiec
banki i firmy inwestycyjne zaczety tworzy¢ produkty

odpowiadajace na to zapotrzebowanie.

Wysoka zmiennos¢ i obroty - dynamiczne wahania
kursu Bitcoina generujg duze wolumeny handlu, co
przektada sie na prowizje i zyski dla instytucji
finansowych.

Mozliwos¢ budowy nowych produktow - futures,
ETF-y i ETP oparte na Bitcoinie pozwalajg branzy
finansowe] rozszerza¢ oferte i przycigga¢ nowych

inwestorow.




Adopcja Bitcoina w sektorze finansowym BETA (a1l

BTC /USD
140000

Kluczowe kamienie milowe w instrumentach inwestycyjnych

2017 - CME Group uruchamia pierwsze kontrakty futures na 120000
Bitcoina (Chicago).

100000

2021 (pazdziernik) - w USA startuje pierwszy ETF futures na
Bitcoin (ProShares Bitcoin Strategy ETF - ticker: BITO, na NYSE). 80000

2021 (luty) - w Europie debiutuje pierwszy spot Bitcoin ETP (ETC 60000

Group Physical Bitcoin, notowany na Deutsche Borse Xetra).
40000

2024 (styczen) - w USA zatwierdzony pierwszy spot ETF Bitcoin
20000
(11 funduszy, m.in. BlackRock, Fidelity, Ark Invest, Grayscale -

start 10 stycznia 2024).
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Zrodto: Bloomberg / Przeszte stopy zwrotu nie determinuja przysztych



Polska perspektywa inwestycji w Bitcoina
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Ograniczony dostep do europejskich ETP - cho¢ w
Europie istnieje szeroka oferta produktéw krypto
(ETP/ETN), w Polsce ich dostepnos$¢ zostata znaczaco
ograniczona; poczatkowo wiecej biur maklerskich je
oferowato, dziS§ realnie dostep jest skupiony
w 2 podmiotach.

Ré6zne stanowiska domow maklerskich - brak jednolitego
podejscia: czes¢ instytucji blokuje dostep do krypto-ETP z
uwagi na ryzyko regulacyjne.

BETA ETF jako rozwigzanie krajowe - inicjatywa BETA
ETF zapewnia ekspozycje na Bitcoina w ramach
regulowanego produktu notowanego na GPW, zgodnego
z polskimi przepisami i dostosowanego do krajowych
inwestorow.




Najwazniejsze informacje

Kategoria Beta ETF Bitcoin

Forma prawna

BETA (ul

Portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety
(polska struktura prawna ETF)

Firma zarzadzajaca

AgioFunds TFI SA

Animator funduszu DM BOS SA
Depozytariusz mBank

Nazwa skrécona GPW ETFBTCPL

ISIN PLBTFBNOOO14
Benchmark Portfel Bazowy: Futures Bitcoin

Metoda replikaciji

Fizyczna (bezposrednie inwestycje w futures Bitcoin)

Poziom ryzyka Najwyzsze (7/7)
Rekomendowany horyzont 5 lat
Aktywa pod zarzadzaniem 5 min zt
Optata za zarzadzanie 0,70%
Total Expense Ratio 1,20%
Wartos¢ certyfikatu ~ 100 PLN
Zabezpieczenie walutowe Tak




Replikacja portfela bazowego: kontrakt futures Bitcoin

BETA Q‘l“l

MODELOWY PORTFEL
BETA ETF
AKTYWA WARTOSC [PLN

Srodki pieniezne - PLN

Depozyt zabezpieczajacy -
USD

INSTRUMENTY EKSPOZYCJA
FINANSOWE [%]

35

Kontrakty futures na

Bitcoin oL
Waluta USD 35
Forward USD/PLN -35
Lokaty / Depozyty PLN 65

Cecha

Bitcoin (spot)

Bitcoin futures

Co kupujesz?

Bitcoina (kryptowalute).

Kontrakt, ktéry zobowiazuje do
kupna/sprzedazy BTC w
przysztosci po okreslonej cenie.

Gdzie
handlujesz?

Gietdy kryptowalut

CME

Masz BTC i mozesz go

Nie posiadasz BTC - masz

Posiadanie wyptaci¢ na portfel. tylko pozycje kontraktowa.
Dzwignia Brak Obecna - konlec.znosc
dostosowania
Optaty transakcyjne + .
Koszty ewentualne Opfaty transakcyjne

przechowywanie.

+ koszty rolowania

Czas trwania

Bez ograniczen.

Kontrakty majg termin
wygasniecia




Zarzadzanie pozycja kontraktowa BETA (a1l

Pace of the Roll - Bitcoin (BTC|BTC)

Front Month PERCENT COMPLETE LATEST TRADE DATA EXPIRATION DATE

26% ( 3%)

pen Interest
VWAP Bitcoin (BTC|BTC) Pace of the Roll

ws  Biezacy miesiac (otwarte pozycje)

Najwieksza  ptynnos¢ —  front-month

(80-90% obrotu). S R —

Next-month ma mniejszg aktywnosé, dalsze

serie = gtdéwnie do strategii kalendarzowych.

Ptynnos$¢ roluje sie z miesigca na miesiac _
. e e Kolejny miesigc (otwarte pozycje) -

w tygodniu wygasniegcia. -



Bitcoin - aktywo inwestycyjne BETA (a1l

Kapitalizacja kryptowalut (bln USD) Kapitalizacja klas aktywow (bln USD) Kapitalizacja pojedynczych
aktywow (bln USD)

Bitcoin (BTC) 222
AT PRy

Nvidia R 4157

Ethereum (ETH) [ 0,52

XRP (XRP) 10,18

Microsoft [ 3,704
Tether (USDT) 0 0,17

Apple 3,477
BNB (BNB) 1 0,12 pple 1N

Solana (SOL) 10,12 Alphabet (Google) Il 2901

Akcje USA

USD Coin (USDC) 1 0,07 Amazon I 254

Dogecoin (DOGE) | 0,04 Srebro [ 2334

TRON (TRX) | 0,03 Bitcoin 2,217

Meta Platforms
Cardano (ADA) | 0,03 (Facebook)

0 4 Broadcom B 1,583
Biliony Podaz M2 USD Nvidia o 5 10 15 20 925 10
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Zrédto: Bloomberg



Bitcoin - klasa aktywow
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Bitcoin stat sie istotng czescia
krajobrazu inwestycyjnego
- z potencjatem zarowno do
budowania, jak i niszczenia

wartosci w portfelach

inwestorow.

Zrédto: Invesco: Exploring Cryptocurrencies March 2025

Selected annual asset total returns, USD %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 10Y Ann.

Bitcoin Bitcoin Bitcoin US Bonds E{i(esly Bitcoin Bitcoin RESERELLGEN Bitcoin Bitcoin Bitcoin
36.2% 120.3% | 1,403.2% 0.0% 94 1% 305.9% 58.1% -13.0% 153.0% 122 5% 76.6%
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US Bonds EM Stocks RIEE T ool exUS |y oocks |EM Stocks USBonds  US Bonds
2.6%

Stocks
B8.7% 8.9% 1.3% 1.3%

EM Stocks z Bitcoin LS Bonds Bitcoin S Bonds
-14.6% L -4 3% 7.5% 63.8% 5.5%




Zmiennosc¢ podwaza stabilnos¢ Bitcoina BETA (ul

1 - roczne wzrosty Bitcoina
Zmiennos$¢ podwaza stabilnos¢ Bitcoina 2500%

« Od 2014 r. $rednia roczna zmienno$¢ Bitcoina 2000%

wynosita ~76% vs ~15% dla S&P 500.

1000%

* Ekstremalne spadki sg czeste i gtebokie: -80%
(2014, 2018), -72% (2022).

500%

0% ,771....‘4&7.“ LMM

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

« 8B Asymetria strat i zyskéw: spadek o 50%
., 1 roczne - spadki Bitcoina
wymaga +100% wzrostu, aby odrobic straty. ox
-109%
-20%
-30%
-40%
aktywem spekulacyjnym, a nie ,bezpieczng “50%
-60%
przystania”. 70%
-80%
-90%
-100%

2024 2025

Flé 2017 2018

« ] Zmiennos¢ spada w czasie, ale wciaz

"
2020 M 2021 20

pozostaje bardzo wysoka - Bitcoin pozostaje

Zrédto: Bloomberg



Dlaczego warto inwestowac w Bitcoina? BETA (a1l

. Bitcoin historycznie Zachowuje Macierz korelacji klas aktywoéw (kwiecien 2022 - marzec 2025)
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Zrédto: Invesco: Exploring Cryptocurrencies March 2025 o



Dlaczego warto sie zainteresowac¢ BETA ETF Bitcoin?
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Dostepnos¢ dla inwestorow

BETA ETF Bitcoin notowany na GPW
w Warszawie to wystandaryzowany
instrument dostepny do zakupu w
standardowym rachunku maklerskim
w Polsce.

Umozliwia inwestycje w ekspozycje
na Bitcoina w ramach polskich

struktur inwestycyjnych w tym
IKE/IKZE.

10.®

/\/I
il

Wystandaryzowany charakter

ETF jest nadzorowany przez

regulatoréw rynku kapitatowego.

Brak ryzyka powierniczego

zwigzanego z gietdami kryptowalut.

Przechowywanie srodkow
i rozliczenia odbywajg sie przez

instytucje regulowane

3

Ptynnosc i przejrzystosé

Kontrakty futures na Bitcoin s3
notowane na uznanych gietdach
(CME), zapewniajac wysoka ptynnosc.
BETA ETF notowana jest na GPW
przy animowaniu DM BOS.




Dlaczego warto sie zainteresowa¢ BETA ETF
Bitcoin?
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tatwos¢ zarzadzania i brak koniecznosci Mozliwosci dywersyfikacji

przechowywania BTC i strategii inwestycyjnych

Inwestorzy nie muszg martwic sie o klucze prywatne,

, ] ETF moze by¢ wtaczony do portfeli multi-asset
portfele czy cyberbezpieczenstwo.

jako czesc¢ ekspozycji na ,alternatywne aktywa”.
ETF eliminuje ryzyko utraty srodkéw przez btedy J € pozyc) Y Y

techniczne uzytkownika.

a
®I=

— gl

R,




Wysokie ryzyko inwestycyjne jest faktem. BETA (il

Wysokie ryzyko inwestycyjne

Ekspozycja na Bitcoina przeznaczona jest
wytacznie dla inwestorow akceptujgcych

bardzo wysokie ryzyko.

Cena Bitcoina cechuje sie duzg zmiennoscia
I mozliwoscig gwattownych spadkow wartosci.
Inwestycja moze prowadzi¢ do utraty znacznej

czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

17



Zastrzezenia prawne BETA (a1l

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez AgioFunds TFI, ktére podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w

Warszawie.

Przedstawione informacje finansowe majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych stép zwrotu w przysztosci.
Inwestowanie w certyfikaty inwestycyjne Funduszu wigze sie z ryzykiem, a Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przyjetego celu inwestycyjnego.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Szczegdtowe informacije
dotyczace Funduszu, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, informacje o optatach oraz kosztach dziatalnosci Funduszu znajduja sie w Prospekcie
Emisyjnym dostepnym na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz www.bossa.pl. Informacje zawarte w materiale majg charakter

promocyjny i nie nalezy ich traktowacd jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w okreslone instrumenty finansowe. Niniejsza informacja nie
stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego. Organem nadzorujagcym AgioFunds TFI SA
jest Komisja Nadzoru Finansowego. Oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia
oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w
ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych w
Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i
Japonii. Prawa autorskie wynikajace z niniejszego materiatu przystuguja AgioFunds TFI SA.


http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.agiofunds.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.bossa.pl/

BETA (1l ETF Dziekuje za uwage!
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