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WPLYW WYBOROW
PREZYDENCKICH NA AKCJE:

Wynik wyboréw prezydenckich pozostaje praktycznie bez znaczenia dla
polskiego rynku kapitatowego. To ostatnie wybory parlamentarne w naszym
kraju, z 2023 roku, wptynety znaczaco gtownie na rynek akgji. Wygrana
obecnej koalicji umozliwita odblokowanie srodkow z Krajowego Planu
Odbudowy (KPO) oraz zmniejszyta  watpliwosci  dotyczace wyptaty
pozostatych funduszy unijnych. Duze znaczenie miaty tu takze oczekiwania
co do poprawy zarzadzania spotkami skarbu panstwa. W rezultacie
zakonczylismy 2023 rok jako trzeci najlepszy rynek na Swiecie (wzrost
indeksu MSCI Poland 0 45%, denominowanego w USD).

Obecnie sytuacja wyglada zupetnie inaczej. Srodki z KPO, mimo braku
reform w wymiarze sprawiedliwosci, prawdopodobnie zostang wyptacone.
W perspektywie nadchodzacych wyborow parlamentarnych rzad raczej
hojnie podchodzic bedzie do kwestii transferow socjalnych. Mozna wiec
spodziewac sie wzrostu popytu wewneltrznego, co powinno pozytywnie
wptynac na cata gospodarke, a szczegolnie na wyniki spotek. Na obnizenie
deficytu bedziemy jednak musieli jeszcze dtugo poczekac, co moze
prowadzic do nieco negatywnego wptywu na ceny obligacji skarbowych.

Stopy_zwrotu: 3 lata: +76.12%, YTD: +26.66%
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OBLIGACJE KORPORACYJNE
CALY CZAS W DOBRE FORMIE

Maj przyniost szereg wydarzen politycznych i gospodarczych
zardwno na Swiecie, jak i w Polsce, ktore istotnie wptynety na
rynek obligacji skarbowych. W kraju kluczowym czynnikiem byty
wybory  prezydenckie, ktorych  wyniki  rozminety sie z
oczekiwaniami  wiekszosci  parlamentarnej. To rozczarowanie
znalazto odzwierciedlenie w rynku - rentownos¢ 10-letnich

obligacji skarbowych wzrosta do poziomu 5,39%.

Za oceanem negatywnie na nastroje inwestorow wptynety liczne
niepowodzenia Donalda Trumpa w polityce wewnetrznej oraz
brak postepu w wojnie celnej. Chot administracja USA
odnotowata pewne sukcesy na Bliskim Wschodzie, nie zdotaty
one zrownowazy¢ pozostatych napiec, czego efektem byt wzrost
rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich do 44%. Europa
rowniez nie okazata sie bezpieczna przystania - rentownosci
obligacji wzrosty na wielu rynkach, odzwierciedlajac rosnaca
niepewnosc inwestorow.

Na tle te
korporacyjnych pozostaje stabilny i cieszy sie niestabnacym

globalnej  zmiennosci, polski  rynek obligacji
zainteresowaniem. Widoczne sa dalsze naptywy srodkow do
funduszy inwestujacych w ten segment rynku. Emitenci z
powodzeniem przeprowadzajg nowe emisje, czesto z nizszymi
marzami niz wczesniej, co Swiadczy o wysokim popycie. Na rynku
wtornym wyceny pozostajg na atrakcyjnym poziomie, chot
aktywnosc obrotu utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie.

Na rynkach surowcowych obserwowalismy kosmetyczne wzrosty
cen ropy, gazu i miedzi, co w potaczeniu z mocnym i stabilnym
ztotym daje podstawy do ostroznego optymizmu w kontekscie
przysztej sciezki inflacyjnej. Taka kombinacja czynnikow sprzyja
zwiekszonemu zainteresowaniu polskimi obligacjami skarbowymi
i korporacyjnymi, wspierajac ich wyceny oraz przyciagajac
inwestorow poszukujacych  stabilnych dochodow w otoczeniu
umiarkowanej inflacji.
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01.07.2022 fundusz zmienit grupe zgodnie z metodologig klasyfikacji funduszy.
Poprzednia grupa: akgji polskich uniwersalne

AGIO0 Akcji Globalnych (SF10) vs akcji polskich uniwersalne
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu majg wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej ani
porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (,AgioFunds
TFI SA™. Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji inwestycyjnej, porad
prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papierow

wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w ninigjszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowia gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wigze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane Srodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sg dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu podlegaja
ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac lub
dystrybuowac, publikowac w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych. Powyzsze
zastrzezenia majg zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych przez osoby
trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFI S.A. lub bez jego zgody.
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