Komentarz miesieczny

Maj2025r.

MOC POLSKIEGO RYNKU AKCJI

Kwiecien byt miesigcem petnym emodji i dynamicznych zwrotow akji
na globalnych rynkach. Szczegolng uwage inwestorow przyciagnety
decyzje prezydenta USA Donalda Trumpa, ktory ogtosit nowy pakiet
cet - okreslony przez niego jako ,dzien wyzwolenia”. Rynek, ktory
dotad z dystansem traktowat przedwyborcze zapowiedzi, tym razem
zostat zaskoczony zdecydowanymi dziataniami. Indeks S&P 500
zareagowat gwattownie, spadajac chwilowo o ponad 10%, ale juz kilka
dni pozniej niemal w catosci odrobit straty po ogtoszeniu 30-dniowego
zawieszenia cet.

Najwiekszym znakiem zapytania pozostaje dalszy przebieg relaci
handlowych miedzy USA a Chinami. Eskalacja cet doprowadzita do
powaznych napiet, ktore w dtuzszej perspektywie moga wptywac na
globalne tancuchy dostaw i przeptywy kapitatu. Stany Zjednoczone
staraja sie budowac szeroki front przeciwko Chinom, ale warto
pamietat, ze to Panstwo Srodka jest kluczowym partnerem
handlowym dla wielu krajow i dysponuje ogromnym potencjatem
wewnetrznym.  Obywatele  Panstwa  Srodka sa  bardziej
zdyscyplinowani i nie nalezy sie spodziewac manifestacji ze wzgledu na
wzrastajaca inflacje czy bezrobocie.

Na tym tle polski rynek akcji prezentowat sie wyjatkowo stabilnie i
pozytywnie. Indeks WIG po raz pierwszy w historii przekroczyt poziom
100 000 punktow, co jest symbolicznym i jednoczesnie wymownym
potwierdzeniem sity naszego rynku. Co wiecej, wsrod narodowych
indeksow MSCI, denominowanych w dolarach amerykanskich, Polska
zajmuje obecnie pierwsze miejsce od poczatku roku. Niektorzy
analitycy wskazuja, ze wzmozone zainteresowanie naszym regionem
moze byC efektem zagranicznych inwestycji wyczekujacych na
odbudowe Ukrainy. Cho¢ ten scenariusz moze jeszcze wymagac czasu,
to bez watpienia obecne naptywy kapitatu i dobra kondycja polskiego
rynku sa pozytywnym sygnatem dla inwestorow.
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Krotki termin (najblizsze miesigce):

WIG20 moze nadal zachowywacC sie lepiej niz mnigjsze indeksy, jesli
kapitat zagraniczny pozostanie na rynku. Aczkolwiek warto zauwazyc, ze
ostatnio zostaty docenione spotki z mWIG40. Oba indeksy sa obecnie na
zblizonym  poziomie wzrostow od poczatku roku, ale jeszcze dwa
miesigce temu WIG20 prowadzit o prawie 10%. Kluczowa obecnie jest
kwestia wojen celnych USA, zwtaszcza z Chinami. Jakiekolwiek
porozumienie tutaj stanowitoby mocny impuls wzrostowy dla rynkow.

Sredni/dhugi termin:

Potencjalnie dobre perspektywy dla sektorow zwiazanych z odbudowa
Ukrainy, ale to temat na lata, a nie kwartaty.

Silna ztotowka moze negatywnie wptynac na eksporterow, ale
korzystnie na spotki importujace surowce. Pozytywnie zadziata realizacja
KPO i obnizki stop procentowych. Te ostatnie znaczaco zwieksza popyt
konsumpcyjny.
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L~ AGIO Dochodowy PLUS (FI0)

1rok: 5.27%

- . 51::18.28%

AGIO Kapitat PLUS (F10)

1rok: 6,43%
5lat: 23,92%

AGIO Kapitat (SF10)

1rok: 5,38%
slat: 32,90%

AGIO Stabilny PLUS (FIO)

1rok: 7,79%
5lat: 93,92%

AGIO Akcji PLUS (FI10)

1rok: 13,18%
51at.157,96%

AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek (SFI0)

1rok: 19,07%
5lat: 233,05%
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01.07.2022 fundusz zmienit grupe zgodnie z metodologig klasyfikacji funduszy.
Poprzednia grupa: akgji polskich uniwersalne

oo AGIO0 Akcji Globalnych (SF10) vs akcji polskich uniwersalne
wo e 1rok: -2,58% vs 13.27%
+ 5lat: 92,199% s 10943
zrodto: analizy.pl, dane na dzien 30.04.2025r.
NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu majg wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej ani
porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (,AgioFunds
TFI SA™. Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji inwestycyjnej, porad
prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papierow
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w ninigjszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowia gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wigze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane Srodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sg dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu podlegaja
ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac lub
dystrybuowac, publikowac w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych. Powyzsze
zastrzezenia majg zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych przez osoby
trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFI S.A. lub bez jego zgody.

AgioFunds

o Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pl. Dabrowskiego 1
00-057 Warszawa
+48 22 53154 54

bok@agiofunds.pl


mailto:bok@agiofunds.pl

	Slajd 1
	Slajd 2
	Slajd 3

