Prospekt informacyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych Serii B

Beta ETF sWIG8B0TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1
00-057 Warszawa

AgioFunds

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z art. 179a ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 7 lutego 2024 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
portfelowego (Dz.U. z 2024 r. poz. 179) (zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”). Prospekt
zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Kanadzie, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji innej niz Rzeczpospolita Polska. Certyfikaty
Inwestycyjne nie moga by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki do momentu ich zarejestrowania
przez Amerykanska Komisje Papierow Wartosciowych i Gield (ang. United States Securities and Exchange
Commission), o ile nie podlegaja zwolnieniu z obowigzku rejestracji na mocy stosownych postanowien
amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r., ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933).
Certyfikaty Inwestycyjne nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami wskazanej
ustawy i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach
zwolnienia z obowigzkéw rejestracyjnych lub w ramach transakcji nie podlegajacych obowigzkowi
rejestracyjnemu wynikajacemu ze stosownych przepiséw.

Prospekt ani Certyfikaty Inwestycyjne nie byly i nie beda réwniez przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci na podstawie
Rozporzadzenia Prospektowego i nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej, Kanady, Japonii i Australii),
chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez
koniecznosci spetienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych przez Fundusz lub Towarzystwo,
Uczestnika dokonujacego sprzedazy iich doradcéw. Kazdy Inwestor zamieszkaty albo majgcy siedzibe poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego oraz
przepisami prawa i regulacjami innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowaé w zwigzku z udziatem
w ofercie publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych.

Firma Inwestycyjng posredniczaca w ofercie publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych jest Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517
Warszawa (Koordynator).



Wstep

1. Prospekt informacyjny Beta ETF sWIG8B0TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety
2. Nazwaisiedziba Funduszu
Beta ETF sWIG80TR Portfelowy Fundusz
Nazwa Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa
Adres: pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54

Adres internetowy:

www.agiofunds.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowia czeSci

Prospektu.
3. Nazwa oraz siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Nazwa S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Numer telefonu:

+48 (22) 531-54-54

Adres internetowy:

www.agiofunds.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czeSci

Prospektu.

4. Minimalna liczba oraz minimalna wartos$¢ i oznaczenie Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji, a takze oznaczenie kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF decyzja z dnia 12
pazdziernika 2021 r. o numerze DFF. 4022.1.62.2021.TG Certyfikaty Serii A w liczbie 16.860
(stownie: szesnascie tysiecy osiemset sze$c¢dziesiat) o tacznej wartosci 4 840 000,00 (stownie:



cztery miliony osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) oraz rozpoczat ciggla emisje Certyfikatow
Serii B w nieoznaczonej liczbie od dnia 14 grudnia 2021 roku. tj. od pierwszego dnia notowan na
GPW w Warszawie, ktéra kontynuowana byta w oparciu o kolejne prospekty zatwierdzone przez
KNF odpowiednio w dniach 10 paZdziernika 2022 r. oraz 6 pazdziernika 2023 r.

Do dnia 9 maja 2025 r. wyemitowano tgcznie 272.100 (stownie: dwiescie siedemdziesigt dwa
tysiace sto) Certyfikatéw Serii B, oraz dokonano Wykupu 27.050 (stownie: dwadziescia siedem
tysiecy piecdziesiat) Certyfikatéw, w zwigzku z czym tgczna liczba Certyfikatéw na dzien 9 maja
2025 wynosita 261.910 (stownie: dwiescie sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieéset dziesie¢).

Na podstawie Prospektu, Fundusz bedzie emitowat Certyfikaty Serii B w liczbie nieoznaczone;j.

Dla Certyfikatow Serii B nie zostata okreSlona minimalna liczba ani minimalna warto$¢.

5. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej (sprzedazy) Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym
metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktéorymi ostateczna cena
Certyfikatow Inwestycyjnych zostata lub ma by¢ okres$lona, wraz z objasnieniem
wszelkich zastosowanych metod wyceny, oraz tryb i termin udostepnienia ceny do
publicznej wiadomo$ci

Prospekt nie okresla ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B bedzie
réwna WANCI z dnia przyjecia zapisu, z zastrzeZeniem, Ze zapis ztozony w Podmiocie
Przyjmujacym Zapisy po Godzinie Zamkniecia bedzie uznawany za zloZzony w kolejnym Dniu
Sesyjnym. Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B bedzie podawana przez Fundusz
w sposob, w jaki udostepniony zostat Prospektu tj. na stronie internetowej Towarzystwa:
www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy, w kazdym Dniu
Sesyjnym nastepujacym po dniu, w ktérym przyjety zostanie zapis na Certyfikaty Serii B.

Proponowanie objecia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywa sie wylacznie na warunkach
izgodnie z zasadami okreSlonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Funduszu, Certyfikatach Inwestycyjnych
i proponowaniu ich objecia.

6. Wskazanie Firmy Inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzacego dziatalnos$¢
maklerska, ktory bedzie posredniczy¢ w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne objete Prospektem

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa



7. Data sporzadzenia Prospektu oraz data, do ktdrej informacje aktualizujace Prospekt
zostaly uwzglednione w jego tresci

Prospekt zostat sporzadzony w dniu 9 maja 2025 r. Informacje uwzglednione w Prospekcie s3
aktualne na dzien jego sporzadzenia.

8. Tryb, wjakim informacje o zmianie danych zawartych w Prospekcie beda podawane
do publicznej wiadomosci

Zgodnie z Art. 179a ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych informacje zawarte w Prospekcie
sg aktualizowane przez sporzadzenie tekstu jednolitego co najmniej raz w roku, w terminie do
dnia 31 maja roku nastepujacego po zakonczeniu roku obrotowego.

Zmiany informacji objetych Prospektem, ktére mogg mie¢ znaczacy wplyw na zmiane oceny
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, dokonuje sie niezwtocznie.

Zmiany informacji objetych Prospektem wynikajgcych ze zmiany Statutu Funduszu dokonuje sie
niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w dniu wej$cia w zycie zmiany Statutu. W takim przypadku
tekst jednolity Prospektu niezwlocznie zostanie zamieszczony na stronie internetowej
Towarzystwa: www.agiofunds.pl.

Informacje o zmianie danych zawartych w Prospekcie beda podawane do publicznej wiadomosci
na stronie internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy.
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ROZDZIAL 1. Czynniki Ryzyka

1.1 Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego

Fundusz jest funduszem akcyjnym, ktéry nasladuje Indeks Odniesienia niezaleznie od tego, czy
indeks ten znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym, ryzyko rynku akc;ji
jest jednym z najbardziej istotnych ryzyk majacych wptyw na Fundusz, a w konsekwencji rowniez
na warto$¢ oferowanych Certyfikatéw. W przypadku ryzyka rynku akcji najwiekszy wplyw maja
czynniki makroekonomiczne o charakterze globalnym oraz specyficzne dla danego kraju lub
branzy. Cecha charakterystyczng rynkéw finansowych jest réwniez wystepowanie na nich
pewnych cykli, ktére najczesciej sa $cisle powigzane z globalng sytuacja ekonomiczna.

Ryzyko rynku akcji jest to ryzyko osiggniecia strat przez Inwestora wskutek czynnikéw, ktére maja
wptyw na caly rynek akcji (réwniez znane jako ryzyko systematyczne). Zmiany cen akcji moga
wystepowac pod wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji
prawnych, sytuacji na innych rynkach finansowych i subiektywnego postrzegania danego rynku
przez Inwestorow. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, czy tez niekorzystna
faza w globalnym cyklu na rynkach finansowych, materializujg sie w postaci zwiekszonego ryzyka
rynku akcji i moga prowadzi¢ do zmniejszenia wyceny lokat Funduszu a tym samym wartosci
Certyfikatu. Zmiany te moga wynika¢ m.in. z tempa wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, deficytu
budzetowego, poziomu bezrobocia czy sposobu prowadzenia polityki pienieznej. Warto$¢ lokat
Funduszu w akcje moze ulec obniZeniu rowniez miedzy innymi w wyniku pogorszenia nastrojéw
na rynku kapitatowym w odpowiedzi na ostabienie sie koniunktury gospodarczej i obnizenia
wynikoéw finansowych spotek. Szczegdlnie duzy wptyw na ceny akcji majg réwniez czynniki
o charakterze nadzwyczajnym, takie jak wybuchy epidemii nieznanych wczesniej groznych choréb
na szeroka skale (takich jak COVID-19), wybuchy konfliktéw zbrojnych zar6wno w skali lokalnej,
czego przykladem jest konflikt w Ukrainie, jak i tych prowadzonych na szeroka skale z udziatem
wielu krajow. Nie mozna tez zapomina¢ o mozliwos$ci wystgpienia takze innych zdarzen o duzym
wptywie na rynki finansowe i ceny akcji, takich jak kleski zywiolowe czy tez wystepowanie
katastrof naturalnych na wielkg skale.

Skala istotnosci ryzyka dla Inwestora widoczna jest na przyktadzie spadkdéw, ktore wystapity
pomiedzy 21 lutego 2020 r., a 23 marca 2020 r. w rezultacie wybuchu epidemii COVID-19. W tym
okresie Indeks Odniesienia spadt o -24,72%, PéZniej nastgpily znaczace wzrosty oraz poprawa
klimatu na rynkach finansowych, w wyniku czego indeksy akcji nie tylko powrécity do pozioméw
sprzed wybuchu pandemii, ale w wielu przypadkach réwniez ustanowity nowe maksima
historyczne. Innym przykladem znaczacych spadkéw na rynkach finansowych sg spadki
spowodowane konfliktem na Ukrainie. W okresie od 12 stycznia 2022 r. do 29 wrze$nia 2022 r.,
czyli w okresie eskalacji konfliktu oraz pierwszych miesiecy trwania wojny na Ukrainie, Indeks
Odniesienia spadt o -22,22%, natomiast WANCI w tym samym czasie stracit -23,49%. W dniu 29
wrze$nia 2022r. Indeks Odniesienia osiggnat tez najnizszy poziom w rozpatrywanym okresie.
Wskazuje to, iz konflikt na Ukrainie stat sie obecnie istotnym Zrédtem ryzyka rynku akcji,
szczegoblnie w tej czesci Europy.
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Fundusz kwalifikuje ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego do kategorii:
ryzyko wysokie.

1.2 Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego. Ryzyko to jest SciSle zwigzane
z pozostalymi czynnikami ryzyka opisanymi w niniejszym Rozdziale 1 Prospektu, gdyz kazdy
z tych czynnikéw ryzyka zwieksza prawdopodobienstwo nieosiggniecia celu inwestycyjnego
polegajacego na osigganiu stop zwrotu odzwierciedlajacych procentowe zmiany, jakie osiaga
Indeks Odniesienia dla tych samych okreséw. Zmaterializowanie sie tego ryzyka oznacza, iz
pomimo uzyskania przez Indeks Odniesienia zadawalajgcej z punktu widzenia Inwestora stopy
zwrotu w danym oKresie, stopa zwrotu z Certyfikatéw moze okazac sie znacznie nizsza. Z punktu
widzenia Inwestora istotna moze sie okazac nie tylko réznica pomiedzy stopa zwrotu z Indeksu
Odniesienia, a stopg zwrotu z Certyfikatéw (tzw. réznica odwzorowania), ktéora dla funduszy
indeksowych powinna by¢ jak najnizsza, rownie istotny moze by¢ dla Inwestora tzw. btad
odwzorowania, miara wskazujaca, na ile doktadnie warto$¢ Certyfikatu podaza za zmianami
Indeksu Odniesienia.

Ponadto dla Inwestora stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu zalezy nie tylko od
teoretycznej stopy zwrotu z Certyfikatéow, ale réwniez od cen faktycznie zawartych transakcji
w dniu ich objecia lub nabycia, ewentualnych optat manipulacyjnych, jak i od ceny Certyfikatu
z dnia sprzedazy. Uzyskanie dodatniej stopy zwrotu wigzZe sie z konieczno$cig dokonania zaptaty
podatku dochodowego, ktéra tym samym przyczynia sie do obnizenia stopy zwrotu.

Fundusz kwalifikuje ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego do Kkategorii: ryzyko
wysokie.

1.3 Ryzyko operacyjne

Podmiotem, ktéry utworzyt i zarzadza Funduszem, jest Towarzystwo. Niewtasciwe lub zawodne
procesy wewnetrzne, nieprawidlowo zbudowane (zdefiniowane) modele, brak ich aktualizacji
lub przyjete przy ich stosowaniu nieprawidlowe dane lub parametry, jak rowniez nieefektywne
systemy kontrolne, oraz btad spowodowany przez ludzi lub systemy informatyczne Towarzystwa
lub tez wynikajacy ze zdarzen zewnetrznych moga mie¢ bezposrednio lub posrednio negatywny
wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto, a w konsekwencji na Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Zarzadzanie funduszami typu ETF (ang. exchange traded funds) ze wzgledu na
ciagly charakter emisji i umarzania emitowanych przez nie tytutéw oraz bardzo restrykcyjne
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z replikowaniem wybranego indeksu odniesienia jest
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procesem zloZzonym i wymagajacym stosowania odpowiednich zasobdw, narzedzi i procedur.
Wsréd funduszy inwestycyjnych, ktére tworzone sa na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, wylacznie portfelowe fundusze inwestycyjne zamkniete, dokonujg ciggtej emis;ji
i wykupu Certyfikatéw. Okoliczno$¢ ta sprawia, iZ Fundusz jest znacznie bardziej narazony na
ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem na rynku pierwotnym, np. z ryzykiem braku rozrachunku
zapiséw na Certyfikaty lub zgdan wykupu Certyfikatow. Brak rozrachunku ma bardzo duzy wptyw
na osiggane wyniki, poniewaz Fundusz zawiera odpowiednie transakcje, ktére maja na celu
dostosowanie jego ekspozycji w zwigzku ze zmiang liczby Certyfikatéw, juz w dniu odpowiednio
zloZenia przez Inwestora zapisu lub Zadania wykupu Certyfikatéw, a nie po ich rozrachunku.

Sam proces wiernego replikowania sktadu Indeksu Odniesienia réwniez narzuca znacznie
bardziej restrykcyjne podejsScie do samego procesu inwestycyjnego, w poréwnaniu z innymi
strategiami inwestycyjnymi, w szczegélnosci dotyczy to stosowania przez Fundusz bardziej
restrykcyjnych limitéw inwestycyjnych i zasad dokonywania replikacji, co dodatkowo zwieksza
wrazliwo$¢ Funduszu na skutki wystgpienia ryzyka operacyjnego.

Réwniez w zakresie wypelniania obowigzkéw informacyjnych zmaterializowanie sie ryzyk
operacyjnych moze mieé istotne znaczenie zwazywszy na specyfike trybu wyceny Aktywow
Funduszu. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu w kazdym Dniu Roboczym i w takich
samych terminach przekazuje do publicznej wiadomos$ci Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny, ktéra stanowi jednoczes$nie cene emisyjng Certyfikatow oraz cene wykupu
Certyfikatow. Powyzsze powoduje dodatkowe ryzyka w poréwnaniu z innymi emitentami tego
rodzaju.

W dotychczasowej dzialalno$ci Funduszu nie doszto do zadnych istotnych przypadkéw
zmaterializowania sie ryzyka operacyjnego. W szczegdlnosSci, w dotychczasowej dziatalnosci
Funduszu nie doszto do jakichkolwiek opéznien w publikacji informacji o aktualnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Jakkolwiek ryzyko operacyjne zmaterializowato sie w przypadku innego portfelowego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo - Beta ETF mWIG40TR Portfelowego FIZ, czyli
funduszu o takiej samej konstrukcji prawnej, analogicznej polityce inwestycyjnej i takich samych
zasadach emis;ji certyfikatow inwestycyjnych. Materializacja tego ryzyka miata miejsce w zwigzku
z niedoj$ciem do skutku rozrachunku pierwszego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii B tego
funduszu, gdyz w dniu rozrachunku nie zostaty podjete dziatania majace na celu wystawienie
odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, co spowodowato niedojscie transakcji do skutku,
pomimo podjecia przez ten fundusz wszystkich wymaganych po jego stronie czynnosci. Fundusz
Beta ETF mWIG40TR PFIZ, w zwigzku z emisjg certyfikatow inwestycyjnych (ktdra finalnie nie
doszta do skutku) dokonat inwestycji, jednak z uwagi na koniecznos¢ dostosowania struktury
portfela do obowigzujacych go ograniczen zmuszony byt zby¢ nabyte wczesniej akcje.
Konsekwencja zdarzenia i zawarcia transakcji byta nadwyzkowa stopa zwrotu w wysokosci ok.
0,15% i skokowe zwiekszenie btedu odwzorowania indeksu odniesienia dla tamtego funduszu
(mWIG40TR).

Inwestor powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo braku wystgpienia takiego zdarzenia w
dotychczasowej dziatalno$ci Funduszu, jego wystgpienie w przysztosci moze mie¢ ujemny wptyw
na stope zwrotu. Fundusz w praktyce dokonuje wielu takich rozrachunkéw w ramach operacji na
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rynku pierwotnym, wiec ryzyko operacyjne z tego wynikajace jest bardzo istotne i
prawdopodobne.

Fundusz kwalifikuje ryzyko operacyjne do kategorii: ryzyko wysokie.

1.4 Ryzyko zwigzane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkow

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany zasadniczo poprzez strategie fizycznej replikacji Indeksu
Odniesienia (niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez wtrendzie spadkowym) wymaga ciaglego dostosowywania struktury portfela Funduszu
w przypadku kazdej istotnej zmiany Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu wynikajacej z naptywéw
lub odptywdéw $rodkéw wskutek emisji lub wykupu Certyfikatow. W przypadku naptywu nowych
srodkdw pochodzacych z wptat na Certyfikaty Serii B, Fundusz moze nie by¢ w stanie
wystarczajgco szybko zainwestowa¢ tych srodkéw (ze wzgledu na brak odpowiedniej ptynnosci)
co w konsekwencji moze oznacza¢, ze na wzrostowym rynku wynik osiggany na Certyfikatach
bedzie nizszy niz wynikajacy z Indeksu Odniesienia. W przypadku odptywoéw srodkéw z portfela
Funduszu wskutek umorzenia czes$ci Certyfikatow oprécz potencjalnego braku mozliwosci
odpowiednio szybkiego dostosowania ekspozycji Funduszu do nowej wielkosci Aktywow
powstanie réwniez problem ptynnoSci, czyli problem dostarczenia Uczestnikowi $rodkéw
pienieznych z tytutu zaptaty za wykupione Certyfikaty. Zar6wno przej$Sciowe niedostosowanie
eskpozycji Funduszu do aktualnej wynikajgcej z Indeksu Odniesienia jak i konieczno$¢ poniesienia
ewentualnych kosztéw w celu dokonania zaptaty na rzecz Uczestnika z tytutu wykupu
Certyfikatéw moze wplyna¢ negatywnie na Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat, a przez to na
stope zwrotu z inwestycji. W przypadku Funduszu replikujacego indeks sWIGB0TR (Indeks
Odniesienia) bedacego indeksem matych spo6tek o ograniczonej ptynnosci, ten czynnik ryzyka jest
jednym z najistotniejszych w procesie zarzadzania Funduszem i majacym bardzo duzy wptyw na
uzyskiwane wyniki inwestycyjne.

W dotychczasowej dziatalno$ci Funduszu nie wystapity problemy zwigzane z nadmiernymi
naptywami lub odptywami $rodkéw. Fundusz nie miat do tej pory naptywéw ani odptywdéw
$rodkdéw, ktérych wielko$¢ powodowataby jakiekolwiek problemy zwigzane z zarzadzaniem
Funduszem. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, iz Fundusz ma krotka historie i Aktywa o relatywnie
niskiej wartosci. W przysztosci jednak, sytuacja ta moze sie zmieni¢, biorgc pod uwage
zwiekszajace sie Aktywa Funduszu i coraz wieksza popularno$¢ tego segmentu rynku, co moze
doprowadzi¢ do wystapienia istotniejszych niz dotychczas trudnosci w zarzadzaniu Funduszem.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zwiazane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkéow
do kategorii: ryzyko wysokie.

1.5 Ryzyko ptynnosci Aktywow Funduszu

Ten czynnik ryzyka dotyczy zdolno$ci Funduszu do zawierania biezacych transakcji na Aktywach
wchodzacych w sktad jego portfela na warunkach rynkowych, tj. po cenie nie odbiegajacej w
istotny sposob od wartosci godziwej zbywanych Aktywoéw. W przypadku akcji, ktore stanowic
beda gtéwny sktadnik portfela Funduszu, ryzyko ptynno$ci moze zmaterializowa¢ sie w sytuacji
duzej warto$ci Certyfikatow bedacych przedmiotem wykupu przypadajacych na jeden dzien lub w
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przypadku znaczacej zmiany struktury Indeksu Odniesienia wskutek Rewizji Rocznych i Korekt
Kwartalnych oraz Korekt Nadzwyczajnych Indeksu Odniesienia. W pierwszym przypadku
negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatow wynika¢ bedzie z braku mozliwosci zbycia Aktywdéw
po biezacych cenach rynkowych i konieczno$ci zaakceptowania nizszych cen w celu zrealizowania
transakcji. W drugim przypadku negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatéw beda mogly mie¢
zaréwno transakcje zbycia, jak i transakcje nabycia akcji po cenach odbiegajacych od biezacych cen
rynkowych. Skala wptywu ryzyka ptynnosci na rynku akcji na wartos¢ Certyfikatoéw uzalezniona
bedzie od relacji wielko$ci zbywanych lub nabywanych aktywéw do wartos$ci obrotu na rynku akcji
bedacych przedmiotem transakcji. Im wieksza warto$¢ zbywanych lub nabywanych aktywéw, tym
wiekszy negatywny wptyw na ceny realizacji transakcji i warto$¢ Certyfikatow. Nalezy miec
réwniez na uwadze, ze w przypadku replikowania Indeksu Odniesienia (bedgcego indeksem akgji
matych spoétek) wptyw ryzyka ptynnosci akcji bedzie znacznie wiekszy niz w przypadku
replikowania indeksow akcji w segmencie duzych lub $rednich spotek. W przypadku pozostatych
Aktywow ryzyko ptynnosci moze dotyczy¢ przede wszystkim Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, dla ktérych nie ma Aktywnego
Rynku. Jednakze w przypadku obu rodzajéw instrumentdw, ktdre moga by¢ stosowane wytgcznie
w ograniczonym zakresie, ryzyko ptynnosci i jego potencjalny wptyw na wartos¢ Certyfikatow jest
znacznie nizsze niz w przypadku akgji.

Fundusz kwalifikuje ryzyko ptynno$ci Aktywéw Funduszu do kategorii: ryzyko wysokie.

1.6 Ryzyko wahan wartoSci Certyfikatow

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zalezna od Warto$ci Aktywéw Funduszu
oraz kwoty zobowigzan Funduszu. W przypadku, gdy warto$¢ Aktywdéw spada lub wartosé¢
zobowigzan ros$nie, spada Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, co wptywa
réwniez negatywnie na wycene Certyfikatdw na rynku gietdowym. Warto$¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny oraz wycena rynkowa Certyfikatow wynikaja wprost z zachowania
Indeksu Odniesienia, ktéry jest indeksem akcji o duzej zmiennos$ci. Powoduje to, Ze kazda zmiana
poziomu tego indeksu znajduje swoje odzwierciedlenie w zmianach Wartos$ci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny oraz wartosci rynkowej Certyfikatbw. Ponadto wycena Aktywéw
Funduszu dokonywana jest na bazie dziennej w kazdym Dniu Wyceny, co oznacza, Ze zmiennos¢
wartos$ci wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zmienno$¢ wartosci
rynkowej Certyfikatow jest na poziomie bardzo zbliZonym do zmiennosci Indeksu Odniesienia.
Inwestor powinien by¢ swiadomy skali potencjalnych negatywnych skutkéw wynikajacych ze
skali mozliwych wahan warto$ci Certyfikatow. Skala potencjalnego ryzyka dla Inwestora
widoczna jest na przyktadzie ekstremalnie dynamicznych spadkéw, przyktady ktérych zostaty
przytoczone w punkcie 1.1 niniejszego Prospektu.

Fundusz kwalifikuje ryzyko wahan wartos$ci Certyfikatow do kategorii: ryzyko wysokie.

1.7 Ryzyko utrudnionego wyjscia z inwestycji w Certyfikaty w przypadku zawieszenia
obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW

Inwestor powinien mie¢ $wiadomo$¢ mozliwosci zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow
z obrotu na GPW.
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Zarzad GPW: (i) zawiesza obrot Papierami Warto$ciowymi na zadanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, (ii) w przypadkach okreSlonych w Regulaminie GPW moze
zawiesi¢ obrot Papierami Warto$ciowymi na GPW.

Zarzad GPW: (i) wyklucza Papiery Wartosciowe z obrotu na Rynku Regulowanym, gdy ich
zbywalno$¢ stala sie ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, na zgdanie KNF
zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu
wskutek decyzji KNF, oraz (ii) moze wykluczy¢ Papiery Wartosciowe z obrotu gietdowego
w przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW.

Ponadto, KNF moze zdecydowa¢ o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na Rynku
Regulowanym w razie niewypelniania przez Fundusz obowigzkdéw okres§lonych w przepisach
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych powszechnie obowigzujacych aktéw prawnych
wskazanych w tej ustawie, w tym w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych.

Zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatéw z obrotu na GPW powigzane jest z czasowym lub
trwatym brakiem mozliwosci obrotu tymi Certyfikatami w obrocie zorganizowanym, czyli
z utrudniong mozliwos$cig wyjscia przez Inwestora z inwestycji w Certyfikaty po cenie rynkowe;.
W sytuacji zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na GPW Inwestor w dalszym ciggu
bedzie miat mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz Certyfikatéow poza Rynkiem
Regulowanym lub poprzez zlozenie zadania wykupu posiadanych Certyfikatéw, zwazywszy
jednak na brak obrotu Certyfikatami, co najprawdopodobniej przetozy sie na wartos¢ Aktywéw
Funduszu a wiec i na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny zadna z cen, po jakiej
taka transakcja ewentualnie bedzie mogta by¢ zawarta, nie bedzie rowna cenie rynkowej, po ktorej
Certyfikaty mogtyby by¢ sprzedane, gdyby obrét nimi na GPW byt kontynuowany. W zwigzku
z powyzszym, Inwestor powinien liczy¢ sie z tym, ze zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatéw
z obrotu na GPW moze negatywnie wptyna¢ na efektywng zrealizowang stope zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty.

Fundusz kwalifikuje ryzyko utrudnionego wyjscia z inwestycji w Certyfikaty w przypadku
zawieszenia obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatéow z obrotu na GPW do
kategorii: ryzyko wysokie.

1.8 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatow Serii B moze by¢ spowodowane:
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1)  niewaznoScig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem wplaty
w wysokoSci zadeklarowanej w formularzu zapisu;

2)  niewaznoScia zapisu na Certyfikaty serii B w czes$ci, w jakiej Poczatkowa Wptata uiszczona
przez Inwestora w zwigzku ze ztoZzonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B, okaze
sie za niska dla realizacji zapisu.

W kazdym przypadku, w ktérym nie nastapi przydziat Certyfikatéw, lub zostanie przesuniety jego
termin, w stosunku do zapiséw, co do ktorych zostaly zablokowane lub wptacone $rodki pieniezne
lub Papiery Wartosciowe w celu ich optacenia, Inwestor powinien by¢ §wiadomy, Ze uniemozliwia
mu to dysponowanie tymi aktywami.

Fundusz kwalifikuje ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw do Kategorii: ryzyko srednie.

1.9 Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow

Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow wigze sie z brakiem mozliwosci kupna lub sprzedazy
Certyfikatéw w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez istotnego wplywu na biezacy poziom cen
rynkowych. Pomimo tego, Ze przewidziano aktywng role Animatora Emitenta, z ktérym Fundusz
zawart stosowng umowe w odniesieniu do Certyfikatow (patrz pkt 4.3.2), nie mozna wykluczy¢, ze
pomimo wdrozenia powyzszego rozwigzania ptynno$¢ obrotu Certyfikatami na rynku wtérnym
bedzie niska. Taka sytuacja moze wystapi¢ przyktadowo w przypadku rezygnacji Animatora
Emitenta z prowadzonej obecnie dziatalnosci na rzecz Emitenta (polegajacej na ciaglym
dostarczaniu ofert kupna oraz sprzedazy na rynku wtérnym) w sytuacji, kiedy liczba inwestorow
na rynku wtérnym bedzie bardzo niska. Ryzyko to moze zmaterializowac sie rowniez w wyniku
wystgpienia bardzo duzych turbulencji na rynku akcji, w szczegdélnosci wchodzacych w skiad
indeksu sWIG80, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ gwaltowne rozszerzenie tzw. spreaddw
rynkowych (czyli r6zni¢ pomiedzy ofertami sprzedazy i kupna), co z kolei wywota analogiczne
rozszerzenie sie spreadéw rynkowych takze na rynku ETF, utrudniajgc lub uniemozliwiajac
Inwestorom zawarcie transakcji na Certyfikatach na warunkach rynkowych. W zwigzku z
powyzszym, zbycie Certyfikatu moze by¢ utrudnione, a zawarcie transakcji mozliwe jedynie po
kursach odbiegajacych od aktualnej Wartos$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Z tego
wzgledu Inwestorzy powinni sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatow na Rynku
Regulowanym, moga nie uzyskac za nie ceny w petni odpowiadajacej aktualnej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Ponadto, nabywanie i zbywanie Certyfikatow moze wymagac
poniesienia dodatkowych kosztow (prowizje i optaty maklerskie). Do momentu otwarcia
likwidacji Funduszu Uczestnik ma mozliwos¢ zgloszenia zgdania wykupu posiadanych
Certyfikatéw, jednakze wykup Certyfikatow przez Fundusz wiaze sie z konieczno$cia poniesienia
Optaty za Wykup, ktérej wysokos¢ okresla Art. 33 ust. 11 Statutu. Szczegétowe zasady wykupu
Certyfikatéw przedstawione zostaty w pkt 4.8.

W dotychczasowej historii Funduszu nie wystepowaly przypadki braku mozliwosci zawierania
transakcji na Certyfikatach na GPW na warunkach nieodbiegajgcych od aktualnej WANCI. Wyjatek
mogly stanowi¢ jedynie nieliczne kilku lub kilkunastominutowe przerwy w kwotowaniach
Animatora Emitenta wynikajgce z przyczyn technicznych, ktére nie mialy jednak istotnego
wptywu na mozliwo$¢ zawierania transakceji w skali catego dnia.
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Fundusz kwalifikuje ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow do kategorii: ryzyko Srednie.

1.10 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw (ryzyko niskiej dywersyfikacji)

Ryzyko to nazywane jest rowniez ryzykiem specyficznym, niesystematycznym lub wewnetrznym
danego podmiotu, obejmuje obszary dziatania poszczegélnych emitentéw, ktére mogg by¢ przez
niego kontrolowane i ktére sg charakterystyczne dla danego podmiotu. Ryzyko specyficzne jest
ryzykiem dywersyfikowanym, tzn. moze zosta¢ wyeliminowane lub przynajmniej silnie
ograniczone poprzez inwestowanie w dobrze zdywersyfikowane portfele. Ze wzgledu na to, ze
Fundusz dazy do odzwierciedlenia sktadu Indeksu Odniesienia, stosujac gtéwnie fizyczng
replikacje jego struktury przy pomocy bezposrednich inwestycji w akcje, prowadzi to do
koncentracji dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu na akcjach 80 matych polskich spoétek
wchodzacych w sklad Indeksu Odniesienia, notowanych na GPW. W takim przypadku
niesprzyjajace zdarzenia dotyczace danego rynku, branzy lub pojedynczych emitentéw moga
mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Ze
wzgledu na to, ze Indeks Odniesienia nie zawiera wszystkich akcji notowanych na rynku, nie
reprezentuje on idealnie zdywersyfikowanego portfela rynkowego i niektére jego sktadniki mogg
mie¢ wieksza wage w portfelu Funduszu niz w caltym portfelu rynkowym (portfelu zawierajacym
wszystkie akcje notowane na danym rynku z udziatami odpowiadajacymi ich kapitalizacji).
Dlatego tez Inwestor moze ponies$¢ strate w przypadku inwestycji w Certyfikaty nawet wtedy, gdy
koniunktura na catym rynku akcji bedzie dobra, natomiast bedzie gorsza w sektorach, ktére w
Indeksie Odniesienia s3 silnie przewazone w stosunku do catego rynku akcji. W takim przypadku
zmaterializowanie sie negatywnego czynnika specyficznego dla ktorego$ ze sktadnikéw Indeksu
Odniesienia moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z Certyfikatow Inwestycyjnych.

Analiza poréwnawcza stép zwrotu z Indeksu Odniesienia oraz Indeksu WIG, ktéory zawiera
rowniez wszystkie sktadniki Indeksu Odniesienia, dokonana za okres od 31 grudnia 2009 r. (od
tego dnia dostepne sg dane dla obydwu indekséw) do dnia 30 czerwca 2023 r., czyli za okres 13,5
lat, wskazuje, iz w okresie tym zachowanie Indeksu Odniesienia byto zupetnie inne niz szerokiego
indeksu WIG, co wskazuje na umiarkowang korelacje zachowan tych indekséw. Stopa zwrotu we
wskazanym okresie wyniosta dla Indeksu Odniesienia 178,26%, co w skali Sredniorocznej
oznacza stope zwrotu wynoszaca +7,88%, natomiast stopa zwrotu z szerokiego Indeksu WIG w
tym samym okresie wyniosta odpowiednio 72,27% oraz 4,11%. Jak wida¢ z tego poréwnania
stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia moze rézni¢ sie od tej uzyskiwanej z dobrze
zdywersyfikowanego portfela akcji. Cho¢ analiza za ten ograniczony przedziat czasowy wskazuje
na wyzsza stope zwrotu z Indeksu Odniesienia niz z indeksu WIG, Inwestor powinien przede
wszystkim uswiadomi¢ sobie, Ze rowniez bardzo prawdopodobna jest sytuacja, kiedy to Indeks
Odniesienia moze zachowac sie gorzej od Indeksu WIG.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw (ryzyko niskiej
dywersyfikacji) do kategorii: ryzyko $rednie.
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1.11 Ryzyka zwigzane z transakcjami pozyczek Papieré6w Wartos$ciowych

Fundusz udzielajac pozyczki Papierow WartoSciowych, przenosi, za wynagrodzeniem, na
wlasnos$¢ pozyczkobiorcy Papiery Wartosciowe okreslonego rodzaju, w okres$lonej liczbie, a
pozyczkobiorca nastepnie w okreslonym przez strony terminie przenosi zwrotnie te sama liczbe
tego samego rodzaju Papier6w Wartosciowych na Fundusz (pozyczka Papieréw Warto$ciowych).
W efekcie, Fundusz pozbawia sie prawa do zbycia Papierow WartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki do momentu ich zwrotu. W konsekwencji, Fundusz narazZony jest na
ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci natychmiastowego wyegzekwowania roszczen Funduszu
w przypadku spadku warto$ci zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieréw WartoSciowych
ponizej wartoSci pozyczonych Papierow WartoSciowych. Spadek wartosci Papierow
Warto$ciowych w okresie trwania umowy pozyczki (do momentu zwrotu jej przedmiotu na rzecz
Funduszu), jak i ewentualne przedterminowe rozwiazanie przez Fundusz umowy pozyczki, moga
wigzac sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz straty. Zawarcie umowy pozyczki Papieréw
Warto$ciowych moze mie¢ réwniez negatywny wpltyw na zdolno$¢ Funduszu do realizacji wyptat
w Papierach WartoSciowych w przypadku zlozenia takiego Zadania przez Uczestnika Funduszu.
Ryzyko takie moze sie pojawi¢, jesli skumulowana warto$¢ Certyfikatow, na ktére ztozono zadanie
Wykupu w Papierach Warto$ciowych, bedzie na tyle duza, Ze nie bedzie ona miata petnego
pokrycia w posiadanych przez Fundusz Papierach Wartosciowych stanowigcych zaptate za te
Certyfikaty. W tej sytuacji, Fundusz moze ponies¢ dodatkowe koszty w celu wypetnienia swoich
zobowigzan, co moze réwniez obnizy¢ warto$¢ Certyfikatow..

Maksymalny udzial pozyczonych Papierow WartoSciowych w odniesieniu do posiadanych
Papierow Wartosciowych wyniést 8,05% przy $rednim poziomie wynoszacym ok. 3,33%.. Intencjg
Funduszu jest jednak korzystanie z tego narzedzia w przysztosci w coraz wiekszym stopniu, ze
wzgledu na mozliwo$¢ podniesienia stopy zwrotu dla Inwestora i zmniejszenia réznicy pomiedzy
stopa zwrotu z Certyfikatéw, a osiagang przez Indeks Odniesienia. Z uwagi na fakt, ze Fundusz
planuje zawierac tego typu umowy oraz, Ze zaangazowanie Funduszu w tego rodzaju transakcje
moze by¢ znaczace (zgodnie ze Statutem, Fundusz moze pozyczy¢ do 50% posiadanych akcji w
portfelu), Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze powyzej opisane ryzyka moga materializowac
sie relatywnie czesto.

Fundusz kwalifikuje ryzyka zwigzane z transakcjami pozyczek Papiero6w Wartosciowych
do kategorii: ryzyko srednie.

1.12 Ryzyko braku mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia

Fundusz dokonuje doboru lokat kierujac sie zasada pelnej replikacji sktadu Indeksu Odniesienia
zasadniczo przy pomocy bezposrednich inwestycji w akcje. Jedynie w ograniczonym stopniu
Fundusz bedzie wykorzystywat syntetyczna replikacje Indeksu Odniesienia, tj. przy uzyciu
Instrumentow Pochodnych. Strategia taka, w zwigzku z limitami inwestycyjnymi dotyczacymi akcji
okreslonymi w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze okazac¢ sie jednak
niemozliwa do realizacji w przypadku, gdyby udzialy co najmniej dwéch emitentéw w Indeksie
Odniesienia przekroczyly 20%, lub w przypadku, gdyby udziat jednego emitenta przekroczyt w
tym indeksie 35%. Tak wysoki udziat pojedynczych emitentéw w Indeksie Odniesienia mégtby
wynika¢ z bardzo duzego wzrostu cen ich akcji w relacji do innych emitentéw lub zmiany przez
GPW Benchmark metodyki wyznaczania struktury Indeksu Odniesienia w sposdb, ktéry
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spowodowatby obnizenie wymogéw w zakresie jego dywersyfikacji. Inng przyczyna
uniemozliwiajaca wierne replikowanie struktury Indeksu Odniesienia mogtoby by¢ czasowe
zawieszenie notowan akcji jednego lub kilku emitentéw wchodzacych w skitad Indeksu
Odniesienia, albo istnienie innej przeszkody uniemozliwiajacej lub czasowo ograniczajacej
mozliwo$¢ dokonywania transakcji na akcjach tych emitentéw. Réwniez inne czynniki takie, jak:
relacja wielko$ci aktywéw Funduszu do wielkosci rynku ogétem, czasowe ograniczenie ptynnosci
lub znaczacy wzrost zmiennoSci na rynku akcji, znaczace zmiany struktury Indeksu Odniesienia,
ryzyka operacyjne oraz ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym funkcjonowania Funduszu moga
spowodowac utrudnienia w realizacji zatoZonej strategii inwestycyjnej i tym samym prowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej czasowo lub w sposdb trwaly nie bedzie mozliwe replikowanie struktury Indeksu
Odniesienia. Brak mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia moze prowadzi¢ z kolei
do osiggania stép zwrotu réznigcych sie w istotny sposéb na niekorzys$¢ Uczestnika od
procentowych zmian osigganych przez Indeks Odniesienia.

W dotychczasowej dziatalno$ci Funduszu nie miata miejsca sytuacja, w ktorej Fundusz nie miatby
mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia i obecnie ryzyko powstania takiej
sytuacji Fundusz ocenia jako niskie. Natomiast w przypadku zmaterializowania sie tego ryzyka, w
szczegdblnosci w nastepstwie zmian regulacyjnych, czy tez znaczacych ruchéw na rynku akgji, jego
skutki beda najprawdopodobniej bardzo powazne z punktu widzenia realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz kwalifikuje ryzyka braku mozliwosci wiernego replikowania Indeksu Odniesienia
do kategorii: ryzyko Srednie.

1.13 Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigZenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postanowien Statutu, niektdre koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego
funkcjonowaniem sa nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci faktycznie
poniesionej lub wynikajacej z uméw, na podstawie ktédrych Fundusz zobowigzany jest do ich
uiszczenia. W zwiagzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywéw Funduszu kosztami w
takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo
dziatajagce jako organ Funduszu. Szczegélnie niekorzystny wptyw takich kosztow moze sie
zmaterializowa¢ w przypadku spadku Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, poniewaz wtedy ich
procentowy wptyw bedzie wyzszy. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajac w interesie Uczestnikow,
Towarzystwo bedzie dazylo do racjonalizacji kosztéw ponoszonych przez Fundusz zaréwno
limitowanych, jak i nielimitowanych.

Fundusz kwalifikuje ryzyko wynikajace z mozliwosci obciazenia Funduszu
nielimitowanymi kosztami zwiazanymi z jego funkcjonowaniem do kategorii: ryzyko
Srednie.
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1.14 Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej

Statut moze ulega¢ zmianom w przyszilo$ci. Zmiany te moga wynika¢ w szczegblnosci z
konieczno$ci dostosowania postanowien Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa majacych
zastosowanie do Funduszu lub z koniecznosci dostosowania dziatalnosci Funduszu do
okoliczno$ci rynkowych. Zmiany moga obejmowac m.in. zasady polityki inwestycyjnej oraz koszty
Funduszu. W szczeg6lnosci nalezy wskazaé, ze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu moze np.
by¢ wynikiem zmian wybranego Indeksu Odniesienia, wynikajacych w szczegélnosci z jego
likwidacji, zastapienia innym, jakiejkolwiek zmiany jego konstrukcji dokonanej przez GPW
Benchmark lub moze nastapi¢ w innych przypadkach wskazanych w Statucie. Zmiany Statutu
beda dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym nie
beda one wymagatly, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutem, zgody
Zgromadzenia Inwestoréw ani zgody Uczestnikéw Funduszu wyrazonej w jakikolwiek inny
sposéb.

Istotnos¢ tego ryzyka wynika przede wszystkim z faktu, iz polityka inwestycyjna Funduszu jest
bardzo Scisle i precyzyjnie okre$lona w Statucie. Nie jest to zbiér luzno zdefiniowanych kryteriéw
czy ograniczen, ale jest to bardzo doktadny opis sposobu zarzadzania Funduszem, ktéry nie
pozostawia duzego marginesu dla zarzadzajgcego tym Funduszem. Inwestor w momencie
podejmowania decyzji o inwestycji w Certyfikaty decyduje sie na wybér bardzo konkretnej i
precyzyjnie okres$lonej strategii, co oznacza, iz kazda jej zmiana moze mie¢ istotne znaczenie dla
Uczestnika, szczegdlnie takiego, ktdry oczekuje braku jakichkolwiek zmian w tym zakresie, przez
caly czas trwania jego inwestycji.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej do
kategorii: ryzyko $rednie.

1.15 Ryzyko rozwiazania Funduszu oraz opdéznien zwrotu srodkéw w przypadku otwarcia
likwidacji Funduszu

Zgodnie ze Statutem i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz moze zosta¢ rozwigzany
przez Zgromadzenie Inwestoréw. Rozwigzanie Funduszu moze nastgpi¢ réwniez w innych
przypadkach wskazanych w Art. 41 Statutu. Niektdre z przestanek bedacych przyczyna
rozwigzania Funduszu s3a niezalezne od Funduszu, a prawdopodobienstwo ich wystgpienia na
moment sporzadzenia Prospektu jest niemozliwe do oszacowania. Jednakze, nie jest rowniez
mozliwe wykluczenie materializacji takich zdarzen.

Z dniem wystapienia przestanki rozwigzania Funduszu nastgpi otwarcie jego likwidacji.
Dodatkowo, w zwigzku z otwarciem likwidacji Funduszu, Zarzad GPW moze postanowic¢ o
wykluczeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu gietdowego. Powyzsze oznacza, ze Inwestor
moze nie mie¢ wplywu na wybor momentu zakonczenia inwestycji w Certyfikaty. Co wiecej, w
przypadku likwidacji Funduszu Inwestor otrzyma wyptate z uzyskanych w wyniku likwidacji
Funduszu $rodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby posiadanych przez niego Certyfikatow,
ktéra moze sie réznic¢ co do wielkosci od kwoty, jaka Inwestor zrealizowatby z inwestycji, gdyby
Fundusz nie zostat zlikwidowany, m.in. ze wzgledu na konieczno$¢ uwzglednienia catkowitych
kosztéw likwidacji, ktore obecnie sg niemozliwe do oszacowania.
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Ponadto, proces likwidacji moze wigzac sie ze znaczacymi stratami wynikajacymi ze zbycia mniej
pltynnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu ponizej ich wartosci rzeczywistej.
Szczegolnie jest to istotne w przypadku Funduszu, ktéry replikuje Indeks Odniesienia, czyli indeks
akcji matych spétek, ktérego ptynnosé poszczegoélnych sktadnikéw jest z reguly znacznie nizsza
niz w przypadku indekséw akcji w segmencie duzych lub srednich spoétek. Inwestorzy powinni
by¢ wiec $§wiadomi, iz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, poza mozliwo$cig osiggniecia
stopy zwrotu znaczgco nizszej od tej, ktéra wynikataby z zachowania Indeksu Odniesienia dla tego
samego okresu, moga zosta( pozbawieni mozliwosci otrzymania zwrotu $rodkéow
przystugujacych im z tytutu posiadanych Certyfikatéw do czasu zakorniczenia procesu likwidacji
Funduszu. W przypadku znacznych Aktywow zawierajacych sktadniki nieptynne lub o niskiej
plynnosci, czas potrzebny do zbycia wszystkich Aktywéw Funduszu moze by¢ znacznie
wydtuzony. W zwigzku z tym, Inwestor powinien mie¢ na uwadze, iz proces likwidacji Funduszu
moze by¢ procesem diugotrwatym.

Fundusz kwalifikuje ryzyko rozwigzania Funduszu oraz opdznien zwrotu srodkéow
w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu do kategorii: ryzyko Srednie.

1.16 Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacy z UE w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych moze, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem bedzie wymaga¢ zgody
Zgromadzenia Inwestoréw oraz zezwolenia KNF, dodatkowo, w takim przypadku, Uczestnicy
majg prawo zazada¢ wykupu Certyfikatéw w pierwszym Dniu Wykupu po dniu ogtoszenia zmiany
Statutu (w zakresie firmy, siedziby i adresu towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem), bez
ponoszenia Optaty za Wykup. Podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem, w przypadku
przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa (bedacego dotychczas
organem Funduszu), z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych oznaczenia podmiotu
zarzadzajacego Funduszem. Zmiana podmiotu zarzadzajacego Funduszem moze w kolejnym
kroku pociggnaé za soba zmiany Statutu, w tym m.in. w zakresie obejmujgcym zasady polityki
inwestycyjnej oraz koszty Funduszu, przy czym zmiany Statutu nie beda wymagaly zgody
Zgromadzenia Inwestoréw ani Uczestnikow wyrazonej w jakiejkolwiek formie. Zmiana jednak
podmiotu zarzadzajacego Funduszem, jak réwniez ewentualne dodatkowe zmiany w zakresie
jego konstrukcji (np. polityki inwestycyjnej), ktére nowy podmiot moze wprowadzi¢, moga w
konsekwencji oznacza¢ zmiany w sposobie zarzadzania Funduszem, czyli w efekcie wptynaé na
poziom Aktywow Funduszu i Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat a przez to na stope zwrotu z
inwestycji dla Inwestora.

Fundusz kwalifikuje ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych do kategorii: ryzyko Srednie.
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1.17 Ryzyko rynkowe zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych, wtym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu. W przypadku Funduszu - ktéry w niewielkim stopniu
wykorzystuje kontrakty terminowe futures - wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu
sprawnego zarzadzania Aktywami Funduszu oznacza takie ich wykorzystanie, aby w wyniku
zastosowanej strategii uzyska¢ taki sam lub zblizony efekt jak w przypadku bezposrednich
inwestycji w akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia. Sprawne zarzadzanie oznacza wiec w
tym przypadku uzyskanie konkretnych korzy$ci na poziomie operacyjnym polegajacych na tym,
iz efekt zainwestowania $rodkéw w portfel akcji odpowiadajacy strukturze Indeksu Odniesienia
moze zostac osiggniety dzieki transakcji na odpowiedniej ilosci kontraktéw terminowych futures,
bez angazowania wszystkich srodkéw pienieznych oraz obniZajac najczesciej znaczaco koszty
prowizji maklerskich. Mozliwo$¢ nieangazowania wszystkich s$rodkéw pienieznych na
zbudowanie odpowiedniej ekspozycji na akcje z Indeksu Odniesienia pozwala operacyjnie na
utrzymywanie niewielkiego buforu w postaci $srodkéw pienieznych, co z jednej strony umozliwia
precyzyjne utrzymywanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu zgodnie z jego celem
inwestycyjnym, z drugiej za$ strony, daje mozliwo$¢ niezakléconego regulowania biezacych
wydatkéw Funduszu. Tak wiec gtéwnymi przestankami, ktore stanowig podstawe stosowania
ograniczonej liczby kontraktéw futures s3 nizsze koszty transakcyjne, lepsza mozliwos¢
utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na Indeks Odniesienia oraz nizsze prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie ryzyka operacyjnego zwigzanego z zarzadzaniem plynnoscig Funduszu.

Z wykorzystywaniem w polityce inwestycyjnej Funduszu Instrumentéw Pochodnych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce
z mozliwosci niekorzystnych zmian cen aktywo6w stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego,
oznaczajace negatywny wptyw na wartosc¢ lub cene tego instrumentu. Ryzyko to przejawia sie w
tym, iz w przypadku wystgpienia spadkéw na rynku aktywdw stanowiacych baze Instrumentéw
Pochodnych stosowanych przez Fundusz, spadki zanotuja réwniez same Instrumenty Pochodne,
co w konsekwencji spowoduje obnizenie WANCI Funduszu oraz straty Inwestora, ktory
zainwestowatl wcze$niej w Certyfikaty.

Z ryzykiem rynkowym zwigzanym ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych $cisle powigzane
jest ryzyko rynku akcji, o ktérym mowa w pkt. 1.1, a ktére wynika ze stosowania kontraktéw
futures.

Fundusz nie planuje istotnych zmian w zakresie sposobu replikacji Indeksu Odniesienia oraz w
zakresie stosowania Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz kwalifikuje ryzyko rynkowe zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do kategorii:
ryzyko niskie.

23



1.18 Ryzyko niewyptlacalnosci kontrahenta zwigzane  ze stosowaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Zasady stosowania Instrumentéw Pochodnych
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zostaty opisane
w pkt. 1.17. powyzej.

Z wykorzystywaniem przez Fundusz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta. Przy czym kontrahentem Funduszu dla
transakcji na takich instrumentach, zgodnie ze Statutem, moze by¢ bank krajowy, instytucja
kredytowa lub bank zagraniczny, ktérego kapitaty wlasne wynosza nie mniej niz 100.000.000
PLN (stownie: sto milionéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego
opublikowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowym warunkiem koniecznym do zawarcia
takich transakcji z kontrahentem jest zapewniona mozliwo$¢ zbycia tych instrumentéw
w dowolnym czasie przez Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub
zamkKkniecia tej pozycji transakcjg rownowazaca.

Z ryzykiem niewyptacalnosci kontrahenta S$ciSle powiagzane jest pojecie wielkoSci
niezrealizowanego zysku z tytutu zawartej umowy. Poniewaz umowy na
Niewystandaryzowanych  Instrumentach  Pochodnych  zasadniczo majg  charakter
dtugoterminowy, standardem jest iz najcze$ciej wzajemnych rozliczen z tytutu tych umow
dokonuje sie w cyklach miesiecznych. Oznacza to, iz pomiedzy dniami kolejnych rozliczen jedna
ze stron umowy - ta, ktéra w wyniku rozliczenia umowy powinna otrzymac¢ ptatnos$¢ netto od
drugiej strony umowy - narazona jest na ryzyko niedotrzymania warunkéw przez kontrahenta
i nieotrzymania naleznych Srodkéw. Nalezne $rodki netto, ktérych wysokos$¢ dla konkretnej
umowy wyznacza sie kazdego dnia w zalezno$ci od warunkéw rynkowych, do momentu
faktycznego rozliczenia i przekazania Srodkéw stanowig niezrealizowany zysk dla jednej strony
umowy oraz odpowiednio niezrealizowang strate dla drugiej strony umowy (kontrahenta).

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczy wylacznie Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysokosci zobowigzan wynikajacych
z niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem. Zgodnie ze Statutem warto$¢
ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 10% Wartos$ci Aktywéw Funduszu.

W dotychczasowej dziatalno$ci Fundusz nie stosowal Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych. Fundusz moze jednak w przysztosci, zgodnie ze Statutem, zawiera¢ umowy typu
swap przychodu catkowitego, ktérych udziat w SWAN moze maksymalnie wynosi¢ 25%.
W przypadku ich stosowania wielko$¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta bedzie istotna
i bedzie wymagata biezacego monitorowania przez Fundusz. Fundusz jednak nie przewiduje ich
stosowania, ze wzgledu na to, iz fizyczna replikacja Indeksu Odniesienia, ktérg obecnie stosuje
Fundusz, w obecnych warunkach rynkowych daje mozliwo$¢ uzyskania lepszych wynikow
inwestycyjnych dla Inwestorow.
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Fundusz kwalifikuje ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta zwigzane ze stosowaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do kategorii: ryzyko niskie.

1.19 Ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny
aktywoéw stanowiacych baze Instrumentu Pochodnego

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu. Z zawieraniem uméw w wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do
wyceny aktywow stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego (tzw. ryzyko bazy). W przypadku
Funduszu ryzyko to dotyczy umoéw na kontraktach terminowych futures, ktére to umowy
zawierane sg w celu odzwierciedlenia sté6p zwrotu z aktywow stanowiacych baze dla tego
kontraktu. Ryzyko to wynika z braku mozliwos$ci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy
aktywami stanowigcymi baze Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym lub w
przypadku jesli wysokie koszty transakcyjne lub inne bariery ograniczaja mozliwos¢
powszechnego stosowania takich arbitrazy. W takim przypadku cena Instrumentu Pochodnego
moze czasowo utrzymywac sie na poziomie nizszym niz jego wartos¢ teoretyczna, co moze
skutkowac czasowym zanizeniem warto$ci Certyfikatu i osiggnieciem w krétkich okresach nizszej
stopy zwrotu. Na idealnym rynku pozbawionym kosztéw transakcyjnych inwestycja
bezposrednio w aktywa stanowigce baze kontraktéw futures powinna przynies¢ identyczny
zwrot co zawarcie rdwnowaznej transakcji na rynku kontraktéw futures oraz ulokowanie
wolnych $rodkéw na rynku pienieznym. Ryzyko bazy nie istniatoby w takim przypadku. W
przypadku wystgpienia jakichkolwiek rézni¢ w zakresie mozliwych do zrealizowania stop zwrotu
pomiedzy rynkiem akcji a rynkiem futures na idealnym rynku natychmiast pojawitby sie
arbitrazysta, ktory wykorzystatby taka sytuacje w celu wygenerowania dodatkowej, pozbawionej
ryzyka, stopy zwrotu. Na rzeczywistym rynku ryzyko bazy jednak istnieje i jest zalezne od bardzo
wielu czynnikéw, cho¢ na ptynnych rynkach jest ono znacznie nizsze. Nizsza cena kontraktéw
futures niz ich wartos¢ teoretyczna zdarza sie czesto na spadkowym rynku, kiedy to rynek futures,
przewidujac dalsze spadki na rynku akcji, stara sie wyprzedzi¢ te spadki, co powoduje wzrost
ryzyka bazy, a w konsekwencji rowniez ryzyko nizszych stop zwrotu dla Inwestora.

Fundusz wykorzystuje w ograniczonym zakresie Instrumenty Pochodne, w tym wylgcznie
kontrakty terminowe futures na mWIG40 (indeks skorelowany z Indeksem Odniesienia), z
ktérymi to instrumentami nieodtgcznie zwigzane jest ryzyko bazy. Mimo iz poziom
obserwowanych odchylen tych instrumentéw od kursow teoretycznych (czyli kurséw
wynikajacych z warto$ci aktywoéw stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego) jest do$¢
znaczacy w przypadku takich kontraktow futures, to ze wzgledu na bardzo ograniczony udziat
takich instrumentéw w portfelu Funduszu ich wplyw jest mocno ograniczony.

Fundusz nie planuje réwniez istotnych zmian w zakresie stosowania Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz kwalifikuje ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego
do wyceny aktywow stanowiacych baze Instrumentu Pochodnego do kategorii: ryzyko
niskie.
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1.20 Ryzyko zwiazane z zaciaganiem przez Fundusz kredytow i pozyczek

Fundusz moze wykorzystywa¢ pozyczki i kredyty w celu sprawnego zarzadzania ptynnoscia
portfela. Poniewaz, zgodnie z realizowang strategia, pozyczki i kredyty nie moga prowadzi¢ do
powstawania efektu dZwigni finansowej (tj. trwatej ekspozycji na Indeks Odniesienia
przekraczajgcej 100%), majg one zastosowanie w procesie zarzadzania plynnoscig Funduszu, czyli
zapewnienia biezacego nieprzerwanego regulowania zobowigzan pienieznych Funduszu.
Niewielka dzwignia finansowa moze jednak powstawaé w wyniku braku idealnego
odzwierciedlenia struktury Indeksu Odniesienia przy nieoptacalno$ci ekonomicznej jego
dostosowania (np. korekta ekspozycji na Indeks Odniesienia wynoszacej 100,5% moze nie by¢ ze
wzgledu na koszty transakcyjne i operacyjne ekonomicznie uzasadniona). W takim przypadku
utrzymywanie sie takiego przewazenia w Funduszu moze prowadzi¢ na spadajgcym rynku do
obnizenia wartosci Certyfikatu w odpowiednio wiekszym stopniu niz poziom Indeksu Odniesienia.

W przypadku sprawnego zarzadzania ptynnos$cig Funduszu podstawowym czynnikiem ryzyka jest
réznica pomiedzy wysokoscia oprocentowania kredytu oraz $rodkéw pienieznych Funduszu.
Fundusz moze np. utrzymywac Srodki pieniezne w wysokoSci kilku procent WAN w celu
zapewnienia bufora ptynnos$ciowego na wypadek nieprzewidzianych wyptywéw aktywow, gdzie
koszt kredytu bedzie wyzszy niz uzyskiwane korzysci z tytutu oprocentowania $rodkéw na
rachunku biezacym. W takiej sytuacji réznica pomiedzy kosztami kredytéw a korzys$ciami z tytutu
oprocentowania posiadanych $rodkéw pienieznych bedzie efektywnie wptywala na obnizenie
wartosci Certyfikatow. Fundusz moze tez zaciggna¢ kredyt w sytuacji znaczacego wykupu
Certyfikatéw i braku mozliwosci natychmiastowego zbycia wystarczajgcych w tym celu Aktywow.
W takiej sytuacji koszt kredytu obcigzy Aktywa Funduszu i obnizy warto$¢ Certyfikatow.

Fundusz w dotychczasowej dzialalnoSci nie wykorzystywal kredytow i pozyczek a
prawdopodobienistwo ich stosowania ocenia sie, wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu,
jako niskie i ograniczone wylacznie do sytuacji nadzwyczajnych, takich jak potencjalne
wystgpienie zatoréw ptatniczych, zawieszenie notowan sktadnikéw lokat Funduszu, czy czasowy
brak ptynno$ci na rynku.

Fundusz kwalifikuje ryzyko zwiazane z zaciaganiem przez Fundusz kredytow i pozyczek
do kategorii: ryzyko niskie.

1.21 Ryzyko btednej wyceny Aktywoéw Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu ustalane sg wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje
jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatoZeniami wycena, zwtaszcza w przypadku
instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.
Dodatkowo, ze wzgledu na mozliwe zmiany Statutu, w tym wynikajace z konieczno$ci
dostosowania jego postanowien do zmieniajacych sie przepis6w prawa oraz praktyki rynkowej,
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mog3q ulec zmianie zasady wyceny Aktywéw Funduszu, co réwniez moze mie¢ wplyw na Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku btednej wyceny Aktywéw Netto
Funduszu, Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii B moze w rezultacie naby¢ je po
zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do wartosci godziwej, natomiast Uczestnik, ktory zlozyt
zadanie wykupu - w przypadku btednej wyceny (zanizonej) — otrzyma zanizone $wiadczenie w
ramach rozrachunku wykupu Certyfikatéw. Niezaleznie od powyzszego btedna wycena Aktywow
Netto Funduszu moze spowodowac takze nieprawidtowos$ci w obszarze zarzadzania aktywami
Funduszu, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jakosci wynikow
inwestycyjnych Funduszu, a to z kolei moze by¢ przyczyna obniZenia poziomu zwrotéow z
inwestycji po stronie Inwestoréw. W skrajnych przypadkach nieprawidtowos$ci w wycenie
Aktywow Netto Funduszu moga doprowadzi¢ do naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zdefiniowanych w Statucie lub w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz by¢ podstawg do
zastosowania przez KNF sankcji okreslonych w przepisach Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W dotychczasowej historii Funduszu wystapit dwa przypadki btednej wyceny Aktywow
Funduszu.

Fundusz kwalifikuje ryzyko blednej wyceny Aktywow Funduszu do Kkategorii: ryzyko
niskie.
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ROZDZIAL. 1II. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

2.1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Prospekcie w imieniu Towarzystwa

W imieniu Towarzystwa, dziatajacego jako organ Funduszu, dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Jacek Dekarz - Prezes Zarzadu,

Marek Arent - Cztonek Zarzadu.

2.2. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza zawarte w Prospekcie informacje s3 zgodne
ze stanem faktycznym i Prospekt nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie,
w szczeg6lnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

(podpisano  kwalifikowanym (podpisano  kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
Marek Arent Jacek Dekarz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

2.3. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Prospekcie w imieniu Koordynatora

Koordynator ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zamieszczone w nastepujgcych czesciach
Prospektu: Rozdziat IV. Dane o emisji

W imieniu Koordynatora dziataja nastepujace osoby fizyczne:
Elzbieta Urbanska - Cztonek Zarzadu,

Agnieszka Wyszomirska - Prokurent.
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2.4. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére jestem
odpowiedzialny, s zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wptywac na
ich znaczenie, w szczeg6lnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

(podpisano  kwalifikowanym (podpisano  kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
Elzbieta Urbaniska Agnieszka Wyszomirska
Cztonek Zarzadu Prokurent
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ROZDZIAL II1. Dane o Funduszu

3.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres Funduszu wraz z numerem telefonu,
adresem strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, poprzednio
uzywane nazwy Funduszu

Beta ETF sWIG80TR Portfelowy Fundusz

Nazwa Inwestycyjny Zamkniety

Forma Prawna: portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety,
fundusz alternatywny

Siedziba: Warszawa
Adres: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54
Adres internetowy: www.agiofunds.pl
e-mail: bok@agiofunds.pl
Poprzednia nazwa Funduszu: nie dotyczy

3.2. Wskazanie czasu trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktérych Fundusz zostal utworzony

Fundusz zostal utworzony na podstawie przepiséw Dziatu VII Rozdziatu 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz majacymi skutek
bezposredni przepisami prawa Unii Europejskiej regulujgcymi tworzenie i funkcjonowania
alternatywnych funduszy inwestycyjnych, w szczeg6lnoSci przepisami Rozporzadzenia

231/2013.

Fundusz dziata rowniez w oparciu o Statut (patrz pkt 4.6.).
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3.4. Wskazanie sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Rejestrowy w dniu 16 listopada 2021 r., numer w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych (numer
RFI): 1704.

Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B zostaly zarejestrowane pod kodem ISIN
PLBSWTR00014.

Fundusz postuguje sie nastepujacym kodem LEI: 2594007C040LP3608R30.

3.5. Data i numer decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 12 paZdziernika 2021 r.
o numerze DFF. 4022.1.62.2021.TG

3.6. Informacja o otoczeniu, w jakim Fundusz prowadzi dzialalnos¢, wraz
z okresleniem jego pozycji na rynku

Wedtug stanu na dzien Zatwierdzenia Prospektu, zgodnie z danymi publikowanymi na stronie
internetowej KNF, byto 55 (stownie: pieédziesiat pie¢) towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z danymi IZFiA, wedlug stanu na dzien 31 marca 2025 r. towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzaty funduszami inwestycyjnymi utworzonymi na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych o aktywach o tgcznej wartosci okoto 360 mld PLN (stownie: trzysta
sze$¢dziesigt miliardéw ztotych), natomiast tgczna warto$¢ aktywoéw funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosita okoto 4,20 mld PLN (stownie: cztery miliardy dwadzie$cia milionow
ztotych). Powyzsze uplasowato Towarzystwo na siédmej pozycji w kategorii funduszy rynku
niepublicznego oraz na dwudziestej pierwszej pozycji w kategorii funduszy rynku kapitatlowego,
wsrod towarzystw funduszy inwestycyjnych funkcjonujgcych na rynku polskim, z fgcznym
udziatem rynkowym na poziomie okoto 1,17% (stownie: jeden i siedemnascie setnych procent).

Przy czym dane prezentowane przez IZFiA mogg nie uwzglednia¢ funduszy inwestycyjnych, ktore
sg zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedgce cztonkami tej izby.

Pierwszy portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety utworzony na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych - Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety -
zostal wprowadzony do obrotu na GPW w dniu 7 stycznia 2019 r. Wedtug stanu na dzien 31
stycznia 2025 r. na GPW notowane s3 certyfikaty inwestycyjne tgcznie 11 (stownie: jedenastu)
portfelowych funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, dla ktérych zestawienie najwazniejszych informacji zawiera ponizsza tabela.

Tabela 1. Fundusze portfelowe notowane na GPW wedfug stanu na dzieri 31 marca 2025 r.

Pierwszy dzien Skumulowana Wartos¢ rynkowa

Fundusz a 2z a
notowan na GPW | warto$¢ obrotow notowanych
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od pierwszego dnia certyfikatow
notowan w mln (kapitalizacja) w mln
PLN PLN
Beta ETF WIG20TR PFIZ 07.01.2019 810,9 132,0
Beta ETF mWIG40TR PFIZ 05.09.2019 561,1 32,6
Beta ETF WIG20short PFIZ 27.11.2019 . 256
138,7
1 44,7
Beta ETF WIG20lev PFIZ 25.02.2020 ’
eta ev 238.8
Beta ETF Nasdaq-100 PLN- 169,5 35,6
Hedged PFIZ 08.02.2021
Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged 15.03.2021 116,9 41,9
PFIZ
Beta ETF Obligacji 6M PFIZ 08.06.2021 97,1 45,0
Beta ETF sWIGB0TR PFIZ 14.12.2021 213,2 103,5
Beta ETF TBSP PFIZ 17.01.2022 198,1 70,7
Beta ETF Nasdaq -100 2xShort PFIZ 10.09.2024 81,7 4,7
Beta ETF Nasdaq -100 3xLev PFIZ 10.09.2024 79,8 15,9
4 582,1
RAZEM ’
705,8

Zrédto: GPW, www. gpw. pl oraz analizy wtasne Towarzystwa

Ponadto, przedmiotem obrotu na GPW s3 réwniez tytuly uczestnictwa emitowane przez ETF
(Exchange Traded Funds) utworzone jako fundusze portfelowe w formule funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktére uzyskaty zezwolenie wlasciwego organu w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej (Ksiestwo Luksemburga) na prowadzenie dziatalnosci zgodnie
z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

Wedtug stanu na dzien Zatwierdzenia Prospektu przedmiotem obrotu na GPW s3:

e Lyxor S&P 500 UCITS ETF oraz
e Lyxor DAX UCITS ETF.

Podsumowanie obrotéw w segmencie funduszy ETF notowanych na GPW prezentuje ponizsza
tabela:

Tabela 2. Podsumowanie obrotow funduszy ETF na GPW w okresie od 01.01.2019 r. do 31.03.2025 r.

Wartos$¢ obrotéw w min. PLN
Fundusz sty'- sty'-
mar'25 mar'24 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Lyxor DAX UCITS ETF 11,6 4,3 19,4 20,2 25,7 39,4 65,7 14,5
Lyxor WIG20 UCITS ETF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,01 1003 43,8
Lyxor S&P 500 UCITS ETF 86,1 29,5 154,4 92,8 1399 156,0| 114,0 449
Beta ETF WIG20short PFIZ 78,6 79,2 301,3 2447 2204 88,0 2054 0,3
Beta ETF mWIG40TR PFIZ 59,7 30,1 117,9 90,7 82,9 94,7 96,6 18,6
BETA ETF Nasdaq-100 PFIZ 18,8 11,5 53,6 38,8 35,1 23,2 0,0 0,0
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BETA ETF S&P 500 PFIZ 21,4 5,5 40,0 21,1 22,9 11,6 0,0 0,0
BETA ETF Obligacji 6M PFIZ 29,3 8,0 45,6 5,4 5,5 11,2 0,0 0,0
Beta ETF WIG20lev PFIZ 131,7 105,7 383,4 341,7 215,3 75,9 90,9 0,0
Beta ETF sWIG80TR PFIZ 31,3 28,2 81,0 51,2 44,3 5,4 0,0 0,0
Beta ETF TBSP PFIZ 14,9 14,6 59,1 56,7 67,3 0,0 0,0 0,0
Beta ETF WIG20TR PFIZ 61,2 53,5 164,4 154,1 168,5| 114,5 95,5 52,7
Beta ETF Nasdaq -100

2xShort PFIZ 45,0 0,0 36,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Beta ETF Nasdaq -100 3xLev 60,3 0,0 19,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PFIZ

Lacznie 649,9 370,2 1.476,4 1.117,3| 1.0279| 619,8| 7682 174,8

W pierwszych 3 miesigcach 2025 r. taczna warto$¢ obrotow na rynku ETF notowanych na GPW
wyniosta 649,9 mln PLN (stownie: sze$¢set czterdzieSci dziewie¢ milionow dziewiecset tysiecy
ztotych), co wobec 370,2 mln PLN (stownie: trzysta siedemdziesigt milionow dwiescie tysiecy
ztotych) w analogicznym okresie 2024 r. stanowi wzrost o 75,6%. Wedlug danych
opublikowanych przez GPW, w okresie tym najwiekszg wartos$cig obrotu cechowat sie Beta ETF
WIG20lev PFIZ, ktérego warto$¢ obrotu wyniosta 131,7 mln PLN (stownie: sto trzydziesci jeden
milionéw siedemset tysiecy ztotych), co w danym okresie stanowito okoto 20,3% udziatu w catym
segmencie ETF notowanych na GPW.

W catym 2024 r. warto$¢ obrotéw w segmencie ETF wyniosta 1.476,4 mln PLN (stownie: jeden
miliard czterysta siedemdziesiagt sze$¢ miliondw czterysta tysiecy ztotych) co stanowi wzrost o
ok. 32,1% wobec roku 2023 r., w ktérym to obroty te wyniosty 1.117,3 mln PLN (stownie: jeden
miliard sto siedemnascie milionoéw trzysta tysiecy ztotych), wzrost o ok. 43,6% wobec 2022 r., w
ktérym obroty te wyniosty 1.027,9 mln PLN (stownie: jeden miliard dwadzie$cia siedem milionéw
dziewiecset tysiecy zlotych), wzrost o 138,2% w poréwnaniu do 2021r., w ktérym obroty te
wyniosty 636,1 mln PLN (stownie: sze$¢set trzydziesci sze$¢ miliondw sto tysiecy ztotych), wzrost
092,2% w poréwnaniu z rokiem 2020, w ktérym tgczne obroty w segmencie ETF wyniosty 768,2
mln PLN (stownie: siedemset sze$¢dziesigt osiem milionéw dwiescie tysiecy ztotych) oraz wzrost
0 744,6% wobec 2019 r.,, w ktérym obroty te wyniosty jedynie 174,8 min PLN (stownie: sto
siedemdziesiat cztery miliony osiemset tysiecy zlotych).

3.7. Opis polityki inwestycyjnej

3.7.1. Zasady konstrukcji i skladu portfela inwestycyjnego

Portfel inwestycyjny Funduszu jest portfelem indeksowym (Art. 182 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych), opartym o Indeks Odniesienia. Szczegétowe zasady konstrukcji
i sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu okre$la Statut.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Indeksem Odniesienia jest sWIG80TR.
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Administratorem Indeksu Odniesienia jest GPW Benchmark. GPW Benchmark jest wpisana do
rejestru administratoréw wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia
2016/1011, prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papier6w Wartosciowych
(ESMA). Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu, Indeks Odniesienia nie jest wpisany do
rejestru wskaznikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papieréw Wartos$ciowych (ESMA) na podstawie art. 36 Rozporzadzenia 2016/1011.

Indeks Odniesienia jest obliczany na podstawie wartosci portfela akcji 80 matych spétek
notowanych na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW. Indeks ten jest indeksem typu
dochodowego, czyli przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage zaréwno ceny zawartych w nim
transakcji oraz dochody z tytutu dywidend.

Informacje o spétkach, ktére wchodzg w skiad Indeksu Odniesienia sg dostepne na stronie
internetowej GPW Benchmark pod adresem:

Informacje o przedmiotowym indeksie mozna uzyska¢ na stronie internetowej GPW Benchmark
pod adresem:

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czeSci
Prospektu.

3.7.2. Cel inwestycyjny Funduszu wraz z omoéwieniem podstawowych zasad
funkcjonowania i sposobu dzialania Funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow
doboru lokat

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu odzwierciedlajgcych procentowe
zmiany wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okresdw, niezaleznie od tego, czy
w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie
spadkowym.

2. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajacej na ciaglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich
inwestycjach w akcje) jest nie nizszy niz 75% tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks
Odniesienia.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu moze zmaterializowac¢ sie w przypadku wystapienia negatywnych
czynnikéw opisanych w Rozdziale I ,,Czynniki ryzyka”.

4. Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych, sa przede wszystkim lokowane w akcje wchodzace w sktad
Indeksu Odniesienia w ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Odniesienia. Lokowanie
Aktywow Funduszu w akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia dokonywane jest
w celach inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze Emitent jest funduszem replikujacym strukture
Indeksu Odniesienia, ryzyka zwigzane z inwestycjami w akcje roztozone s3 w sposdb
identyczny jak w przypadku replikowanego indeksu, zaré6wno na poziomie ryzyka
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koncentracji poszczegdlnych emitentéw i sektoréw, jak tez tgcznej ekspozycji portfela na
ryzyko akcji. Dodatkowo, Aktywa moga by¢ lokowane, wylacznie w celu wydajnego
zarzadzania, rowniez w:

1) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile
odnosza sie do akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

2)  Instrumenty Rynku Pienieznego, z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym zawierajace
wbudowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia, emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
w ramach tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Odniesienia, o ile ich cena lub warto$¢
zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w skitad Indeksu
Odniesienia,

4)  Instrumenty Pochodne inne niz wskazane w pkt 3. powyzej, o ile ich cena lub wartos$¢
zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji spétek notowanych na Rynku
Regulowanym organizowanym przez GPW,

- pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

Kierujac sie interesem Uczestnikow oraz wzgledami efektywnos$ci i obnizania kosztéw
w procesie dostosowywania struktury portfela Funduszu, dopuszczalne jest roéwniez
nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Odniesienia, jesli
zaréwno data ich witaczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Odniesienia w momencie
podejmowania decyzji co do nabycia przez Fundusz bedg znane. Przej$ciowo, ale nie dtuzej
niz przez 30 (stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia,
Fundusz moze réwniez utrzymywac¢ w portfelu akcje, ktore zostaty usuniete z Indeksu
Odniesienia w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaz mogta miec istotny negatywny
wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, jednak
dazy do tego, aby dostosowanie struktury portfela Funduszu nastepowato w tym samym
momencie co zmiana struktury Indeksu Odniesienia, czyli w ostatnim dniu obowigzywania
poprzedniej struktury replikowanego indeksu. Wytacznie w przypadku, gdy ptynnos¢ akcji
nie pozwala na zawarcie na nich transakcji bez znaczgcego negatywnego wptywu na ich cene
w ciggu jednej sesji, transakcje takie dokonywane sg w okresach dtuzszych. Celem Funduszu,
w odniesieniu do nieptynnych sktadnikéw lokat, ktore zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia,
jest zminimalizowanie tacznego negatywnego efektu na wyniki Funduszu wynikajgcego z: (i)
negatywnego wplywu dokonywanej transakcji na nieptynnym rynku, oraz (ii) negatywnego
wptywu pozostawania w portfelu Funduszu pozycji na sktadnikach, ktére zostaty juz usuniete
z Indeksu Odniesienia (btgd odwzorowania). W przypadku ptynnych sktadnikéw lokat, ktore
zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia, transakcje dostosowania struktury portfela Funduszu
dokonywane sg niezwtocznie, dazac tym samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stép

35



zwrotu, ktoére moglyby nie odpowiada¢ procentowym zmianom poziomu Indeksu
Odniesienia.

3.7.3. Dzialalno$¢ i polityka inwestycyjna, w tym informacje o typach lokat
Funduszu z uwzglednieniem danych dotyczacych szacunkowego udzialu
poszczegdlnych typow lokat w aktywach funduszu

1. taczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wynikajaca z posiadanych instrumentéw
finansowych w Skorygowanej Wartos$ci Aktywow Netto, bedzie utrzymywana na poziomie
mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz
105%, z zastrzezeniem ust. 20 ponize;j.

2. Skorygowana Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu (SWAN;) jest ustalana kazdego Dnia
Wyceny, zgodnie z ponizszym wzorem:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)
gdzie,

WAN- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzona na Dzien
Wyceny t;

WANCI;, - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wycena
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NE; NE: - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy optacone poprzez
wplate pieniezng, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie
z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz Dzien Wyceny t-1 i nie
bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NU;, NU¢1 - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych ztozonymi Zadaniami wykupu,
ktére majg zosta¢ wykupione przez Fundusz w $rodkach pienieznych, po cenie réwnej
WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzienn Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t.

3. Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu
Odniesienia odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Odniesienia, o ktérej mowa w ust.
1 powyzej, moze mie¢ jedynie przej$ciowy charakter i moze wystapi¢ wytacznie w przypadku:

1)  okresowej zmiany struktury Indeksu Odniesienia, czyli w przypadku Rewizji Rocznej
lub Korekty Kwartalnej;
2)  zmiany struktury Indeksu Odniesienia w zwigzku z Korektg Nadzwyczajna;

3) czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia lub
innego zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie akcji
wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia;

4)  wyptaty dywidendy przez sp6tke wchodzacg w sktad Indeksu Odniesienia;

5) innego niz wskazane w pkt 1 - 4 powyzZej zdarzenia prowadzacego do zmiany
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struktury Indeksu Odniesienia;

6) niskiego poziomu ptynnosci na niektérych instrumentach finansowych, gdzie peina
realizacja transakcji na takich instrumentach moze doprowadzi¢ do zawieszenia
notowan na tych instrumentach na skutek przekroczenia dynamicznych ograniczen
wahan kurséw okreslonych w Regulaminie GPW przyjetym przez Rade Gieldy
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie, lub doprowadzi¢ do przekroczenia w danym Dniu
Sesyjnym 40% udziatu Funduszu w dziennych obrotach na GPW w odniesieniu do
danego sktadnika Indeksu Odniesienia;

7)  realizacji przez Fundusz wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzkéw
zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spotek publicznych.

W kazdym z powyzszych przypadkéw Towarzystwo niezwlocznie podejmuje dziatania
majace na celu doprowadzenie stanu Aktywéw Funduszu do zgodnosci z celem
inwestycyjnym okreslonym w pkt 3.7.2.

Strategia inwestycyjna, ktorej zasady opisuje pkt 3.7.2., oznacza, ze Fundusz zawiera
wytacznie transakcje, ktore majg na celu jak najdoktadniejsze replikowanie struktury Indeksu
Odniesienia poprzez utrzymywanie ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu
Odniesienia odpowiadajacej jego aktualnej strukturze, a ktére zasadniczo wynikajg ze zmiany
struktury Indeksu Odniesienia lub zmiany liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Udziat Papierow WartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Funduszu, przy
czym limit ten moze by¢ podwyzszony do 35% Wartosci Aktywéw Funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzro$nie. Podwyzszony limit 35%
dotyczy akcji wytacznie jednego emitenta. Ograniczenia, o ktorym mowa w niniejszym ust. 7,
nie majg zastosowania do Papieréw Warto$Sciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Przy stosowaniu
powyzszych limitéw inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢é wartosci
Papierow Wartosciowych stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem
Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowi Indeks Odniesienia. Rwniez w przypadku
Instrumentéw Rynku Pienieznego zawierajagcych wbudowany Instrument Pochodny,
instrument ten uwzgledniany jest przy stosowaniu przez Fundusz powyzszych limitéw
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na realizowany cel inwestycyjny, Fundusz nie zawiera transakcji kroétkiej
sprzedazy.

Depozyty bankowe mogg by¢ stosowane w celu zarzadzania ptynnos$cia Funduszu, tj. w celu
lokowania nadwyzki gotéwki. Zasadniczo udzial tej kategorii lokat w ogdlnej wartosci
Aktywow nie przekracza kilku procent, niemniej jednak w pewnych okoliczno$ciach moze
znaczaco wzrosna¢, szczegblnie w momentach istotnej zmiany sktadu procentowego Indeksu
Odniesienia lub znaczacej emisji Certyfikatow. Depozyty ulokowane w jednym banku
krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
Wartoéci  Aktywow  Funduszu, z  wylgczeniem depozytéw  przechowywanych
u Depozytariusza.

Laczna wartosc¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedace przedmiotem umoéw pozyczki
Papierow WartosSciowych, nie moga stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej WartoS$ci
Aktywow Netto .
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Maksymalna taczna wartos$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
50% Wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajaca ze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczyé¢ 25% Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto, natomiast udzial Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w pkt 3.7.2.4. ppkt. 4, nie
moze przekroczy¢ 5% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda brutto zgodnie z przepisami art.
7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.
Maksymalna Ekspozycja AFl Funduszu wyznaczona metoda zaangazowania zgodnie
z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto.

Laczny udzial lokat w Tytuty Uczestnictwa Funduszy Inwestujacych w IRP nie moze
przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywdédw Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢, na zasadach okre$lonych w Statucie, umowy, ktérych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne jako transakcje zabezpieczone lub
niezabezpieczone. W przypadku transakcji zabezpieczonych, umowa zawierana jest pod
warunkiem ustanowienia na rzecz Funduszu zabezpieczenia w formie:

1)  $rodkoéw pienieznych;

2)  Instrumentéw Rynku Pienieznego, z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie niZszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

5)  akcji dopuszczonych do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku
organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze sg to akcje
zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

W kazdym przypadku ustanowienie zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 14 powyzej,
wymagac bedzie uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia
ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 14 pkt 3 - 5 powyzej akceptacja
jest udzielana, o ile spetnione sg nastepujace dodatkowe warunki:

1)  aktywa, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, na kazdy Dzien Wyceny, wyceny aktywoéw, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Statucie wartosci godziwej;
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3)  warto$¢ aktywow, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiajg realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

16. Zgodnie z dodatkowymi wymogami obowigzujacymi na mocy postanowien Statutu, Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego moga stanowi¢ zabezpieczenie transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli acznie zostang
spelnione nastepujace warunki:

1)  ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2)  istnieje podazi popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) s3 zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtla$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktéry to podmiot:

a)  nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku
z ktéra zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b)  nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku
z ktérg zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalno$ci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza
tego Papieru Warto$ciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Papieru Wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a powyzej;

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru WartoSciowego lub Instrumentu
Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzeZeniem art. 182 ust.
4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

17. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych w rozumieniu przepisow Prawa Bankowego, pozyczki i kredyty,
w tacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile beda stosowane w celu sprawnego zarzadzania
ptynnoscig Funduszu. W wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw Fundusz w Zadnym
przypadku nie moze przekroczy¢ limitu tagcznej ekspozycji netto na instrumenty finansowe, o
ktérym mowa w Art. 29 ust. 10 Statutu, w wysokosci 105% Skorygowanej Wartos$ci Aktywow
Netto. Poniewaz strategia inwestycyjna Funduszu nie przewiduje mozliwo$ci stosowania
dzwigni finansowej, tj. posiadania ekspozycji na rynek akcji przekraczajacej 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, pozyczki oraz kredyty moga by¢ stosowane wytacznie w celu
sprawnego zarzgdzania ptynnoscig Funduszu. W wyniku zaciagnietych pozyczek i kredytow,
Fundusz nie moze w Zadnym przypadku przekroczy¢ limitu tacznej ekspozycji netto na
instrumenty finansowe, o ktérym mowa w pkt 3.7.3.1. powyze;j.
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18. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci emisji obligacji przez Fundusz, udzielania przez
Fundusz pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji. Fundusz nie lokuje tez aktywow
w waluty obce oraz EUR.

3.7.4. Inwestycje o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem kryteriow wyboru
przedsiebiorstw, przewidywanego zaangaZowania kapitalowego
w poszczegllne rodzaje przedsiebiorstw, oraz przewidywanych sposobow
zakonczenia inwestycji

Fundusz nie dokonuje wyboru inwestycji w przedsiebiorstwa. Zgodnie z celem inwestycyjnym
Funduszu wskazanym w pkt 3.7.2. Fundusz odzwierciedla sktad Indeksu Odniesienia. W pkt 3.7.1.
zostat podany doktadny opis sktadu Indeksu Odniesieniu. O kryteriach wyboru przedsiebiorstw
przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegélne rodzaje przedsiebiorstw, oraz
przewidywanych sposobdw zakonczenia inwestycji decyduje Administrator Indeksu Odniesienia.

3.7.5. Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie: zaciaggania pozyczek na cele
inwestycyjne funduszu, udzielania pozyczek, udzielania gwarancji

1. Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie zaciaggania pozyczek zostata opisana w pkt
3.7.3.17.

2. Fundusz moze zawiera¢, na zasadach okreslonych w Statucie, umowy pozyczki Papieréw
Warto$ciowych pod warunkiem ustanowienia przez pozyczkobiorce na rzecz Funduszu
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papier6w Warto$ciowych. Zabezpieczenie moze by¢
ustanowione wytgcznie w formie:

1)  $rodkoéw pienieznych;

2)  Instrumentéw Rynku Pienieznego, z wytgczeniem instrumentéw emitowanych przez
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, o ile Rating
Kredytowy emitentéw takich instrumentéw jest nie nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej,

5)  akcji dopuszczonych do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku
organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze sg to akcje
zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

3. W kazdym przypadku ustanowienie zabezpieczenia, o ktorym powyzej, wymaga uprzedniej
akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia ustanawianego na rzecz
Funduszu w formie wskazanej w pkt. 3.7.5.2. ppkt 3 - 5 powyzej akceptacja jest udzielana,
o ile spelnione s3 nastepujace dodatkowe kryteria:
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1) aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywow, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Statucie wartosci godziwej;

3)  wartos$¢ aktywow, ktére majg stanowié zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiajg realizacje roszczen
Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym czasie
i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy;

4. Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umoéw pozyczek Papierow
Wartosciowych uwzgledniajac ograniczenia dotyczace ryzyka kontrahenta okres$lone
w Statucie oraz charakter i warunki umoéw, zdolnos$¢ kredytowa pozyczkobiorcy oraz
aktualne warunki rynkowe, uwzgledniajgc w szczegélnosci:

1)  rodzaj aktyw6éw stanowigcych zabezpieczenie;
2)  termin do wykupu aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie, je$li ma zastosowanie;

3) Rating Kredytowy emitenta aktywéw stanowigcych zabezpieczenie, jesli ma
zastosowanie;

4)  walute, w ktorej denominowane sg aktywa stanowigce zabezpieczenie

- przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie wynosit co najmniej
100% wartoSci pozyczonych Papieréw Warto$ciowych.

5. Zabezpieczenie ustanawiane jest poprzez przeniesienie aktywow je stanowigcych na rzecz
Funduszu (zapisanie ich na rachunku Funduszu na czas, przez jaki zabezpieczenie bedzie
musiato by¢ utrzymywane). Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢
przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy wskazane czynno$ci
podejmowane beda przez Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu z tytutu umowy
pozyczki Papieréw Warto$ciowych ani, w przypadku zabezpieczenia w formie $rodkow
pienieznych, inwestowane w sposob inny niz w Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parfistwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny
innego panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub
w depozyty bankowe dopuszczalne jako lokata Funduszu. Na zasadach uzgodnionych przez
strony umowy pozyczki Papierow WartoSciowych, mozliwe jest zastepowanie aktywéw lub
czesci aktywdéw stanowiacych zabezpieczenie umowy pozyczki Papieréw WartoSciowych
innymi aktywami, o ile aktywa zastepujace dotychczasowe zabezpieczenie speiniajg warunki
okreslone w Art. 27 ust. 2 - 4 Statutu, a warto$¢ zastepujacych aktywdw nie jest mniejsza niz
warto$¢ zastepowanego zabezpieczenia.

6. Przedmiotem pozyczek Papieréw WartoSciowych udzielanych przez Fundusz sg wylacznie
akcje wchodzace w sktad Aktywoéw Funduszu. Fundusz nie zawiera uméw, na podstawie
ktérych pozyczatby Papiery WartoSciowe od podmiotéw trzecich (przedmiotem umoéw
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zawieranych przez Fundusz jest wytgcznie pozyczanie Papieréw WartoSciowych na rzecz
podmiotéw trzecich).
7. Umowy pozyczki Papier6w Wartosciowych moga by¢ przez Fundusz zawierane wytacznie

pod warunkiem, Ze speinione beda tacznie nastepujace warunki:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

pozyczkobiorca podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w swoim panstwie macierzystym bedacym panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej;

Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych bedzie
miat zapewnione prawo do Zadania w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych
Papieréw Wartosciowych;

zapewnione jest, ze wszelkie pozytki z tytutu pozyczania Papier6w Warto$ciowych
przystuguja Funduszowi;

zgodnie z umowa, wszelkie pozytki przystugujace z tytutu pozyczonych dtuznych
Papierow Warto$ciowych, w tym okresowe ptatnosci odsetkowe, przystuguja
Funduszowi;

zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszuy,
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieré6w WartoSciowych na zasadach
okreslonych w tym punkcie, i jego utrzymywanie przez caly czas do zwrotu
pozyczonych Papier6w Warto$ciowych;

zawarcie umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych jest zgodne z realizacjg celu
inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w pkt 3.7.2.

8. Fundusz nie udziela gwarancji.

3.7.6. Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos¢ inwestycji

Zgodnie z obowigzujaca polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie ponad 50% (stownie:
pieédziesiat procent) sktadnikéw portfela spetnia kryteria aktywéw ptynnych.

Do gtéwnych kryteriow branych pod uwage w ocenie ptynnosci danego sktadnika portfela
inwestycyjnego zaliczana jest mozliwo$¢ zbycia danego skitadnika portfela inwestycyjnego
w ciggu jednego dnia sesyjnego, warto$¢ danego sktadnika portfela inwestycyjnego oraz tgczna
wartos$¢ catego portfela inwestycyjnego.

3.7.7. Struktura portfela inwestycyjnego Funduszu w ujeciu branZowym

igeograficznym, 2z oKkreSleniem branz i rejonéw geograficznych
najistotniejszych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej Funduszu, oraz
dane dotyczace procentowego udzialu poszczegélnych branz w aktywach
funduszu

Struktura portfela inwestycyjnego Funduszu w ujeciu branZowym jest tozsama z informacjami

zawartymi w pkt. 1.10. oraz 3.7.1.

W ujeciu geograficznym Fundusz inwestuje tylko na rynku polskim.
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3.7.8. Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych w Funduszu, w tym opis
kompetencji decyzyjnych i wzajemnych powiazan pomiedzy poszczegdélnymi
szczeblami zarzadzania

Towarzystwo jako organ Funduszu jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki
inwestycyjnej Funduszu i podejmuje decyzje inwestycyjne majgce na celu realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu, kierujac sie w tym zakresie przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, w tym w szczeg6lnosci, kryteriami doboru lokat okre$§lonymi w Statucie, jak réwniez
wykorzystujac zaré6wno wlasne, jak i zewnetrzne analizy inwestycyjne oraz inne materiaty.

Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywdédw podejmowane sg przez doradcéw inwestycyjnych
zatrudnionych w Towarzystwie - patrz informacje zawarte w pkt 5.1.4. Zarzadzanie Funduszem
dokonywane jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggltym
stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia
(niezaleznie od tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez
w trendzie spadkowym), przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich
inwestycjach w akcje) jest nie nizszy niz 75% tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks
Odniesienia. Zastosowana strategia zarzadzania Funduszem nie wigZe sie z konieczno$cig
tworzenia ztozonych i skomplikowanych proceséw inwestycyjnych, co znaczgco obnizy koszty
obciazajace Aktywa Funduszu, a w szczeg6lnosci poziom optaty za zarzadzanie Funduszem
naleznej Towarzystwu. Fundusz realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie Aktywoéw w lokaty wymienione w Art. 26 Statutu.

Nadz6r nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
sprawuje Cztonek Zarzadu Towarzystwa nadzorujacy, za zgodg KNF, podejmowanie decyzji
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3.7.9. Podstawowe zasady organizacji zarzadzania poszczegldlnymi czesciami
portfela inwestycyjnego

Fundusz nie stosuje organizacji zarzadzania portfelem inwestycyjnym polegajacej na dzieleniu
portfela inwestycyjnego na cze$ci. Zasady organizacji zarzadzania portfelem inwestycyjnym sg
tozsame co do sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktére to zostaly opisane w pkt
3.7.8.

3.8. Wskazanie przepiséw Statutu, w ktérych sa okres$lone zasady i metody wyceny
aktywow Funduszu stosowane przez Fundusz

Szczego6towy opis zasad oraz metod wyceny Aktywéw Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale X Statutu - Zasady Wyceny Aktywow
Funduszu.
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3.9. Informacje o utworzeniu rady inwestoréw lub zgromadzenia inwestoréw oraz
o ich kompetencjach wynikajacych ze Statutu Funduszu lub Ustawy

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestordéw.

Zgromadzenie Inwestoréw pelni obowigzki wskazane w Ustawie i Statucie. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa sie w miejscowosci bedacej siedzibg Funduszu - w Warszawie. Uchwaty
Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykta wiekszo$ciag glosé6w obecnych na Zgromadzeniu
Inwestorédw, chyba ze Ustawa lub Statut wskazujg inaczej. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow
dla swojej wazno$ci wymagaja zaprotokotowania przez notariusza.

Zgoda Zgromadzenia Inwestoréow jest wymagana w przypadku:
1)  zmiany Depozytariusza;
2)  emisji Certyfikatow z wytgczeniem emisji Certyfikatow Serii Ai B;

3)  przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
z wyjatkiem przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o ktérych mowa w
art. 68 ust. 2 i 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

4)  przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z UE w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwate w sprawie rozwigzania Funduszu. Uchwata
o rozwigzaniu Funduszu jest prawidtowo podjeta, je$li Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 (stownie: dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na dzien
podjecia uchwaly, glosowali za jej podjeciem.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu,
w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Uchwata
o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo podjeta, jezeli
na Zgromadzeniu Inwestorow obecni sg Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej %
(stownie: jedng drugg) ogoélnej liczby Certyfikatow, na dzien podjecia uchwatly. Jezeli
w przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, pomimo prawidtowego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiaggniete wymagane kworum, roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie Towarzystwa.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy:

1) wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa;

2) wyrazanie zgody na podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym dotyczacych Aktywow
Funduszu o wartosci 15% (stownie: pietnascie procent) lub wiecej Warto$ci Aktywow
Funduszu.
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ROZDZIAL 1V. Dane o emisji

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzaju, liczby oraz minimalnej warto$ci emitowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji

Certyfikaty Serii A byly przez Fundusz emitowane w drodze oferty publicznej na zasadach
okreslonych w prospekcie zatwierdzonym przez KNF decyzja z dnia 12 pazdziernika 2021
r. o numerze DFF. 4022.1.62.2021.TG

4.2. Szczegotowe okreslenie rodzaju emitowanych Certyfikatéow Inwestycyjnych
kolejnych emisji

Na podstawie Prospektu s3 oferowane w drodze oferty publicznej, w liczbie nieoznaczonej,
Certyfikaty Serii B, ktore sg dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Certyfikaty Serii B
sg papierami warto$ciowymi na okaziciela, w walucie polskiej, w formie niematerialne;j.

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpoczeto sie w dniu 14 grudnia 2021 r. i trwa
nadal. W ofercie publicznej Certyfikatow Serii B, objetych Prospektem, mozna uczestniczy¢
wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢
traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

4.3. Informacje dotyczace obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, w szczego6lnosci
wskazanie, czy Certyfikaty Inwestycyjne beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, czy wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, wraz ze
wskazaniem nazw tych systemdéw obrotu, oraz miedzynarodowego numeru
identyfikacyjnego papieréow wartosSciowych (kodu ISIN) dla certyfikatow
inwestycyjnych

4.3.1. Informacja o rynkach regulowanych, na ktorych Certyfikaty zostaly
dopuszczone do obrotu

Na podstawie uchwaty Zarzgdu Gietdy Papieré6w Warto$ciowych nr 1242/2021 z dnia 10 grudnia
2021 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty dopuszczone: (i) 16.860 (stownie:
szesna$cie tysiecy osiemset sze$c¢dziesiat) Certyfikatéw Serii A, oraz (ii) nieoznaczona liczba
Certyfikatow Serii B wyemitowanych w okresie waznos$ci prospektu Funduszu, zatwierdzonego
decyzjg KNF z dnia 12 pazdziernika 2021 r. Nastepnie na mocy uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych nr 1246,/2021 z dnia 10 grudnia 2021 r. do obrotu gietdowego na gtéwnym rynku
GPW wprowadzone zostaty: (i) 16.860 (slownie: szesna$cie tysiecy osiemset sze$c¢dziesigt)
Certyfikatéw Serii A, oraz (ii) nieoznaczona liczba Certyfikatow Serii B wyemitowanych w okresie
waznosci prospektu Funduszu, zatwierdzonego decyzjg KNF z dnia 12 pazdziernika 2021 r.

Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B od dnia 14 grudnia 2021 r. notowane sg na GPW pod
tym samym kodem ISIN PLBSWTR00014.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 921/2022 z dnia 11
pazdziernika 2022 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostata dopuszczona
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nieoznaczona liczba Certyfikatéw Serii B wyemitowanych w okresie waznos$ci prospektu
Funduszu zatwierdzonego decyzja KNF z dnia 10 pazdziernika 2022 r. Nastepnie na mocy
uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych nr 924/2022 z dnia 12 paZdziernika 2022 r.
do obrotu gieldowego na gtéwnym rynku GPW wprowadzona zostala nieoznaczona liczba
Certyfikatéw Serii B wyemitowanych w okresie wazno$ci prospektu Funduszu zatwierdzonego
decyzjg KNF z dnia 10 pazdziernika 2022 r.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych nr 1111/2023 z dnia 9
pazdziernika 2023r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostata dopuszczona
nieoznaczona liczba Certyfikatéw Serii B wyemitowanych w okresie wazno$ci prospektu
Funduszu zatwierdzonego decyzja KNF z dnia 6 pazdziernika 2023 r. Nastepnie na mocy uchwaty
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 1112/2023 z dnia 9 pazdziernika 2023 r. do obrotu
gietdowego na gléwnym rynku GPW wprowadzona zostata nieoznaczona liczba Certyfikatéw
Serii B wyemitowanych w okresie waznosci prospektu Funduszu zatwierdzonego decyzja KNF z
dnia 6 pazdziernika 2023 r.

4.3.2. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowigzanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynnos¢ za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy

Umowa o wykonywanie na rzecz Funduszu funkcji Animatora Emitenta w rozumieniu regulacji
GPW z podmiotem uprawnionym do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, zostata zawarta w z
DM BOS. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, Animator Emitenta
zobowigzany jest do wspomagania ptynnos$ci Certyfikatéw, tj. do statego zgtaszania na wilasny
rachunek zlecen kupna i sprzedazy Certyfikatow wedtug parametrow okreslonych we wskazanej
umowie. Animator Emitenta uprawniony jest do sktadaniu zapiso6w na Certyfikaty Serii B w
ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw (patrz pkt 4.11.7. lit. C i pkt 4.11.8. lit. C) oraz zadan
wykupu na zasadach okreslonych dla Uprawnionych Inwestoréw (patrz pkt 4.8.).

Animator Emitenta wykonuje czynno$ci zwigzane z realizacja umowy zawartej z Funduszem w
sposob opisany ponizej. W przypadku, gdy Animator Emitenta, w zwigzku z wykonywaniem
powierzonej mu funkcji, kupi Certyfikaty na GPW, zabezpieczy zajeta w ten sposéb pozycje
poprzez sprzedaz w tym samym Dniu Sesyjnym, w drodze transakcji sesyjnych, pakietu Papieréow
Wartos$ciowych, jaki odpowiada¢ bedzie kupionym przez niego Certyfikatom (tj. Papierom
Wartos$ciowym, ktére, w opinii Animatora Emitenta, uzyska z tytutu rozliczenia zagdania wykupu
takiej samej liczby Certyfikatbw w drodze przeniesienia wiasnosci pakietu Papieréw
Warto$ciowych). Alternatywnym sposobem zabezpieczenia pozycji zajetej przez Animatora
Emitenta wskutek ww. transakcji bedzie sprzedaz kontraktu terminowego skorelowanego z
Indeksem Odniesienia. Nastepnie, do konca tego samego Dnia Sesyjnego, po Zamknieciu Sesji,
Animator Emitenta ztozy Funduszowi zadanie wykupu Certyfikatbw w drodze przeniesienia
wtlasnosci pakietu Papier6w Warto$ciowych. Rozliczenie transakcji kupna Certyfikatow i
transakcji sprzedazy Papierow Warto$ciowych zawartych na GPW oraz wykupu Certyfikatow
nastagpi w Dniu D+2. Na dzien rozliczenia Animator Emitenta dostarczy (w celu rozliczenia
transakcji sprzedazy Papier6w Wartosciowych) Papiery Wartosciowe pochodzace z rozliczenia
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wykupu Certyfikatow, ktérych wtasnos¢ zostanie na Animatora Emitenta przeniesiona przez
Fundusz (dziatajacy przez Reprezentanta Funduszu) w wyniku rozliczenia wykupu Certyfikatow.
W przypadku zabezpieczenia pozycji kontraktem terminowym skorelowanym z Indeksem
Odniesienia, Animator Emitenta odkupi kontrakt przed Zamknieciem Sesji. WyZej wymieniona
praktyka ma na celu zabezpieczenie réznicy pomiedzy wartoScia rynkowa Certyfikatu oraz
WANCI na koniec danej Sesji.

W przypadku, gdy Animator Emitenta, w zwigzku z wykonywaniem powierzonej mu funkcji,
sprzeda Certyfikaty, zabezpieczy zajeta w ten sposéb pozycje poprzez kupno w trakcie tej samej
Sesji Papieré6w Wartosciowych, ktére nastepnie wykorzysta w celu optacenia zapisu na
Certyfikaty Serii B, ktory to zapis ztozy, po Zamknieciu Sesji, tego samego Dnia Sesyjnego (w
ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw). Alternatywnie, Animator Emitenta bedzie mogt
kupi¢ kontrakt terminowy skorelowany z Indeksem Odniesienia. Transakcje sprzedazy
Certyfikatéw i kupna Papier6w Warto$ciowych zawarte na GPW oraz transakcja bedaca efektem
ztozonego zapisu na Certyfikaty Serii B bedg rozliczone w Dniu D+2 (gdzie ,D” oznacza dzien
zawarcia transakcji). Na dzien rozliczenia Animator Emitenta dostarczy (w celu rozliczenia zapisu
na Certyfikaty Serii B) Papiery WartoS$ciowe nabyte w wyniku transakcji kupna zawartej na GPW.
W przypadku zabezpieczenia pozycji kontraktem terminowym skorelowanym z Indeksem
Odniesienia, Animator Emitenta sprzeda kontrakt przed Zamknieciem Sesji. Opisana powyzej
praktyka ma na celu zabezpieczenie réznicy pomiedzy warto$cig rynkowa Certyfikatu oraz
warto$cig WANCI na koniec danej Sesji.

4.4. Wskazanie 1acznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéow
emisji, wraz z podzialem wedtlug ich tytutow

Szacowana minimalna oraz maksymalna wysoko$¢ rocznych kosztéw emisji Certyfikatow Serii B

Warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg Certyfikatow Serii B dla:

1)  wielkosci przyktadowej WP1 (,WP1”) - oszacowana zostata przy zatoZeniu wielko$ci emisji
nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartos$ci 50 mln PLN (stownie: pieédziesieciu
milionéw ztotych) w danym roku;

2)  wielko$ci przyktadowej WP2 (,WP2”) oszacowana zostata przy zatozeniu wielko$ci emisji
nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartosci 100 min PLN (stownie: stu milionéw
ztotych) w danym roku;

3)  wielkosci przyktadowej WP3 (,WP3”) oszacowana zostata przy zatozeniu wielko$ci emisji
nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych o warto$ci 200 mln PLN (stownie: dwustu milionéw
ztotych) w danym roku.

Tabela 3. Szacowane koszty emisji Certyfikatow Serii B dla wybranych trzech wielkosci emisji

Rodzaj kosztow (rocznie) WP 1 WP 2 WP 3
Koszty GPW (w PLN) 10.000 10.000 10.000
Koszty KDPW (w PLN) 6.000 12.000 24.000

47



Koszty razem (w PLN) 16.000 22.000 34.000

Koszty razem jako % 0,032% 0,022% 0,017%
wartosci emisji

Koszty wynagrodzenia Koordynatora oraz ewentualnego wynagrodzenia Cztonkéw Konsorcjum
nie beda pokrywane przez Fundusz, przez co nie beda pomniejszaé rzeczywistych wptywow
Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw Serii B.

4.5. Wskazanie optat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach

1. Przy emisji Certyfikatow Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjng, w wysokosci nie
mniejszej niz 100 PLN (stownie: sto ztotych), z zastrzeZeniem ust. 3 pkt 1 poniZej, oraz nie
wiekszej niz 5% (stownie: pie¢ procent) tacznej wartosSci przydzielonych Certyfikatow
bedacej iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatéw, z zastrzezeniem, ze
na potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B poczgtkowa wysokos$¢ Optaty
Subskrypcyjnej wyliczana bedzie jako ustalona cze$¢ (nie wieksza niz 5%) kwoty
stanowigcej iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

2. Optata Subskrypcyjna nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora
Emitenta na Certyfikaty Serii B.

3. Towarzystwo jest uprawnione do:
1)  podjecia decyzji o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2)  uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

3) upowaznienia Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowigzujgcej przy sktadaniu =zapiséw na Certyfikaty za
posrednictwem danego podmiotu, z zastrzezeniem, Zze minimalna stawka Optaty
Subskrypcyjnej nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej
nie moze by¢ wyzsza niz okre$lone w ust. 1 powyzej.

4.6. Okreslenie podstawy prawnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
Certyfikaty sg emitowane na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz jest portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktéry zgodnie z art. 179 ust. 1
Ustawy dokonuje w sposéb ciagly emisji Certyfikatéw Serii B na kazdy Dzien Wyceny poczawszy
od pierwszego dnia notowan na GPW w Warszawie, ktére miato miejsce w dniu 14 grudnia 2021
r.

Fundusz jest organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Date i forme podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych okresla Statut Funduszu, ktory
zostal nadany w dniu 6 pazdziernika 2021 r. aktem notarialnym sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym w Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny,
Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa, Stawomir Wisniewski Notariusze s.c. w Warszawie, ul.
Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa (Rep. Anr 15410/2021). Statut Funduszu zostat zmieniony w

48



dniu 22 grudnia 2023 r. aktem notarialnym sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem
Strojnym w Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat
Kotpa, Stawomir Wisniewski Notariusze s.c. w Warszawie, ul. Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa
(Rep. A nr 16008/2023). Nastepnie Statut Funduszu zostatl zmieniony w dniu 26 marca 2024 r.
aktem notarialnym sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym w Kancelarii
Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa, Stawomir
Wisniewski Notariusze s.c. w Warszawie, ul. Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa (Rep. A nr
3896/2024), a nastepnie Statut Funduszu zostat zmieniony w dniu 26 wrze$nia 2024 r. aktem
notarialnym sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym w Kancelarii Notarialnej
Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa, Stawomir Wisniewski
Notariusze s.c. w Warszawie, ul. Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa (Rep. A nr 12479/2024).

Ponadto, Zarzad Towarzystwa podjat uchwate Nr 7/07/07 /2021 z dnia 7 lipca 2021 r. w sprawie
podjecia czynno$ci zwigzanych z utworzeniem Beta ETF sWIGB0TR Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, w tym z emisja jego certyfikatow inwestycyjnych Serii A oraz z
emisja certyfikatow inwestycyjnych Serii B.

4.7. Wskazanie praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych

Funduszi Towarzystwo stosujg te same zasady wobec wszystkich Uczestnikéw z uwzglednieniem
ewentualnych réznic wynikajacych z postanowien Statutu i Prospektu oraz przynalezno$ci
Uczestnika lub Inwestora do poszczegdélnych Transz lub petnionej funkcji (Animator Emitenta).
Prawa zwigzane z Certyfikatami zostaty przedstawione ponize;.

4.7.1. Prawo do udzialu w przychodach Funduszu

Certyfikaty nie uprawniajg do udziatu w przychodach Funduszu. Zgodnie ze Statutem, przychody
Funduszu powiekszajg jego Aktywa i sg inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie
i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

4.7.2. Prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow

Najeden Certyfikat przypada jeden gtos na Zgromadzeniu Inwestorédw. Uczestnik jest uprawniony
do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdZniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, a w przypadku Uczestnika posiadajacego Certyfikaty zapisane na
rachunku zbiorczym - je$li nie p6zniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia
Inwestoréw ztozy Towarzystwu dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego
zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw, wedlug stanu na Dzien Zadania, mogg zadac
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach okreslonych w Statucie. Liczbe wyemitowanych
Certyfikatbw Inwestycyjnych na dany Dzien Zadania ustala sie na podstawie informacji
opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie
internetowej Towarzystwa. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, uaktualniana
bedzie przez Towarzystwo na koniec kazdego Dnia Roboczego i obowigzywal bedzie dla
nastepnego Dnia Roboczego jako liczba wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.
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4.7.3. Prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow nowej emisji

Certyfikaty nie daja prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji.

4.7.4. Prawo do udzialu w sumie likwidacyjnej

Certyfikaty uprawniajg do udziatu w sumie likwidacyjnej w przypadku otwarcia likwidacji
Funduszu. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w przypadku rozwigzania
Funduszu, jego likwidacja polega¢ bedzie na zbyciu Aktywow, $ciggnieciu jego naleznosci,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyplate uzyskanych $rodkéw
pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Srodki,
ktére pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sadowego ani
nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikdw, likwidator
przekaze na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego.

4.7.5. Swiadczenia dodatkowe

Uczestnikowi przystuguje prawo do dodatkowego $wiadczenia pienieznego ($wiadczenie
dodatkowe) pod warunkiem:

1)  zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz,

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatéw, ktérych wartos¢ w okresie rozliczeniowym
wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie nie mniejsza niz okreslona
w tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz 1.000.000 PLN (stownie: jeden
milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje prawo do $wiadczenia
dodatkowego w sytuacji, gdy spadek wartos$ci posiadanych przez niego Certyfikatow w
okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyZej, ponizej
kwoty wskazanej w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jest wylacznie wynikiem
spadku wartosci Certyfikatu oraz nie dokonano w tym okresie zbycia lub wykupu zadnego
Certyfikatu posiadanego przez tego Uczestnika.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu warto$ci certyfikatéw, ktora
uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany
jest kazdorazowo w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, i w szczeg6lnosci moze on by¢
ustalony jako okres miesieczny, kwartalny, p6troczny lub roczny, jednak w Zadnym wypadku nie
moze by¢ krétszy niz miesiac.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze $rodkéw
stanowigcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem. Wyptata Swiadczenia
dodatkowego nastepuje w terminie okres§lonym w umowie, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzZej, nie
pOzniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia zakonczenia okresu
rozliczeniowego.

Szczegbélowy tryb i zasady realizacji Swiadczenia dodatkowego kazdorazowo okresla umowa,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej.
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4.7.6. Prawo do zadania wykupu Certyfikatu

Certyfikaty daja prawo do zlozenia Funduszowi Zadania wykupu Certyfikatow na zasadach
okreslonych w pkt. 4.8.

4.7.7. Obowiazki zwigzane z posiadaniem Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki.

4.7.8. Prawa konsumenta

W zwigzku z mozliwos$cig sktadania przez Inwestoréw/Uczestnikéw bedacych konsumentami
zapiséw na Certyfikaty za pomoca $rodkéw porozumiewania na odlegto$é, w tym elektronicznych
no$nikow informacji (m.in. sie¢ Internet), Towarzystwo informuje, iZ Prospekt wraz
z zatacznikami zawiera informacje wymagane przepisami ustawy z dnia 30 maja 2014 r.
o prawach konsumenta (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 2759 z p6zn. zm.). Dodatkowo,
Towarzystwo informuje, Ze Certyfikaty sa zbywalnymi Papierami Wartosciowymi, w zwigzku
z czym, zgodnie z przepisem art. 40 ust. 6 pkt 2 tej ustawy, Inwestorowi/Uczestnikowi nie
przystuguje prawo odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w ustawie o prawach konsumenta.

W zwigzku ze ztozeniem zapisu, jak réwniez zadania wykupu, za pomoca elektronicznych
no$nikow informacji, w tym Internetu, Inwestor/Uczestnik moze ponie$s¢ dodatkowe koszty,
okreslone w umowie zawartej z dostawcg danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest zapis.

Reklamacje dotyczace przeprowadzanej oferty Certyfikatow moga by¢ sktadane w podmiocie,
ktéry przyjat zapis na Certyfikaty lub, w ktérym miat by¢ ztozony zapis na Certyfikaty
(Koordynator lub Cztonek Konsorcjum), na warunkach okre$lonych przez dany podmiot lub
bezposrednio w Towarzystwie. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢
sktadane bezposrednio w siedzibie Towarzystwa, listownie na adres Towarzystwa, za
posrednictwem poczty elektronicznej, za posrednictwem faksu (przy wykorzystaniu danych
wskazanych we Wstepie) lub za posrednictwem Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum - na
zasadach ustalonych przez dany podmiot.

W Towarzystwie reklamacje mogg by¢ sktadane osobiscie lub przez pelnomocnika, na podstawie
pelnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej, przy czym do skuteczno$ci dziatania
petnomocnika i ztozenia przez niego reklamacji, niezbedne jest okazanie Towarzystwu oryginatu
pelnomocnictwa lub po$wiadczonej kopii oraz ztozenie w Towarzystwie kopii pelnomocnictwa.
Reklamacja powinna by¢ ztozona niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia. Reklamacja powinna zawierac:

1)  dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora/Uczestnika (imie i nazwisko lub firme, PESEL
lub REGON, adres zamieszkania lub siedziby, a takze adres do korespondencji, jezeli bedzie

inny);
2)  adres, na ktéry ma zosta¢ wystana odpowiedz na reklamacje;
3)  szczegbélowy opis przedmiotu reklamac;ji;

4)  okreslenie Zagdania Inwestora lub Uczestnika;
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5)  kopie dokumentéw niezbednych do rozpatrzenia reklamacji.

Informacje o mozliwos$ci ztozenia reklamacji oraz o zasadach ich sktadania i rozpatrywania
Zamieszczone s3 ha stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz dazy do ich pozasadowego
rozstrzygania.

Jezykiem stosowanym w relacjach z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski, co nie wytacza
w szczeg6lnych przypadkach mozliwo$ci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo
mozliwosci postugiwania sie jezykiem obcym, w szczegélnosci w zakresie sktadania reklamacji
badz udzielania wyjasnien Inwestorom/Uczestnikom nie postugujacym sie jezykiem polskim.

4.8. Wskazanie zasad wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz sposobéw wyptaty
dochod6w Funduszu na rzecz jego Uczestnikow

1. Certyfikaty daja prawo do zlozenia Funduszowi Zagdania wykupu Certyfikatéw na zasadach
okreslonych w Statucie i w Prospekcie. Przedmiotem zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych moga by¢ Certyfikaty, ktére zostaty nabyte przez Uczestnika w transakcji
zawartej na Rynku Regulowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw
warto$ciowych Uczestnika, o ile rozrachunek nabycia tych Certyfikatow nastapi nie pdzniej
niz rozrachunek ich wykupu. Zagdanie wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub
przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw przekazu, za posrednictwem Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy, z wylaczeniem Uprawnionego Inwestora, ktory moze ztozy¢ zadanie
wykupu réwniez bez posrednictwa wskazanych podmiotéw oraz z zastrzezeniem, ze
zadanie wykupu skladane przed dokonaniem zapisania Certyfikatbw na rachunku
papierow warto$ciowych Uczestnika, zgodnie z niniejszym ust. 1, bedzie mogto by¢ ztoZone
wytacznie w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy prowadzacym rachunek papieréow
wartosciowych Uczestnika, na ktérym majg zostac zapisane Certyfikaty objete sktadanym
zgdaniem wykupu.

2. Zwraca sie uwage Uczestnikéw, ze w przypadku sktadania zadania wykupu za
posrednictwem elektronicznych $rodkéw przekazu, w tym Internetu, istnieje ryzyko
obciazajace Uczestnika, ze bledne dziatanie systeméw lub nieprawidlowe dziatanie
srodkéw t3czno$ci wykorzystywanych przy sktadaniu zgdania wykupu, a takze
nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo
stosowanych przez podmioty przyjmujace zadania wykupu zabezpieczeni, moga
w szczegb6lnosci spowodowal nienalezyta jakos¢ transmisji zawierajacej informacje
wymagane przy sktadaniu zgdania wykupu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

3. Zadanie wykupu zlozone za posrednictwem elektronicznych $rodkéw przekazu jest
uznawane za ztozone w momencie jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
u ktorego zostato ztozone, pod warunkiem, ze zawiera ono wszystkie wymagane informacje
podane w sposéb prawidtowy zgodnie z wymaganiami okre$lonymi w Prospekcie oraz
w Statucie (zadanie wykupu ztoZone w sposob kompletny i prawidtowy).

52



Zadanie wykupu btednie lub nie w petni wypetnione lub niespelniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatow nimi objetych, z zastrzeZeniem ust. 1 powyzej
traktowane jest jako nieprawidtowo ztozone i niewazne. Potwierdzenie przyjecia Zadania
wykupu odbywa sie na zasadach okreslonych w umowie zawartej przez Uczestnika
z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy.

Zadanie wykupu powinno zawiera¢ w szczegélnosci:

1) w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng (zar6wno rezydenta, jak
i nierezydenta):

nazwisko i imie,

— adres zamieszkania,

— numer dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty/paszport),
— numer PESEL (jesli Uczestnik posiada),

— kraj rezydencji;

2) w przypadku Uczestnika bedacego osoba prawng lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawne;j:

nazwa (firma),
— siedzibai jej adres,

— numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydenta -
numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia),

— kraj rezydencji;
3)  dane osoby sktadajacej zadanie wykupu w imieniu Uczestnika:

— nazwisko i imie,

adres zamieszkania,

numer dokumentu tozsamosci (dowod osobisty/paszport),

numer PESEL (jesli dana osoba posiada);

4)  numer rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwego rachunku
zbiorczego, z ktérego wykupione majg zostac¢ Certyfikaty objete zadaniem wykupu
oraz rachunku pienieznego lub bankowego, na ktérym zapisane majg zosta¢ srodki
pieniezne pochodzace z realizacji zgdania wykupu - jesli wykup ma by¢ w $rodkach
pienieznych;

5)  liczbe Certyfikatéw objetych zagdaniem wykupu;

6)  wskazanie, czy wykup ma nastapic za Srodki pieniezne, czy za Papiery Warto$ciowe
- w przypadku, gdy zadanie wykupu dotyczy Certyfikatow o tacznej wartosSci nie
mniejszej niz 500.000 PLN (stownie: piecset tysiecy ztotych) wedtug ostatniej, na
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10.

moment sktadania zgdania wykupu, WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze
Statutem;

7)  zgode Uczestnika na zasady wykupu Certyfikatéw okreslone w Statucie i Prospekcie;
8)  date i czas ztoZenia Zadania wykupu;

9)  date rozliczenia wykupu.

Zadanie wykupu powinno by¢ ztozone z wykorzystaniem formularza dostarczonego przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, a w przypadku Uprawnionego Inwestora, o ile nie bedzie on
korzystat z posrednictwa takiego podmiotu, na formularzu dostarczonym przez
Towarzystwo. Zadanie wykupu sktadane w formie pisemnej powinno zosta¢ zlozone
w 3 (stownie: trzech) egzemplarzach.

Do zadania wykupu powinno zostac zatgczone swiadectwo depozytowe, o ktérym mowa
w Ustawie o Obrocie, a w przypadku, gdy Certyfikaty objete Zadaniem wykupu zapisane s3
na rachunku zbiorczym dokument wystawiony przez posiadacza rachunku, zgodnie z art.
10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy, ze Uczestnik, ktory ztozyt zagdanie wykupu jest
z nich uprawniony. Wymogi, o ktérych mowa w niniejszym ust. 7 nie majg zastosowania
w przypadku, gdy Zzadanie wykupu bedzie sktadane w danym podmiocie prowadzacym
rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika sktadajgcego zadanie wykupu lub wtasciwy
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg Certyfikaty objete tym zadaniem (Podmiot
Przyjmujacy Zapisy).

Z chwilg zlozenia Zadania wykupu, w przypadku, gdy Zadanie wykupu bedzie sktadane
w danym podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartoSciowych Uczestnika lub
wilasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym beda zapisane Certyfikaty objete Zgdaniem
(Podmiot Przyjmujgcy Zapisy), Certyfikaty objete Zgdaniem wykupu zostang zablokowane
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy
rachunek zbiorczy. W przypadku, gdy zgdanie wykupu zostanie ztoZone w stosunku do
Certyfikatéw przed ich zapisaniem na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika,
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika dokona blokady praw
do otrzymania Certyfikatow objetych zgdaniem wykupu, przy czym =z chwilg
przeksztatcenia sie powyzszych praw do otrzymania Certyfikatow w Certyfikaty - blokada
zostang objete Certyfikaty w liczbie wynikajacej ze ztoZzonego przez Uczestnika zadania
wykupu.

Zadania wykupu mogg by¢ sktadane, z zastrzezeniem ust. 10 i 11 ponizej, kazdego Dnia
Wyceny poczawszy od pierwszego dnia, w ktérym Certyfikaty staly sie przedmiotem obrotu
na GPW, tj. od 14 grudnia 2021 r. Godziny przyjmowania zgdan wykupu uzaleznione sg od
formy zadania wykupu oraz od podmiotu, w ktérym zgdanie wykupu bedzie sktadane.
W celu ustalenia godzin, w jakich sktadane mogg by¢ zadania wykupu w poszczegdlnych
Podmiotach Przyjmujacych Zapisy. Uczestnik powinien zapozna¢ sie ze szczegétowymi
informacjami dostepnymi na stronach internetowych poszczegélnych podmiotow. W celu
ustalenia godzin, w jakich sktadane moga by¢ zadania wykupu przez Uprawnionego
Inwestora w Towarzystwie, Uprawniony Inwestor powinien zapoznac sie z informacjami
dostepnymi na stronie internetowej Towarzystwa.

Zadania wykupu przyjete przez Fundusz:
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11.

1)  pozniej niz na 40 (stownie: czterdziesci) minut przed Zamknieciem Sesji - jesli
rozliczenie wykupu Certyfikatéw ma nastgpi¢ w formie pienieznej oraz

2)  pbzniej niz na 30 (stownie: trzydziesci) minut po Zamknieciu Sesji - jesli rozliczenie
wykupu Certyfikatéw ma nastapi¢ w Papierach Wartosciowych

- 53 uznawane za ztozone w najblizszym Dniu Wykupu. Zadania wykupu ztoZone w Dniu
Wykupu ,,W” s3 rozliczane na zasadach okreslonych w Statucie i w Prospekcie w dniu W+2,
7 zastrzezeniem, ze w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach,
rozliczenie moze nastagpié, za zgoda Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu
W+1, na zasadach okreslonych w ust. 11 ponizej. Mozliwo$¢, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym zwigzana jest zKkonieczno$cig zapewnienia Animatorowi Emitenta
realizacji zadan powierzonych mu na mocy umowy, o ktérej mowa w pkt 4.3.2.

Poniewaz zadaniem Animatora Emitenta jest odpowiadanie na zapotrzebowanie rynku
poprzez sktadanie zlecen odpowiednio sprzedazy lub kupna Certyfikatow, przy czym
rozliczanie tak zawieranych transakcji odbywa sie w normalnych cyklach
rozrachunkowych, czyli w dniu W+2 gdzie dzien ,W” oznacza dzien zawarcia transakcji na
GPW, kluczowe z punktu widzenia Animatora Emitenta jest zapewnienie, aby na moment
rozrachunku transakcji rynkowych dysponowal on stosownymi aktywami
umozliwiajgcymi mu zamkniecie tego procesu bez angazowania dodatkowych rozwigzan.
Do tego celu stuzy kazdorazowo mozliwos¢ ztozenia przez Animatora Emitenta zapisu na
Certyfikaty Serii B albo Zadania wykupu Certyfikatow z terminem rozrachunku tych
operacji w dniu W+2 (identycznym jak w przypadku zawieranych w ciggu tego samego Dnia
Sesyjnego transakcji w trakcie Sesji). Przy czym w celu zapewnienia sprawnego
funkcjonowania Animatora Emitenta i prawidlowego wykonywania przez niego zadan
majacych na celu podniesienie plynnosci Certyfikatdbw, niezbedne jest rdéwniez
umozliwienie skracania terminéw rozrachunku w przypadku wykupu Certyfikatéw na
zadanie Animatora Emitenta za zgoda Funduszu.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w ust. 10 powyzej, Animator Emitenta ma mozliwo$¢ dokonania
rozrachunku ztozonego zagdania wykupu w dniu W+1, co oznacza, Ze:

1)  Animator Emitenta przekazuje, w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji przez
Fundusz informacji o ustalonych warunkach wykupu przed ostatnia sesja
rozliczeniowga w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzjcego na jego rzecz
rachunek papieréw warto$ciowych, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej
do KDPW w dniu W+1;

2)  Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku zgdania
wykupu ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostatym zakresie zastosowanie znajdujg zasady okre$lone w ust. 12 - 25 ponizej.
W przypadku niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1
w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zagdania wykupu dokonywany jest w dniu W+2
na zasadach okre$lonych w ust. 17 - 21 ponize;j.
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12.

13.

14.

15.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy posredniczacych w przyjmowaniu zadan
wykupu od Uczestnikow:

1)  przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktory
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych
w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, zadaniach wykupu, na 40
(stownie: czterdzies$ci) minut przed Zamknieciem Sesji w dniu W, wskazujac liczbe
Certyfikatéw objetych przyjetymi Zadaniami wykupu w podziale na Uczestnikoéw
bedacych Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych Uczestnikow oraz w rozbiciu na
poszczegbélne podmioty przyjmujace zadania wykupu (Koordynator i Cztonkowie
Konsorcjum); informacje te sg aktualizowane do konca danego Dnia Sesyjnego o dane
dotyczace zadan Wykupu w Papierach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym po
momencie przekazania informacji.

2)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowa informacje
o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, zadaniach
wykupu, do godziny 12:00 w dniu W+1, wskazujac liczbe Certyfikatow objetych
przyjetymi zadaniami wykupu w rozbiciu na poszczegdlnych Uczestnikdw;

— na potrzeby dokonania przez Fundusz ustalenia warunkéw wykupu, o ktérym mowa
w ust. 18 pkt 1 ponizej, przyjmuje sie, Ze informacje przekazywane Towarzystwu
zgodnie z pkt 2 powyzej potwierdzajg posiadanie, z zastrzezeniem ust. 1 powyzej,
przez Uczestnikow, ktorych te informacje dotyczg, Certyfikatow objetych ztozonymi
zgdaniami wykupu.

Wykup dokonywany jest po cenie réwnej Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wykupu. Cena wykupu jest rowna WANCI, w zwigzku z czym jest
réowna Wartos$ci Aktywow Funduszu pomniejszonej o wartos¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng liczbe Certyfikatéw w tym samym Dniu
Wyceny i ustalana jest przez Fundusz wedtug zasad wyceny przedstawionych w pkt. 20
wedtug stanu na dzien ztozenia zagdania wykupu przez Uczestnika.

Informacja o cenie wykupu kazdorazowo przekazywana jest przez Fundusz, w formie
raportu biezacego, w sposéb, w jaki udostepniony zostat Prospekt tj. na stronie
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy. Cena wykupu opublikowana przez Fundusz zgodnie z niniejszym ust.
14 obowigzuje w stosunku do zagdan wykupu ztozonych w Dniu Wykupu poprzedzajgcych
dzien, w ktérym nastapita jej publikacja, z zastrzezeniem ust. 10 powyzej oraz zasad,
o ktérych mowa w ust. 11 powyzej. Informacje zamieszczone na wskazanej stronie
internetowej nie stanowig czesci Prospektu.

Optata za Wykup Certyfikatow wynosi do 5% (stownie: pie¢ procent) tgcznej wartoSci
wykupywanych Certyfikatéw obliczonej jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatow i liczby
Certyfikatéw objetych zadaniem wykupu, nie nizszej jednak niz 100 PLN (stownie: sto
ztotych), i pomniejsza Swiadczenie wyptacane przez Fundusz Uczestnikowi w zamian za
wykupywane Certyfikaty. Optata za Wykup moze by¢ zmniejszona lub wytgczona decyzja
Towarzystwa. Towarzystwo moze podja¢ decyzje odno$nie zmniejszenia badz odstgpienia
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16.

17.

18.

od pobierania Optaty za Wykup, przy czym podjecie decyzji oraz jej tre$¢ uzaleznione sg od
biezacej sytuacji Funduszu i sytuacji rynkowej, w tym przede wszystkim od:

1)  wielko$ci wykupu w stosunku do aktualnej WAN Funduszu,

2)  wartosci wszystkich zadan wykupu ztozonych w danym Dniu Wykupu w stosunku do
aktualnej WAN Funduszu,

3)  wybranego sposobu rozliczenia (rozliczenie pieniezne lub Wykup w Papierach),

4)  aktualnej sytuacji ptynno$ciowej na rynku akcji.

Certyfikaty moga zosta¢ wykupione przez Fundusz w drodze przeniesienia, na Zadanie
Uczestnika, wlasnosci odpowiadajacego Certyfikatowi pakietu Papieréw WartoSciowych
oraz Srodkéw pienieznych (Wykup w Papierach). Wykup w Papierach dokonywany jest
wytacznie na zadanie Uczestnika, pod warunkiem, ze przedmiotem zgdania wykupu beda
Certyfikaty o warto$ci stanowiacej nie mniej niz 500.000 PLN (stownie: pieéset tysiecy
zlotych) wedtug ostatniej, na moment ztozenia zadania wykupu, WANCI opublikowanej
przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

W celu umozliwienia Uczestnikom sktadania zadan Wykupu w Papierach Fundusz publikuje
na stronie internetowej Towarzystwa oraz udostepnia do wiadomosci Uczestnikow za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy informacje o obowigzujacym na dany
Dzien Wykupu pakiecie akcji, ktéry odzwierciedla strukture Indeksu Odniesienia
i odpowiada wartosci 1 (stownie: jednego) Certyfikatu, ktéry Fundusz przyjmuje na
potrzeby rozliczen z Uczestnikiem w przypadku otrzymania zgdania Wykupu w Papierach.
Informacja, o ktérej mowa w niniejszym ust. 17, publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa w kazdym Dniu Sesyjnym po Zamknieciu Sesji wedtug stanu na ostatni Dzieni
Wyceny.

W przypadku, gdy Uczestnik, sktada Zagdanie Wykupu w Papierach:

1) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu przyjecia zadania wykupu,
Fundusz ustala i podaje do wiadomosci Uczestnika za posrednictwem $rodkéw
porozumiewania sie na odleglo$¢, w tym w formie elektronicznej, przy czym
w przypadku zadania wykupu ztoZonego za po$rednictwem Podmiotu Przyjmujgcego
Zapisy - informacja przekazywana jest za posrednictwem podmiotu, ktéry
posredniczyt w jego ztozeniu, liczbe Papieréw Warto$ciowych poszczegdlnych
emitentéw, ktére wchodza w sktad przenoszonego na rzecz Uczestnika pakietu
Papierow Warto$ciowych i wysoko$¢ srodkéw pienieznych, ktérych wyptata przez
Fundusz jest niezbedna dla dokonania zaptaty za wykup Certyfikatow (warunki
wykupu);

2)  szczegdétowy sktad pakietu Papieréw Wartosciowych oraz wysoko$¢ srodkow

pienieznych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, ustalana jest w nastepujacy sposob:

a)  liczby poszczegollnych serii (wedlug emitentéw) akcji z obowigzujacego na
dany Dzien Wykupu pakietu Papierow Wartosciowych, o ktérym mowa w ust.
17 powyzej, mnozone s3 przez liczbe Certyfikatow objetych zadaniem wykupu
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19.

20.

3)

4)

5)

oraz dodatkowo mnozone przez wspoOtczynnik wynoszacy 98% (stownie:
dziewieédziesiat osiem procent);

b)  kazda z liczb ustalonych zgodnie z lit. a. powyzej zaokraglana jest w do6t do
najblizszej liczby catkowitej;

) wartos$¢ pakietu akcji ustalonego zgodnie z lit. a i b powyzej uzupetniana jest
o $rodki pieniezne w wysokos$ci stanowigcej réznice pomiedzy taczng
wartos$ciag Certyfikatow objetych Zadaniem wykupu obliczong jako iloczyn ich
liczby i WANCI ustalonej na Dzient Wykupu oraz taczng warto$cia akcji ustalong
wedtug wyceny na Dzien Wykupu;

Fundusz i Uczestnik niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz do momentu wystawienia
przez podmiot prowadzacy na rzecz Uczestnika rachunek papieré6w wartosciowych
lub wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sg lub bedg zapisane Certyfikaty objete
ztoZonym przez niego Zagdaniem wykupu, Instrukcji Rozrachunkowej, o ktérej mowa
w ust. 20 ponizej, zawierajg umowe przeniesienia wlasnosci Papieréw
Warto$ciowych zawierajaca w szczeg6lnosci zgodne os$wiadczenia: Funduszu
o przeniesieniu wtasnosci wskazanych w niej Papier6w Warto$ciowych we
wskazanej w niej liczbie na rzecz Uczestnika oraz Uczestnika o zgodzie na
przeniesienie wskazanych w niej Papieréw WartoSciowych we wskazanej w niej
liczbie na rzecz Uczestnika w dniu i pod warunkiem rozliczenia transakcji bedacej
wynikiem ztozenia przez Uczestnika Zadania wykupu (umowa, o ktorej mowa
niniejszym pkt 3, zawierana jest w formie, w jakiej zostato ztoZzone zadanie wykupu
w tym w formie, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie);

wyptata z tytutu wykupu Certyfikatow dodatkowo zostaje pomniejszona o nalezne
optaty obliczone zgodnie z ust. 15 powyzej;

w przypadku braku posiadania przez Fundusz dostatecznej liczby Papieréow
Wartosciowych dla realizacji zadania Wykupu w Papierach, Fundusz wyptaca
Uczestnikowi réwnowarto$¢ brakujacych Papieréw Wartosciowych w $rodkach
pienieznych tak, aby taczna warto$¢ pakietu Papierow Warto$ciowych wedtug
wyceny na Dzien Wykupu oraz srodkéw pienieznych byta réwna iloczynowi liczby
Certyfikatéw bedacych przedmiotem zgdania wykupu oraz WANCI ustalonej na Dzien
Wykupu.

Zaptata za wykup Certyfikatéw jest przez Fundusz przekazywana na:

iy

2)

rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Uczestnika stuzacy do obstugi rachunku
papierow wartos$ciowych lub wtasciwego rachunku zbiorczego, na ktérym byty
zarejestrowane Certyfikaty, ktore zostaty wykupione lub inny rachunek pieniezny lub
bankowy Uczestnika wskazany w zadaniu wykupu, przy czym kwota zaptaty jest
pomniejszana o nalezng Optate za Wykup zgodnie z ust. 15 powyzej;

na rachunek papieréw wartosciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktéorym
byly zarejestrowane Certyfikaty, ktére zostaty wykupione - w przypadku zgdania
Wykupu w Papierach.

Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez Towarzystwo
poszczegdlne podmioty przyjmujgce zadania wykupu wystawiajg najpdzniej w dniu W+2
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21.

22.

23.

24,

odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do zadan wykupu
przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu Certyfikatéw objetych Zadaniem
wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzgodnienia innego terminu rozliczenia
z Animatorem Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej. W przypadku, gdy rachunek
papieréw warto$ciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy
zadanie wykupu, Uczestnik jest obowiagzany podjac¢ dziatania w celu spowodowania, aby
podmiot prowadzacy jego rachunek papieré6w wartosciowych lub wtasciwy rachunek
zbiorczy wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do
zloZzonego zadania wykupu, zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach poprzedzajacych
niniejszego ust. 20, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej
otrzymanej od tego Uczestnika.

W przypadku wykupu Certyfikatéw za $rodki pieniezne, po otrzymaniu od Towarzystwa
dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod warunkiem,
ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowa dotyczaca
przeniesienia Certyfikatow objetych zadaniami wykupu, Reprezentant Funduszu wystawia,
z zastrzezeniem mozliwosci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem
Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej, w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe zgodnie z Zasadq Dostawa za Ptatno$¢ do KDPW z zastrzezeniem ust. 22
ponizej. Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane s3 przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych
Instrukcji Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozliczeniowego.

W przypadku Wykupu w Papierach, Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie
Instrukcje Rozrachunkowe po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji wystawienia
odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz:

1)  w zakresie zaptaty w czesSci obejmujacej Srodki pieniezne - pod warunkiem, ze druga
strona rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowa dotyczaca
przeniesienia Certyfikatéw objetych zgdaniem wykupu;

2) w zakresie zaptaty w cze$ci obejmujacej Papiery Wartosciowe - w oparciu
o przekazane przez Towarzystwo umowy przeniesienia wilasnos$ci Papieréw
Wartos$ciowych oraz pod warunkiem, Ze na rozliczeniowym rachunku bankowym
Reprezentanta Funduszu zostaty juz zaksiegowane $rodki pieniezne, o ktérych mowa
w pkt 1 powyzej, i pod warunkiem, Ze druga strona rozliczenia wystawita
odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowa dotyczaca przeniesienia Papierow
Warto$ciowych.

Instrukcje Rozrachunkowe, o ktérych mowa w ust. 22 powyzej, wystawiane s3 przez
Reprezentanta Funduszu w dniu W+2 zgodnie z Zasada Dostawa Bez Platnosci.
Postanowienie ust. 21 ostatnie zdanie powyzej stosuje sie.

Z zastrzezeniem mozliwoSci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem
Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2
Certyfikaty zapisywane s3 na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z ta
chwilg podlegajg umorzeniu.
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25. 7 zastrzezeniem mozliwosci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem
Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzZej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym zostalo ztozone Zadanie wykupu lub podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek
zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy
zadanie wykupu, dokonuje niezwtocznie zapisania w dniu W+2 Papieré6w Wartosciowych
lub $rodkéw pienieznych stanowigcych zaptate za wykupione Certyfikaty na odpowiednim
rachunku Uczestnika.

4.9. Wskazanie podstawowych zasad polityki Funduszu co do wyptaty dochodéw
w przyszlosci

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci dokonywania wyptat dochodéw na rzecz
Uczestnikow w trakcie istnienia Funduszu w inny sposob niz poprzez wykup Certyfikatow.
Dochody Funduszu powiekszajg jego Aktywa. W konsekwencji Fundusz nie bedzie dokonywat
wyptat dochod6éw na rzecz Uczestnikow.

4.10. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem
i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Informacje zawarte ponizej majg charakter ogélny i wytgcznie informacyjny. Przed podjeciem
decyzji o nabyciu badz zbyciu Certyfikatow rekomendowane jest skonsultowanie sie z doradca
podatkowym celem ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania w odniesieniu do
indywidualnej sytuacji danego podatnika. Zwraca sie ro6wniez uwage Inwestoréw na mozliwo$¢
zmiany powotanych ponizej przepiséw podatkowych.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, iz przepisy prawa podatkowego panistwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej Inwestora oraz przepisy podatkowe kraju zatozenia Emitenta tj. Rzeczpospolitej
Polskiej mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu Certyfikatow.

Informacja o systemie podatkowym, specyficznym dla inwestycji w Certyfikaty, zostata
przedstawiona w pkt. 4.10.1. oraz 4.10.2.

4.10.1.Podatek dochodowy
Opodatkowanie Uczestnikow podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych:

1)  zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r. poz. 2647 z p6zn. zm.), dochody z tytutu
odptatnego zbycia Papieréw Wartosciowych s3g opodatkowane podatkiem w wysokoSci
19% uzyskanej kwoty dochodu. Uczestnik samodzielnie rozlicza ww. podatek. Dochéd ze
zbycia Papieré6w Warto$ciowych stanowi réznica pomiedzy kwota uzyskang w wyniku
odptatnego zbycia, a wydatkami poniesionymi na nabycie Papieréw WartoSciowych.
Dochodéw z odptatnego zbycia Papieréw Wartosciowych nie iaczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych wedtug progresywnej skali podatkowej oraz
dochodami z dziatalno$ci gospodarczej opodatkowanymi stawkg 19%. Po zakoriczeniu roku
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2)

3)

podatkowego dochody uzyskane z odptatnego zbycia Papieréw Wartosciowych nalezy
wykaza¢ w deklaracji PIT-38;

zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochéd
z tytutu wykupu Certyfikatow jest opodatkowany podatkiem w wysokosci 19%. Dochod ten
réwniez powinien zostac obliczony jako réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu
wykupu Certyfikatow, a wydatkami poniesionymi na ich nabycie. W przypadku nabycia
Certyfikatéw w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych certyfikatow inwestycyjnych;

w przypadku oso6b fizycznych, ktére nie maja miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, odmienne niz opisane powyzej zasady
opodatkowania mogg wynika¢ z uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie przez Fundusz stawki podatku wynikajacej
z tych umoéw albo zaniechanie poboru podatku mozliwe jest wytacznie po przedstawieniu
Funduszowi przez podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwa zagraniczng
administracje podatkowa.

Opodatkowanie Uczestnikow podatkiem dochodowym od os6b prawnych:

1y

2)

dochody z tytutu zbycia lub wykupu Certyfikatéw uzyskane przez podatnikéw podatku
dochodowego od os6b prawnych sa opodatkowane stawka w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania. Podobnie jak w przypadku podatku dochodowego od os6b fizycznych
dochdd ten roéwniez powinien zosta¢ obliczony jako réznica pomiedzy przychodem
uzyskanym z tytutu zbycia lub wykupu Certyfikatéw a wydatkami poniesionymi na ich
nabycie;

w przypadku podatnikéw, ktorzy nie majg miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej odmienne niz opisane powyzej zasady opodatkowania moga
wynika¢ z umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu.

Opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych podlegaja dochody (przychody)
m.in. funduszy inwestycyjnych zamknietych, w zakresie, w jakim pochodza z:

1y

2)

3)

udzialu w spétkach niemajacych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych
niemajgcych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub
prawa podatkowego panstwa, w ktérym te spétki lub jednostki organizacyjne maja siedzibe
lub zarzad, podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja w tym panstwie
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom wskazanym w pkt 1 oraz odsetek od innych
zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu (z wyjatkiem odsetek od wierzytelnosci
z tytutu pozyczek (kredytéw) nabytych przez fundusz od podmiotéw, ktorych dziatalnos¢
podlega nadzorowi panstwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
uprawnionych do udzielania pozyczek (kredytéw) na podstawie odrebnych ustaw
regulujacych zasady ich funkcjonowania, jezeli pozyczki (kredyty) te zostaly udzielone
przez te podmioty);

odsetek od udziatu kapitatowego posiadanego w podmiotach wskazanych w pkt. 1;
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4)  darowizn oraz innych nieodptatnych lub cze$ciowo odptatnych swiadczen otrzymanych od
podmiotéw wskazanych w pkt 1);

5) odsetek (dyskonta) od papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez podmioty
wskazane w pkt 1);

6)  zbycia papier6w wartosciowych wyemitowanych przez podmioty wskazane w pkt. 1, lub
zbycia udziatéw w tych podmiotach.

4.10.2.Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatow bedacych Instrumentami Finansowymi Firmom Inwestycyjnym badz za
ich posrednictwem jest wolna od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych na podstawie art. 9 pkt
9 ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2023 r. poz. 170 z pdézn. zm.). Umowy przenoszgce witasnos¢ Certyfikatow bez
posrednictwa Firmy Inwestycyjnej mogg by¢ obcigzone podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na zasadach okres$lonych ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Podatek w tym przypadku wyniesie 1% warto$ci rynkowej zbywanych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Do uiszczenia podatku od czynnosSci cywilnoprawnych w przypadku
koniecznos$ci jego poniesienia, zobowigzany jest nabywca Certyfikatow Inwestycyjnych, a w
przypadku zawarcia umowy zamiany - zbywca i nabywca Certyfikatéw Inwestycyjnych
solidarnie.

Wykup Certyfikatéw (w tym w zamian za Papiery WartoSciowe) oraz objecie Certyfikatow nie sa
czynnos$ciami podlegajacymi opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych.

4.11. Wskazanie zasad obejmowania Certyfikatow Inwestycyjnych

4.11.1.Miejsce skladania zapisoOw na Certyfikaty serii B i podzial Oferty na transze

1) Zapisy na Certyfikaty Serii B emitowane w ramach oferty publicznej sg przyjmowane
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

2) Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpoczeto sie w dniu 14 grudnia 2021
r. i trwa nadal na podstawie Prospektu. Ze wzgledu na fakt, iz Certyfikaty Serii B
emitowane s3a przez Fundusz w nieoznaczonej liczbie i w sposéb ciagly nie zostata
ustalona data zamkniecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B.

3) Z uwagi na specyfike oferty publicznej Certyfikatow Serii B i brak maksymalnej liczby
oferowanych Certyfikatow Serii B Certyfikaty Serii B nie zostaly procentowo
podzielone na Transze. Inwestorzy maja mozliwo$¢ ztozenia zapiséw na nieoznaczong
liczbe Certyfikatow Serii B w ramach kazdej z Transz, czyli Transzy Inwestorow
Indywidualnych, Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Uprawnionych
Inwestordw.

A. Transza Inwestorow Indywidualnych
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Zapisy na Certyfikaty Serii B sg przyjmowane za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy, przy czym Inwestor moze zlozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B wytgcznie za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, z ktéorym zawart umowe o prowadzenie rachunku papierow
wartos$ciowych i rachunku pienieznego. Podmioty Przyjmujace Zapisy moga wspotpracowac
z Bankami na podstawie umow regulujacych udziat tych Bankéw w przyjmowaniu zapiséw na
Certyfikaty Serii B, w zakresie umozliwiajagcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zapisow,
z zastrzezeniem, Ze Inwestor moze zlozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B za posrednictwem Banku,
pod warunkiem, Ze jest klientem tego Banku.

Zasady uczestnictwa Banku w procesie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B okres$laja
kazdorazowo umowy zawarte pomiedzy Bankiem a poszczeg6lnymi Podmiotami Przyjmujacymi
Zapisy. Bank przekazuje przyjety od Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B do Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy, z ktérym bedzie wspéipracowaé, w trybie i terminie okreslonych
w umowie zawartej z danym Podmiotem Przyjmujacym Zapisy. Przy przekazywaniu przyjetych
zapisow na Certyfikaty Serii B do Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, Bank bedzie wykorzystywat
w szczeg6lno$ci systemy informatyczne speiniajgce wymogi wskazane w Rozporzadzeniu
Technicznym.

Czynnos$ci podejmowane przez Bank, w ramach przyjmowania i przekazywania zapiséw na
Certyfikaty Serii B, na podstawie postanowien umowy zawartej z Podmiotem Przyjmujgcym
Zapisy, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu.

Zestawienie POK, w ktérych Inwestorzy moga sktadaé¢ zapisy na Certyfikaty Serii B, jest
opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa. Towarzystwo dokonuje aktualizacji
zestawienia POK, w przypadku wystapienia zmian w zestawieniu POK na podstawie informacji
przekazywanych mu przez poszczegdlne Podmioty Przyjmujace Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane za posrednictwem Srodkéw porozumiewania na
odlegto$¢, na warunkach obowigzujgcych w poszczegélnych Podmiotach Przyjmujacych Zapisy,
w ktérych sktadany bedzie zapis. Ztozenie zapisu na Certyfikaty Serii B za posrednictwem
$rodkéw porozumiewania na odlegto$¢ wymaga zawarcia z danym Podmiotem Przyjmujacym
Zapisy stosownej umowy w tym zakresie. Szczegétowe informacje na temat zasad sktadania
zapiséw Inwestorzy mogg uzyska¢ w POK.

Zwraca sie jednak uwage Inwestoréw, ze w przypadku sktadania zapiséw na Certyfikaty Serii B
za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$é, w tym Internetu, istnieje ryzyko
obciazajace Inwestora, ze btedne dzialanie systemoéw lub nieprawidtowe dziatanie Srodkéow
tacznos$ci wykorzystywanych przy skladaniu zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie osob
trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez Podmioty Przyjmujace
Zapisy zabezpieczen, mogg w szczeg6lno$ci spowodowac nienalezyta jako$¢ transmisji
zawierajacej informacje wymagane przy skladaniu zapisu lub ich modyfikacje w trakcie
transmisji.

Zapis na Certyfikaty Serii B ztozony za posrednictwem Srodkéw porozumiewania na odlegtos¢
jest uznawany za ztoZony w momencie otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do ktérego
zostal wystany, pod warunkiem, ze zawiera wszystkie wymagane informacje podane w sposéb
prawidtowy zgodnie z wymaganiami okreslonymi w Prospekcie oraz w Statucie (zapis ztozony
w sposob kompletny i prawidtowy).
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Potwierdzenie przyjecia zapisu odbywa sie na zasadach okreslonych w umowie zawartej przez
Inwestora z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy.

B. Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane za
posrednictwem Podmiotoéw Przyjmujacych Zapisy, przy czym Inwestor moze ztozy¢ zapis na
Certyfikaty Serii B wytgcznie za posrednictwem Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, ktory:

1) zawart z Inwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; i

2)  zawart umowe o dostarczanie instrumentéw finansowych i gwarantowanie zaptaty
z podmiotem prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych dla tego Inwestora -
w przypadku, gdy instrumenty finansowe Inwestora rejestrowane sg na rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot inny niz ten Podmiot Przyjmujacy
Zapisy; albo

3)  zawarl z Inwestorem umowe przewidujaca zobowigzania, o ktérych mowa w § 22 ust. 6 pkt
2 Rozporzadzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe Inwestora
rejestrowane sg na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny niz ten Podmiot
Przyjmujacy Zapisy.

C. Transza Uprawnionych Inwestoréow

W Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane, za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy, wytgcznie przez podmioty zaproszone przez
Fundusz do udziatu w ofercie publicznej Certyfikatdbw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestordéw, i ktére zawarty z Funduszem umowe o udziat w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii
B Funduszu (Uprawnieni Inwestorzy). Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw s przyjmowane przez Podmioty Przyjmujace Zapisy w kazdym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem, Ze:

1)  zapisy optacane poprzez wptlate pieniezng przyjete przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy
poOZniej niz na 1 (stownie: jedna) godzine przed Zamknieciem Sesji,

2)  zapisy optacane poprzez Wptate w Papierach, o ktérej mowa w pkt 4.11.8. lit. C ponizej,
przyjete przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy p6Zniej niz 15 (stownie: pietnascie) minut po
Zamknieciu Sesji

- uwazane s3 za ztozone przez Uprawnionego Inwestora nastepnego Dnia Sesyjnego.
W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem §rodkéw porozumiewania na odlegtos$¢ za
moment ztozenia zapisu uznawany jest moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujgcy
Zapisy, do ktdérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposob
niebudzacy watpliwosci.
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4.11.2.0pis zasad traktowania Inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych przy
przydziale Oferowanych Certyfikatow

Oferta publiczna Certyfikatow Serii B nie jest przeprowadzana w sposdéb zwigzany
z preferencyjnym traktowania ktéregokolwiek z rodzajéw Inwestoréw lub grup powiazanych.

Przydziat oferowanych Certyfikatow Serii B w:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych odbywa sie na zasadach okreSlonych w pkt
4.11.9.lit. A;

2) Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych odbywa sie na zasadach okreslonych w pkt
4.11.91it. B;

3) Transzy Uprawionych Inwestoréw odbywa sie na zasadach okreslonych w pkt 4.11.9.
lit. C.

W ofercie Certyfikatow Serii B ten sam Inwestor moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku
ztoZenia wiecej niz jednego zapisu przez tego samego Inwestora, w celu ustalenia Oplaty
Subskrypcyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosé
Optaty Subskrypcyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaré6wno w stosunku do
wszystkich jak i oznaczonych Inwestoréw. Optata Subskrypcyjna nie jest przychodem Funduszu
i nie powieksza Aktywdéw Funduszu. Optata Subskrypcyjna jest przychodem Towarzystwa.

4.11.3.Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na
zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sa
one dokonywane

W zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow Serii B nie wystepuje réznicowanie sposobu
traktowania przy przydziale zapisow na Certyfikaty Serii B lub ofert na zapisy od tego, przez jaki
podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane.

4.11.4.Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczes$niejszy mozliwy termin jej
zamKkniecia

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B okreslone sa w pkt 4.11.6. Prospektu,
z uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Towarzystwo termindw przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Serii B oraz podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Serii C. Towarzystwo, zgodnie z Art.
10 ust. 9 Statutu, moze podja¢ decyzje o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B
poprzez skierowanie oferty Certyfikatow Serii B wytacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do
Uprawnionych Inwestoréw. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie
warunkow oferowania Certyfikatow Serii B, o ktorej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, Fundusz
poda do wiadomosci Inwestoréw i Uczestnikéw informacje o zmianie warunkéw oferowania
Certyfikatow Serii B w sposéb w jaki nastgpito udostepnienie Prospektu Inwestorom tj. na stronie
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za po$rednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy. Zmiana warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B nastgpi w terminie wskazanym
w tresci informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, po uprzednim dokonaniu zmiany
Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo ustalony w sposdb
zapewniajacy ciaglta emisje Certyfikatow Serii B. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
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decyzji, o zmianie warunkow oferowania Certyfikatéw Serii B, o ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt
1 Statutu, w ramach oferty Certyfikatéw Serii B, od dnia wskazanego w treSci udostepnionej
Inwestorom w zwigzku z ta decyzja informacji, wstrzymane zostanie przyjmowanie zapiséw na
Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych a przyjmowanie zapiséw na
Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Uprawnionych
Inwestoréw bedzie kontynuowane, co bedzie rownoznaczne z ograniczeniem oferty publiczne;j
Certyfikatéw Serii B i skierowaniem jej wylacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych
i Uprawnionych Inwestoréw. Towarzystwo, zgodnie z art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu moze réwniez
podjac¢ decyzje o zakonczeniu emisji Certyfikatéw Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatéw Serii C
oferowanych w drodze oferty niepublicznej, przy czym prawdopodobienstwo ani ewentualnie
data jej podjecia nie s3 mozliwe do ustalenia wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu.
W takim przypadku wstrzymane zostanie przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B
i rozpoczete zostanie przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii C w ramach oferty niepubliczne;.
W przypadku podjecia przez Towarzystwo wskazanej decyzji, Fundusz poda do wiadomosci
Inwestoréw i Uczestnikow informacje o planowanym zakoniczeniu emisji Certyfikatow Serii B
oraz rozpoczeciu emisji certyfikatdw Serii C w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt tj. na
stronie internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy. Wdrozenie decyzji podjetej przez Towarzystwo nastapi w terminie
wskazanym w tresci kolejnej informacji (podanej do wiadomosci Inwestoréw i Uczestnikow
w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt), po uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w tym
zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo ustalony w sposéb zapewniajacy
ciagly emisje Certyfikatow.

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowia czeSci
Prospektu.

4.11.5.Wielko$¢ emisji Certyfikatow Serii B

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej nieoznaczong liczbe Certyfikatéw
Serii B emitowanych w sposéb ciagly.

W zwigzku z faktem, iz Certyfikaty Serii B emitowane sa w sposéb ciagty, ich liczba, jak rowniez
poziom wptat z tytutu emisji Certyfikatow Serii B nie zostaty ograniczone postanowieniami
Statutu.

Ze wzgledu na wynikajaca z istoty Funduszu ciagla emisje Certyfikatow Serii B oraz fakt, iz w tym
celu liczba Certyfikatéw Serii B, ktére moga zosta¢ wyemitowane przez Fundusz nie zostata
ograniczona ani co do minimum, ani co do maksimum.

Ze wzgledu na fakt, iz emisja Certyfikatow Serii B odbywa sie w sposo6b ciagly oraz, Ze nie zostata
okres$lona minimalna ani maksymalna liczba Certyfikatéw Serii B, nie jest mozliwe oszacowanie
wptywéw pienieznych z tytutu emisji Certyfikatéw Serii B.

W trakcie trwania oferty publicznej Certyfikatéw Serii B nie jest mozliwe podanie maksymalne;j
kwoty Papierow Warto$ciowych stanowiagcych przedmiot oferty, poniewaz taka informacja nie
istnieje — Certyfikaty sg emitowane w liczbie nieoznaczonej po cenie emisyjnej ustalanej w sposob
przyjety dla ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

66



4.11.6.Terminy otwarcia oraz zamKkniecia subskrypcji Certyfikatow Serii B

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpoczeto sie w dniu 14 grudnia 2021 r. i trwa nadal
na podstawie Prospektu.

Przyjmowanie zapis6w bedzie trwac¢ do dnia otwarcia likwidacji Funduszu, o ile Towarzystwo nie
podejmie, zgodnie z Art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu, decyzji o zakoniczeniu emisji Certyfikatow Serii B
i rozpoczeciu emisji Certyfikatow Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej albo zmianie
warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B, poprzez skierowanie oferty Certyfikatéw Serii B
wylacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych Inwestoréw. W przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B,
o ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, Fundusz poda do wiadomos$ci Inwestorow
i Uczestnikéw informacje o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B w sposéb, w jaki
udostepniony zostat Prospekt tj. na stronie internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za
posrednictwem Podmiotow Przyjmujacych Zapisy. Zmiana warunkéw oferowania Certyfikatéw
Serii B nastagpi wterminie wskazanym w treSci informacji, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, po uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten
zostanie przez Towarzystwo ustalony w sposéb zapewniajacy ciggla emisje Certyfikatéw Serii B.
W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow
Serii B, o ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, w ramach oferty Certyfikatéw Serii B, od dnia
wskazanego w tresci opublikowanej w zwigzku z tg decyzjg informacji, wstrzymane zostanie
przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestoréow Indywidualnych
a przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
i Transzy Uprawnionych Inwestoréw bedzie kontynuowane, co bedzie réwnoznaczne
z ograniczeniem oferty publicznej Certyfikatow Serii B i skierowaniem jej wylgcznie do
Inwestoréw Instytucjonalnych i Uprawnionych Inwestorow.

Towarzystwo, zgodnie z Art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu moze rowniez podja¢ decyzje o zakonczeniu
emisji Certyfikatéw Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatow Serii C oferowanych w drodze oferty
niepublicznej, przy czym prawdopodobienistwo ani ewentualnie data jej podjecia nie s3 mozliwe
do ustalenia wedtug stanu na dzief sporzadzenia Prospektu. W takim przypadku wstrzymane
zostanie przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Serii B i rozpoczete zostanie przyjmowanie
zapisow na Certyfikaty Serii C w ramach oferty niepublicznej. Mechanika dziatania funduszu typu
ETF wymaga tego, aby utrzymana byta ciggta mozliwos¢é nabywania certyfikatéw inwestycyjnych
w obrocie pierwotnym przez podmiot pelnigcy na jego rzecz funkcje market makera
(w przypadku Funduszu: animator emitenta). W zwigzku z powyzszym, w przypadku braku
zainteresowania inwestoréw udzialem w obrocie pierwotnym Certyfikatami Inwestycyjnymi,
Towarzystwo rozwazy ograniczenie kregu adresatéw oferty i skieruje ja wytacznie do market
makera (rozpocznie emisje Certyfikatéw Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej).
Przyjete rozwiazanie, z zastrzezeniem ewentualnych modyfikacji wynikajacych z ostatecznie
przyjetych rozwigzan na poziomie krajowym, nalezy uzna¢ rdéwniez za zgodne
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003 /71/WE, w $Swietle ktérego skierowanie oferty przez Towarzystwo wytacznie do
jednego podmiotu - market makera, nie bedzie stanowi¢ oferty publicznej zgodnie z jej definicja,
bowiem zgodnie z art. 2 lit. d Rozporzadzenia ofertg publiczng jest komunikat skierowany do
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,0dbiorcéw” (a contrario, komunikat skierowany do jednego odbiorcy nie bedzie stanowit oferty
publicznej zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego). Podstawowym zatoZeniem
funkcjonowania funduszy typu ETF jest nabywanie ich tytutéw przez inwestoré6w na Rynku
Regulowanym z jednoczesnym zapewnieniem sprawnie dziatajacego co najmniej jednego market
makera. Wskazane zatozenia bedg spetnione w przypadku Funduszu bez koniecznosci
korzystania z rezimu oferty publicznej w przypadku skierowania oferty certyfikatow wytgcznie
do podmiotu dziatajgcego jako animator emitenta (decyzja co do skorzystania z tej mozliwosci
zostanie jednak podjeta, o ile jej zasadno$¢ potwierdzona okoliczno$ciami rynkowymi).

Notowania Certyfikatéw Funduszu na GPW rozpoczely sie w dniu 14 grudnia 2021 r. Fundusz
codziennie podaje do publicznej wiadomosci informacje o wycenie Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI), ktéra jest dostepna na stronie internetowe;j
Towarzystwa, w sposob okreslony w Art. 42 ust. 2 Statutu i na stronie Koordynatora.

Zapisy na Certyfikaty Serii B od Inwestoréw s3 przyjmowane przez Podmioty Przyjmujace Zapisy
w kazdym Dniu Sesyjnym. Godziny przyjmowania zapiséw uzaleznione sg od formy zapisu oraz
od podmiotu, w ktérym jest sktadany zapis. W celu ustalenia godzin, w jakich sktadane sg zapisy
w poszczegbélnych Podmiotach Przyjmujgcych Zapisy, Inwestor powinien zapoznaé sie ze
szczegblowymi informacjami dostepnymi na stronach internetowych poszczeg6lnych
podmiotéw. Zapis spetniajacy wymogi okreslone w Statucie iProspekcie jest niezwtocznie
przekazywany do Towarzystwa przez podmiot, ktéry go przyjat. Zapisy na Certyfikaty Serii B
moga by¢ sktadane w kazdym Dniu Sesyjnym, przy czym zapis zloZony po Godzinie Zamkniecia
jest uznawany za ztozony przez Inwestora w kolejnym Dniu Sesyjnym.

W zwiazku z powyzszym, zapisy na Certyfikaty Serii B ztozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy
w dniu Z, gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora, przed Godzing Zamkniecia sa
rozliczane na zasadach okreslonych w Statucie i w Prospekcie w dniu Z+2. Zapisy na Certyfikaty
Serii B ztoZone w dniu Z po Godzinie Zamkniecia sg rozliczane na zasadach okreslonych w Statucie
i w Prospekcie w dniu Z+3, gdyZ sa uznawane za zloZone przez Inwestora w dniu Z+1. Po
rozliczeniu transakcji bedacej wynikiem zapisu ztoZonego przez Inwestora, na rachunku
papierow warto$ciowych lub wlasciwym rachunku zbiorczym Inwestora zostajg zapisane
Certyfikaty Serii B w liczbie wynikajgcej z dokonanego przydziatu w zamian za $rodki pieniezne,
stanowigce Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii B, zgodnie z ,Zasadg Dostawa za Platnosc¢”.

Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w pelni wypelniony jest niewazny.
Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotow Przyjmujgcych Zapisy, nie ponosza
odpowiedzialno$ci za konsekwencje ztozenia przez Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie
w petni wypelnionego.

Towarzystwo jest uprawnione do zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B.
Fundusz poda do wiadomos$ci Inwestoréw i Uczestnikow informacje o zakoriczeniu emisji
Certyfikatéw Serii B w sposob, w jaki udostepniony zostat Prospekt tj. na stronie internetowej
Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czeSci
Prospektu.
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4.11.7.Zasady skladania zapisow na Certyfikaty Serii B

W zwigzku z obowigzkiem stosowania $rodkéw ograniczajacych wynikajacych z przepiséw
rozporzadzenie Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Ros;ji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca
2022 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkéw ograniczajgcych
w zwiazku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy
od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie Certyfikatéw Serii B jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkaltym w Rosji, lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

PowyZsze ograniczenie nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego lub 0s6b fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

A. Transza Inwestorow Indywidualnych

1. Podmioty Przyjmujace Zapisy przyjmuja wytacznie zapisy na Certyfikaty Serii B spelniajace
wymagania okre$§lone w Statucie i Prospekcie oraz oplacone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie i Prospekcie.

2. Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii B w formie pisemnej sktada w miejscu
przyjmowania zapisOw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz zapisu. Jeden
egzemplarz formularza zapisu otrzymuje Inwestor jako potwierdzenie jego ztozenia, drugi
egzemplarz jest przeznaczony dla Towarzystwa, trzeci dla Koordynatora.

3. Do przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B Podmioty Przyjmujace Zapisy moga
wykorzystywac¢ formularze, na ktérych przyjmowane s3a zlecenia kupna Papieréow
Warto$ciowych, pod warunkiem, ze formularz zawiera wszystkie informacje zawarte we
wzorze formularza stanowigcego Zatacznik nr 3 do Prospektu.

4. Zapisy na Certyfikaty Serii B Podmioty Przyjmujace Zapisy moga takze przyjmowac za
posrednictwem Srodkow porozumiewania na odlegto$é, w tym sieci Internet, o ile forme
taka dopuszczajg wewnetrzne regulacje danego podmiotu, na zasadach okreslonych w tych
regulacjach.

5. Zapis na Certyfikaty Serii B moze zosta¢ zlozony takze przez petnomocnika Inwestora.
Pelnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i prawna.

6. Zgodnie z Art. 16 ust. 12 Statutu zapis na Certyfikaty Serii B moze by¢ sktadany wytacznie
na catkowita liczbe Certyfikatéw, przy czym minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 (stownie:
jeden) Certyfikat Inwestycyjny Serii B.

7. Inwestor ma prawo zlozZenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii B. Zapisy ztozone
przez jednego Inwestora s3 traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w przypadku
niewaznosci jednego ze ztozonych zapis6w lub nieoptacenia go, prawidtowo ztoZone zapisy
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przez danego Inwestora zachowujg waznos¢.

8. Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznoS$ci zapisu, wynikajace z niewtasSciwego
wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Serii B, ponosi Inwestor.

0. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w peini wypethiony jest niewazny.
Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy, nie
ponoszg odpowiedzialno$ci za Kkonsekwencje zlozenia przez Inwestora zapisu
nieprawidtowo lub nie w peii wypetnionego.

10. Potwierdzenie przyjecia zapisu odbywa sie na zasadach okreslonych w umowie zawartej
przez Inwestora z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy obowigzany jest do przygotowywania i dostarczania
Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym
(z zastrzezeniem zasady, zgodnie z ktérg w przypadku zloZenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B po Godzinie Zamkniecia uznaje sie, ze zapis zostat ztozony w nastepnym Dniu
Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
dostarczane sa Towarzystwu nie p6Zniej niz na 1 (stownie: jedna) godzine przed Zamknieciem
Sesji. Informacje wskazujg liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami i zawieraja
dane w podziale na zapisy zloZone w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegélne Podmioty Przyjmujace Zapisy.
Najpdzniej do godziny 12:00 w dniu Z+1, kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy obowigzany
jest do przygotowywania i dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora,
szczegOtowych informacji o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii B, wskazujac liczbe
Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegélnych Inwestoréw.

B. Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

1. Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, przyjmowane s3 w Podmiotach
Przyjmujacych Zapisy.
2. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane sg na

pi$mie, na formularzu zapisu zgodnym ze wzorem zawierajgcym wszystkie informacje
zawarte we wzorze formularza stanowigcego Zatgcznik nr 3 do Prospektu. Formularz
zapisu zawiera takze obowigzkowa dyspozycje zdeponowania Certyfikatow Serii B na
rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora (zgodnie ze wzorem formularza zapisu na
Certyfikaty Serii B stanowigcym Zalgcznik nr 3 do Prospektu).

3. Postanowienia pkt 4.11.7. lit. A ust. 1-2, 4-9 powyzej, maja zastosowanie odpowiednio do
zapisow na Certyfikaty Serii B sktadanych w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych.

Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii B zaciaga zobowigzanie do:
a) zapewnienia Srodkéw pienieznych na optacenie zapisu w wysokosci réwnej Naleznej
Wohptacie dla Certyfikatow Serii B dniu Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez

Inwestora z zastrzezeniem, ze w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu po Godzinie
Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat ztozony w nastepnym Dniu Sesyjnym);
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b)  optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktéorym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z pkt 4.11.8. ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatoéw Serii B); oraz

) przekazania, w celu, o ktérym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub wiasciwy rachunek zbiorczy, w celu
wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie z pkt 4.11.8. ponizej.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy jest obowigzany do przygotowywania i dostarczania
Towarzystwu informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym (z zastrzeZeniem zasady, zgodnie
z ktérag w przypadku ztoZenia przez Inwestora zapisu na Certyfikaty Serii B po Godzinie
Zamkniecia uznaje sie, ze zapis zostal ztozony w nastepnym Dniu Sesyjnym) zapisach na
Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym dostarczane s3
Towarzystwu nie p6Zniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem Sesji w dniu Z.
Informacje wskazuja liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami i zawieraja dane
w podziale na zapisy ztozone w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegélne Podmioty Przyjmujgce Zapisy.
Najpdzniej do godziny 12:00 w dniu Z+1, kazdy z Podmiotow Przyjmujacych Zapisy obowigzany
jest do przygotowania i dostarczenia Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora,
szczegblowych informacji o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii B, wskazujac liczbe
Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegélnych Inwestoréw.

C. Transza Uprawnionych Inwestorow

Postanowienia pkt 4.11.7. lit. B (wraz z postanowieniami, do ktérych odsyta pkt 4.11.7. lit. B ust.
3), maja zastosowanie do oferty publicznej Certyfikatow Serii B - Transza Uprawnionych
Inwestordw.

Uprawniony Inwestor moze ztozy¢ w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapis na
Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim przypadku =zastosowanie znajduja
postanowienia pkt 4.11.12.

Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestoréw, zacigga zobowigzanie do:

1)  zapewnienia odpowiednio $rodkow pienieznych w wymaganej wysokos$ci lub Papierow
Warto$ciowych w liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru Warto$ciowego)
zaakceptowanych przez Fundusz, i ktére bedg przedmiotem zawartej z Funduszem umowy;

2)  oplacenia ztoZonego zapisu w dniu jego rozliczenia i naleznej Optaty Subskrypcyjnej; oraz

3) przekazania instrukcji do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych
Uprawnionego Inwestora lub wta$ciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w uzgodnionym terminie.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw nie
optacone w pelni zgodnie ze Statutem - przy czym za zapis nie optacony w pelni w przypadku
Wptaty w Papierach uznawany jest rowniez zapis, w ktérym Uprawniony Inwestor nie wypetnia
zobowigzania, o ktérym mowa w pkt. 3 powyzej - traktowane s3g jako prawidtowo ztozone
wytacznie na taka catkowita liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez
Uprawnionego Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.
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Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw sa sktadane w formie
pisemnej lub za posrednictwem Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy. Formularze zapisu na Certyfikaty stosowane w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych powinny zawiera¢ wszystkie dane okreSlone we wzorze
formularza zapisu na Certyfikaty stanowigcym Zatgcznik nr 3 do Prospektu, z zastrzezeniem, ze
umowa o udziat w ofercie publicznej Certyfikatow Serii B zawierana przez Fundusz
z Uprawnionym Inwestorem okresla dodatkowe informacje wymagane do uwzglednienia
w zapisach na Certyfikaty Serii B sktadanych przez Uprawnionego Inwestora (obejmujacych
w szczeg6lnosci informacje dotyczace sposobu rozliczenia zapisow optacanych poprzez Wptate
w Papierach).

W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢
wypetnione i podpisane przez osoby uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

4.11.8.Nalezna Wptlata dla Certyfikatow Serii B oraz sposob wydania Certyfikatow
Serii B

1. Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy obowigzany jest do przygotowywania
i dostarczania Towarzystwu informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym
(z zastrzezeniem zasady, zgodnie z ktora w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B po Godzinie Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat ztoZony w nastepnym
Dniu Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym dostarczane sg Towarzystwu nie p6zniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine
przed Zamknieciem Sesji w dniu Z, przy czym informacje te sg aktualizowane do konca
danego Dnia Sesyjnego o dane dotyczace zapiséw optacanych poprzez Wptate w Papierach
przyjetych w danym Dniu Sesyjnym po momencie przekazania informacji. Informacje
wskazujg liczbe Certyfikatobw Serii B objetych przyjetymi zapisami i zawierajg dane
w rozbiciu na poszczegélne Podmioty Przyjmujace Zapisy. Najp6zniej do godziny 12:00
wdniu Z+1, kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy obowigzany jest do
przygotowywania i dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora,
szczeg6towych informacji o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii B, wskazujac liczbe
Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegélnych
Uprawnionych Inwestoréw. Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii B oraz sposob
dokonywania rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zloZzonymi zapisami
i wydawania Certyfikatéw Serii B.

2. Podmiot Przyjmujacy Zapisy:

1)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu informacje w terminach i na zasadach
wskazanych w pkt 4.11.9. dziale Transza Inwestoréw Indywidualnych, dziale Transza
Inwestordw Instytucjonalnych i dziale Transza Uprawnionych Inwestorow;

2)  dostarcza Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, objete zapisami, ktoérych bedzie dotyczy¢ informacja
przekazywana Towarzystwu zgodnie z w pkt 1 powyzZej, pisemne potwierdzenia
wptaty na Certyfikaty Serii B.
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Na potrzeby alokacji Certyfikatow Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
iw Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmuje sie, Ze informacje przekazywane
Towarzystwu zgodnie z pkt. 2 powyzej potwierdzaja dokonanie przez Inwestoréw objetych
tymi informacjami wptat na Certyfikaty Serii B zgodnie z zasadami dokonywania wptat
okreslonymi w Statucie i w Prospekcie.

Wydawanie Certyfikatow Serii B na rzecz Inwestora, ktory ztozyt wazny zapis w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych albo w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nastepuje
w dniu Z+2, z zastrzeZeniem pkt 4.11.6.

Po opublikowaniu przez Fundusz informacji o cenie emisyjnej zgodnie z Art. 42 ust. 2
Statutu, na podstawie informacji otrzymanej przez Towarzystwo zgodnie z ust. 2 pkt 1
powyzej, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatoéw Serii B na rzecz poszczegélnych
Inwestoréw. O dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B Towarzystwo informuje
poszczegdlne Podmioty Przyjmujace Zapisy w dniu Z+1, ktédre w oparciu o te informacje
wystawiaja w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasada Dostawa
za Platnos$¢ do KDPW, w odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu Z, w celu dokonania
rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B w zakresie objetym tymi zapisami w dniu Z+2.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B, przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 4 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu w dniu
Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania
przydziatu Certyfikatow Serii B przez Towarzystwo, na rzecz Inwestoréw, ktérzy ztozyli
wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Inwestorow
Indywidualnych oraz w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu zgodnie
z Zasada Dostawa za Platnos¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych albo
wlasciwy rachunek zbiorczy Inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis - przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy Inwestora;

3)  Instrukcje Rozrachunkowe sg w kazdym przypadku wystawiane przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 5 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz
Inwestora, na rzecz ktérego dziata podmiot, ktory wystawil wilasciwg Instrukcje
Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.
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Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje niezwtocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 $rodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia zapisow
przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych,
o ktérych mowa w ust. 4 i 5 powyzej, na wydzielony rachunek bankowy Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, ztoZonym przez
Inwestora nie pdzniej niz do konica Dnia Sesyjnego, w ktérym nastapita rejestracja
Certyfikatéw Serii B na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub na wtasciwym
rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Inwestorowi, oraz informuje o tym
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory posredniczyt w ztozeniu zapisu, pisemne potwierdzenie
realizacji zapisu, ktore, w przypadku zapisu ztozonego przez Inwestora w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi jednoczesnie potwierdzenie optacenia zapisu.
Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
zawiera: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie
ustalonych uprzednio danych identyfikujacych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty
rozliczenia zapisu oraz acznej wartosci Certyfikatéw objetych zapisem. Potwierdzenie
realizacji zapisu moze by( przekazane Inwestorowi za posSrednictwem Podmiotu
Przyjmujgcego Zapisy.

Na wniosek Inwestora, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora
lub wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktéorym zostang zarejestrowane Certyfikaty Serii B,
z ktérych uprawniony bedzie Inwestor, wystawia odpowiednio Swiadectwo depozytowe
lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje
tych Certyfikatow Serii B.

Transza Inwestoréow Indywidualnych

1. W przypadku oferty publicznej Certyfikatéw Serii B, Inwestor w celu ztozenia
zapisu na Certyfikaty Serii B powinien posiada¢, w momencie jego sktadania, $rodki
pieniezne w wysokoSci Poczatkowej Wptaty, ktéra zapewni posiadanie przez Inwestora
$rodkéw pienieznych na moment rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych
sktadanym przez niego zapisem (w kwocie ustalanej jako iloczyn Ceny Odniesienia i liczby
Certyfikatow Serii B objetych zapisem, powiekszonej o Optate Subskrypcyjng. Optata
Subskrypcyjna ustalana jest jako maksymalnie 5% (stownie: pie¢ procent) wartosci
przydzielonych Certyfikatéw Serii B, niemniej jednak niz 100 PLN (stownie: sto ztotych) z
zastrzezeniem pkt 4.11.15. ust. 10 pkt 1, przy czym na potrzeby jej obliczenia na etapie
sktadania zapisu przez Inwestora uwzgledniania jest Cena Odniesienia, zamiast ceny
emisyjnej, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej. Srodki stanowigce Poczatkowa Wptate winny by¢
w zlotych polskich i powinny by¢ zarejestrowane na rachunku pienieznym Inwestora
prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktorym sktadany jest zapis na
Certyfikaty Serii B. Srodki pieniezne stanowiace Poczatkowa Wplate s3a blokowane na
rachunku pienieznym Inwestora z chwilg ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

Niezwlocznie po podaniu przez Fundusz do publicznej wiadomos$ci informacji o cenie

emisyjnej Certyfikatow Serii B objetych ztozonym zapisem Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
ktéry przyjat zapis ustala kwote Naleznej Wptaty jako iloczyn ceny emisyjnej jednego
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Certyfikatu Serii B oraz liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem uwzgledniajac nalezng
Optate Subskrypcyjna. Zwolnienie blokady sSrodkéw pienieznych w kwocie przewyzszajacej
Nalezng Wptlate, nastepuje z chwilg dokonania rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B
przez KDPW, o ile w efekcie tych wyliczen zwolnienie blokady srodkéw pienieznych jest
uzasadnione, czyli jezeli kwota Naleznej Wptaty jest nizsza niz kwota Poczatkowej Wplaty
obliczonej dla danego zapisu.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, Poczatkowa
Wptata uiszczona przez Inwestora w zwigzku ze ztoZzonym przez niego zapisem na
Certyfikaty Serii B okazuje sie za niska dla jego realizacji (kwota Poczatkowej Wptaty jest
nizsza niz kwota Naleznej Wptaty dla danego zapisu) - zapis zostaje zrealizowany na
najwiekszg catkowita liczbe Certyfikatow Serii B, na jakg wniesiona zostata Poczatkowa
Wptata z uwzglednieniem ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B oraz naleznej Optaty
Subskrypcyjnej. W pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B zostaje uznany za
niewazny i wygasa.

W chwili ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B, $rodki pieniezne z tytutu wptaty na
Certyfikaty Serii B, w wysoko$ci, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, sg blokowane na rachunku
pienieznym prowadzonym dla Inwestora przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy prowadzacy
dla tego Inwestora rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem ktorego
sktadany jest zapis. Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktorym sktadany jest zapis przez
Inwestora, jest odpowiedzialny za zablokowanie $rodkéw pienieznych na dokonanie
wptaty na Certyfikaty Serii B na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim.

W przypadku, gdy Inwestor sktada zapis za posSrednictwem Banku, Bank gwarantuje
dostepnos$¢ srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B, w szczegélnos$ci poprzez
nastepujace dziatania:

a)  $rodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B, w wysokosci o ktérej mowa w ust.
1 powyzej, sa blokowane na rachunku bankowym Inwestora prowadzonym przez
Bank. Bank dokonuje nastepnie przelewu Srodkéw na dokonanie wptaty na
Certyfikaty Serii B, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw
wartosciowych nalezacego do Inwestora, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej, na
podstawie nieodwotalnej dyspozycji Inwestora ztozonej w Banku. Srodki pieniezne
na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B sg blokowane na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym
rachunku. Bank przyjmujacy =zapis od Inwestora jest odpowiedzialny za
zablokowanie srodkéw pienieznych na dokonanie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow
Serii B na rachunku bankowym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym ust.
5 lit. a oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw na rachunek pieniezny przypisany
do rachunku papieréw warto$ciowych nalezacego do Inwestora, o ktérym mowa
w ust. 4 powyzej; lub

b)  w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady $rodkéw pienieznych na dokonanie
Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B na rachunku bankowym Inwestora
prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w lit. a powyzej, Bank dokonuje
weryfikacji czy na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej,
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prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z ktérym dany Bank wspétpracuje,
znajduja sie Srodki na dokonanie NaleZnej Wptaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust.
1 powyzej oraz przekazuje zapis do Podmiotu Przyjmujacego Zapisy w celu
zablokowania srodkéw w spos6b wskazany w ust. 4 powyzej.

Bank dokonujgc weryfikacji, o ktérej mowa w niniejszym ust. 5 lit. b dziata w oparciu
0 obowiazujace przepisy prawa oraz odpowiednio o:

— umowe o wspoélpracy z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy;

— regulamin Banku regulujacy czynnos$ci wykonywane przez Bank w ramach
prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej (w tym w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen) lub procedure okreslajgca zasady wykonywania przez
Bank czynno$ci w ramach prowadzenia dziatalno$ci w charakterze agenta firmy
inwestycyjnej;

— umowe o $wiadczenie ustug bankowych lub maklerskich zawartg pomiedzy
Inwestorem a Bankiem.

w sposOb i na zasadach ustalonych z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy we
wlasciwych umowach zawartych z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy lub procedurach
wykonawczych bedacych nastepstwem operacyjnego wykonania ww. uméw w tym
zakresie, w szczeg6lnos$ci poprzez wykorzystanie systeméw informatycznych.

Sposéb wspétpracy z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy w zakresie koniecznosci
blokowania $rodkéw na rachunku bankowym Inwestora lub bezposrednio na
rachunku pienieznym w Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy okresla umowa pomiedzy
Bankiem a Podmiotem Przyjmujacym Zapisy.

Bank ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu czynno$ci wskazanych w niniejszym ust. 5,
w odniesieniu do zapiséw sktadanych za posrednictwem tego Banku, wobec
Inwestora oraz wobec Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, z ktérym dany Bank
wspotpracuje.

W chwili ztoZzenia zapisu na Certyfikaty Serii B na rachunku pienieznym Inwestora,
o ktérym mowa w ust. 4 powyzZej, powinny znajdowac¢ sie $rodki pieniezne w kwocie
ustalonej jako Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii B w wysokos$ci odpowiadajacej
ztozonemu zapisowi (pokrycie ztozonego zapisu). W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5
lit. a powyzej, gdy Inwestor sktada zapis za posrednictwem Banku, w chwili ztoZenia zapisu
na rachunku bankowym Inwestora, powinny znajdowac¢ sie $rodki pieniezne w kwocie
ustalonej jako Nalezna Wptata dla Certyfikatdw Serii B w wysokosci odpowiadajgcej
ztozonemu zapisowi (pokrycie ztozonego zapisu). W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5
lit. b powyzej, Bank dokonuje przelewu Srodkéw pienieznych na dokonanie Naleznej
Whptaty dla Certyfikatéw Serii B na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw
warto$ciowych nalezgcego do Inwestora prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
z ktérym dany Bank wspoétpracuje, w terminie zapewniajgcym, Ze zapis bedzie uznany za
wazny. Aby zapis mogt by¢ uznany za wazny, $rodki pieniezne na dokonanie Naleznej
Whptaty dla Certyfikatéw Serii B przekazywane przez Bank, muszg by¢ zaksiegowane na
rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
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z ktéorym dany Bank wspotpracuje, najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B.

W przypadku, o ktérym mowa ust. 5 lit. b powyzej, gdy Inwestor sktada zapis za
posrednictwem Banku, w chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Inwestora,
prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z ktérym dany Bank wspoétpracuje,
powinny znajdowac sie SrodkKi pieniezne stanowigce Nalezng Wptate dla Certyfikatéw Serii
B odpowiadajace zapisowi zloZonemu przez danego Inwestora. Z zastrzezeniem zdania
kolejnego, zapis jest wazny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Serii B, co do ktorej
- w chwili ztoZenia zapisu - na rachunku pienieznym Inwestora znajduja sie Srodki
pieniezne zapewniajace jego pokrycie (Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii B).
W przypadku, gdy Inwestor sktada zapis za posrednictwem Banku, zapis jest wazny tylko
w zakresie takiej liczby Certyfikatoéw Serii B, co do ktorej - w chwili zaksiegowania srodkéw
pienieznych z tytutu dokonania Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B na rachunku
pienieznym Inwestora prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z ktorym dany
Bank wspétpracuje, na rachunku pienieznym Inwestora znajduja sie $srodki zapewniajace
pokrycie (Nalezna Wptata dla Certyfikatéw Serii B). W obu przypadkach - gdy Inwestor
sktada zapis za posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy albo za posrednictwem -
Banku - za moment nalezytego optacenia zapisu (wniesienia Naleznej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B) uznaje sie moment blokady srodkéw pienieznych z tytutu wniesienia
Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym
mowa w ust. 4 powyzej. W przypadku, gdy w momencie wnoszenia Nalezytej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej:

a)  brak jest srodkow pienieznych w wysoko$ci niezbednej dla wniesienia Naleznej
Whptaty dla Certyfikatéw Serii B - zloZony zapis na Certyfikaty Serii B uznaje sie za
zapis waznie ztoZzony na najwieksza catkowita liczbe Certyfikatéw Serii B, na jaka jest
pokrycie w Srodkach pienieznych;

b)  brak jest srodkéw pienieznych w wysokosci niezbednej dla wniesienia Naleznej
Wohptaty dla Certyfikatow Serii B z tytutu ztozenia zapisu na przynajmniej 1 (stownie:
jeden) Certyfikat Serii B - ztoZony przez Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B zostaje
uznany za zapis niewazny.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1 lub 2 powyzej, pézZniejsze uzupetienie srodkéw
pienieznych na rachunku pienieznym przez Inwestora w celu dokonania Naleznej Wptaty
dla Certyfikatow Serii B w wymaganej, zgodnie z Prospektem, wysokosci nie prowadzi do
uznania wcze$niej ztoZonego zapisu w catosci ani w czesci za wazny. Inwestor moze ztozy¢
kolejny zapis na Certyfikaty Serii B, w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii
B.

W obu przypadkach - gdy Inwestor sktada zapis za posrednictwem Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy albo za posrednictwem Banku - za moment ztoZzenia waznego zapisu
na Certyfikaty Serii B uznawany jest moment wniesienia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow
Serii B z tytulu danego zapisu, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem, ze wptata moze by¢ dokonana w dniu ztozZenia zapisu,
pod warunkiem ztoZenia przez Inwestora skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie
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10.

okreslonych w Prospekcie.

Podmiot Przyjmujacy Zapisy prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Inwestora
wydaje pisemne potwierdzenie optacenia zapisu i przekazuje je Inwestorowi na zasadach
okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich obowigzujacym w danym
Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy oraz w umowie taczacej dany podmiot i Inwestora. Kazdy
Inwestor powinien samodzielnie zapozna¢ sie z regulaminem $wiadczenia ustug
maklerskich danego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, za posrednictwem ktérego sktadany
bedzie zapis na Certyfikaty Serii B.

Zapisy na Certyfikaty B nieoptacone w pei, traktowane sa jako prawidlowo ztozone
wyltacznie na taka catkowita liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez
Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.

Nalezna Optata Subskrypcyjna uiszczana jest zgodnie z procedura okreslong w ust. 1-3
powyzej, przy czym po dokonaniu przez Towarzystwo alokacji Certyfikatow Serii B $rodki
stanowigce nalezng Optate Subskrypcyjng przekazywane sg w dniu, w ktérym dokonywana
jest wptata na Certyfikaty Serii B, w wysokoSci ustalonej zgodnie z ust. 1 powyzej, na
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych
Inwestor skladajac zapis na Certyfikaty Serii B zacigga zobowigzanie do:

a) zapewnienia $rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej Naleznej Wptlacie dla
Certyfikatow Serii B;

b)  optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktorym dokonywany bedzie jego rozrachunek
(Z+2), z zastrzezeniem, ze w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu po Godzinie
Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat zloZony w nastepnym Dniu Sesyjnym
(uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B); oraz

c) przekazania, w celu, o ktéorym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nieoptacone w pei, przy czym za zapis nieoptacony w peini
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych uwaza sie rowniez zapis ztozony przez Inwestora,
co do ktérego nie wypethit on zobowigzania z ust. 1 lit. a lub c powyzej w sposdéb
pozwalajacy na dokonanie rozrachunku ztozonego przez Inwestora zapisu na Certyfikaty
Serii B powyzej, traktowane s3 jako prawidtowo zloZone wytgcznie na taka catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, jaka wynika z dokonanej przez Inwestora wptaty. W pozostatym
zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.

Niezwtlocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B obowiazujacej
dla dnia Z (gdzie ,Z” oznacza dzien przyjecia zapisu na Certyfikaty Serii B), Towarzystwo
dokonuje alokacji Certyfikatow, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez
Podmioty Przyjmujace Zapisy. Zgodnie z pkt 4.11.8. ust. 4, Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje, za posrednictwem Koordynatora, informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow
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do poszczeg6lnych Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw wartoSciowych Inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy w Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne informacje
o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B do Reprezentanta Funduszu, tagcznie z dyspozycja
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu
dokonania rozliczenia zapis6w na Certyfikaty Serii B, ztozonych w dniu Z.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujace Zapisy lub podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze Inwestoréw, ktérzy
ztozyli zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, dokonuja niezwlocznie zapisania
w dniu Z+2 Certyfikatéw Serii B, przydzielonych Inwestorom na podstawie optaconych
zapisow ztozonych w dniu Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji
Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 powyzej. Postanowienia pkt 4.11.8. lit. A ust.
5 - 9 powyzej maja zastosowanie.

Transza Uprawnionych Inwestoréow

Uprawniony Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, zacigga zobowigzanie do:

1)  zapewnienia Srodkow pienieznych lub Papieréw WartoSciowych w odpowiednio
wysokosci, liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru Warto$ciowego) niezbednych
dla uiszczenia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B;

2)  oplacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z ust. 11 - 14 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B)
z uwzglednieniem ust. 10 poniZej; oraz

3)  przekazania, w celu, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub
wilasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2, z zastrzezeniem ust. 10 ponize;.

Wohptlata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez:

1)  wplate pieniezng - na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, lub

2)  po uprzedniej akceptacji Funduszu, Wplate w Papierach, pod warunkiem, ze
przedmiotem zapisu sg Certyfikaty Serii B, ktorych tgczna warto$¢ liczona wedtug
ostatniej WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze Statutem stanowi nie
mniej niz 200.000 PLN (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) - na odrebny rachunek
papierow warto$ciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza oraz,
w zakresie obejmujacym $rodki pieniezne, na odrebny rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

Uprawniony Inwestor dokonujac Wptaty w Papierach jest obowigzany do wniesienia

wptaty na Certyfikaty Serii B w $rodkach pienieznych na poziomie nie nizszym niz 1%
wartosci Certyfikatéw Serii B objetych zapisem. W zakresie czesci wptaty w Srodkach
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pienieznych wskazanej w zdaniu poprzedzajgcym zastosowanie znajduja postanowienia
Prospektu dotyczace wptaty pieniezne;.

W przypadku zapisu sktadanego przez Uprawnionego Inwestora niebedacego Animatorem
Emitenta, wraz z wptatg na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢ uiszczona nalezna Optata
Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna uiszczana jest zgodnie z procedura
okreslong ponizej, przy czym po dokonaniu przez Towarzystwo alokacji Certyfikatow Serii
B, srodki stanowigce nalezng Optate Subskrypcyjna przekazywane sa w Dniu Roboczym,
w ktorym dokonywana jest wptata na Certyfikaty Serii B, na rachunek bankowy
Towarzystwa.

Wptata w Papierach dokonywana jest po uprzednim zawarciu przez Fundusz
(reprezentowany przez odpowiednio Podmiot Przyjmujacy Zapisy na podstawie odrebnych
petnomocnictw udzielonych przez Fundusz) z Uprawnionym Inwestorem umowy
dotyczacej przeniesienia wtasnosci Papieréw Warto$ciowych w celu dokonania wptaty na
Certyfikaty Serii B. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zawierana jest
w formie, w jakiej ztozony zostanie zapis na Certyfikaty Serii B przez Uprawnionego
Inwestora.

Akceptacja, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej, udzielana jest przez Fundusz na wniosek
Uprawnionego Inwestora i wskazuje Papiery Warto$ciowe, ktére moga by¢ przedmiotem
Wptaty w Papierach. Wniosek skladany jest przez Uprawnionego Inwestora za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, w ktérym sktadany bedzie zapis, przy
czym we wniosku Uprawniony Inwestor wskazuje Papiery Wartosciowe, ktérych wtasnos¢
ma by¢ przeniesiona na Fundusz. Fundusz akceptuje Wptate w Papierach pod warunkiem,
ze Papiery Warto$ciowe, ktérych witasno$¢ ma by¢ przeniesiona na Fundusz, beda
odpowiada¢ aktualnej strukturze Indeksu Odniesienia. Fundusz akceptuje Wptate
w Papierach, réwniez w przypadku, gdy Papiery Wartosciowe, ktérych wiasno$¢ ma by¢
przeniesiona na Fundusz, nie beda zawiera¢ wszystkich sktadnikéw wynikajacych
z aktualnej struktury Indeksu Odniesienia, o ile brakujace Papiery WartoSciowe zostang
zastgpione ich rownowarto$cig w $srodkach pienieznych.

Decyzja co do akceptacji Wplaty w Papierach jest podejmowana przez Fundusz bez zbednej
zwtoki i przekazywana bezposrednio Uprawnionemu Inwestorowi. O ile jest to mozliwe,
Fundusz dziata w spos6b umozliwiajgcy Uprawnionemu Inwestorowi ztoZenie zapisu na
Certyfikaty Serii B w Dniu Sesyjnym, w ktérym wniosek zostat ztozony Funduszowi,
z zastrzezeniem pkt 4.11.6.

Do okreslenia wartos$ci pakietu Papierow WartoSciowych wnoszonego do Funduszu przez
Uprawnionego Inwestora w ramach Wptaty w Papierach w celu obliczenia wysokosci
srodkow pienieznych stanowigcych pozostatg cze$¢ naleznej Wptaty w Papierach, Fundusz
stosuje zasady wyceny okreslone w Rozdziale X Statutu, przy czym warto$¢ Papieréw
Warto$ciowych ustala sie na dzien otrzymania wniosku Uprawnionego Inwestora przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B obliczonej zgodnie z pkt
4.11.15, przekazywana jest przez Towarzystwo do wiadomosci Uprawnionych Inwestoréw,
ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu
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10.

11.

otrzymania zapisow przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana jest dostepna za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy oraz na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wydanie Certyfikatow Serii B w zamian za odpowiednio $rodki pieniezne stanowigce
wptate na Certyfikaty Serii B lub w zamian za Wptate w Papierach, w wyniku rozrachunku
zapisu na Certyfikaty Serii B ztozone przez Uprawnionego Inwestora nastepuje w dniu Z+2,
(gdzie dzien ,Z” oznacza dzien przyjecia zapisu) - zzastrzezeniem, ze w przypadku
Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatow Serii B, pod
warunkiem ich optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym pkt 4.11.8
(rozrachunek emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem) nastepuje na jego wniosek, za
zgoda Funduszu, w dniu Z+1- z zastrzezeniem pkt 4.11.6. W przypadku uzyskania przez
Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym:

1)  Animator Emitenta przekazuje w dniu Z+1 niezwlocznie po publikacji informacji
o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, przed ostatnia sesja rozliczeniowa
w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréow
warto$ciowych, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1,

2)  Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku zapisu
ztozonego przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B w dniu Z+1.

W pozostalym zakresie zastosowanie majg zasady okreslone w ust. 11 - 19 ponizej.
W przypadku niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt 1,
w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu na Certyfikaty Serii B ztozonego przez
Animatora Emitenta jest dokonywany w dniu Z+2 na zasadach okres$lonych w ust. 11 - 19
ponizej.

Niezwlocznie po publikacji przez Fundusz informacji o wysokoSci ceny emisyjnej
Certyfikatéw Serii B obowigzujacej dla dnia Z (dzien ztoZenia zapisu), zgodnie z ust. 9
powyzej, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatow Serii B, na podstawie informacji
o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym w Transzy Uprawnionych Inwestoréw
przekazanej najp6zniej do godziny 12:00 w pierwszym Dniu Sesyjnym nastepujacym po
danym Dniu Sesyjnym przez Podmioty Przyjmujace Zapisy, za posrednictwem
Koordynatora, ktéry przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji (informacja
wskazuje liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na
poszczegbdlnych Uprawnionych Inwestoréw). Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje
informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow do poszczegblnych Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych Uprawnionych Inwestorow, w przypadku gdy te rachunki nie sg
prowadzone przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym zapisy zostaly zlozone.
Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze by¢ przekazana przez
Towarzystwo za posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, ktory przyjat zapis
Uprawnionego Inwestora. W przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii B optacanych przez
Uprawnionego Inwestora poprzez Wptate w Papierach, wraz z informacja o dokonane;j
alokacji Towarzystwo przekazuje informacje o wysokosci $rodkéw pienieznych
stanowigcych pozostala cze$¢ Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B wyliczong zgodnie
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13.

14.

z pkt 4.11.8. ust. 8. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje réwniez niezbedne informacje
o dokonanej alokacji Certyfikatbw do Reprezentanta Funduszu, iacznie z dyspozycja
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu
dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, z zastrzeZeniem
ust. 10 powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 11 powyzej, poszczegélne Podmioty Przyjmujace Zapisy
wystawiajg w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Dostawa
za Ptatno$¢ do KDPW, kazdorazowo w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany
podmiot w dniu Z i optaconych w $§rodkach pienieznych, w celu ich rozliczenia w dniu Z+2,
z zastrzezeniem ust. 10 powyzej. Na zasadach opisanych w zdaniu poprzedzajacym,
Podmioty Przyjmujace Zapisy wystawiaja Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW
w odniesieniu do zapis6w optaconych Wptata w Papierach, przy czym w takim przypadku
Instrukcja Rozrachunkowg objeta jest tylko cze$¢ wptaty wnoszona przez Inwestora
w $rodkach pienieznych. W przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych
Uprawnionego Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, nie jest prowadzony
przez Podmiot Przyjmujacy Zapis, Uprawniony Inwestor jest obowigzany do podjecia
dziatan w celu spowodowania, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw
wartosciowych wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu Z+1,
zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach poprzedzajacych niniejszego ust. 12, wypeiniajac
zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 4.11.8. lit. B ust. 1 powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 9 powyzZej, poszczegdlne Podmioty Przyjmujace Zapisy
wystawiajg najpdzniej w dniu Z+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie
z Zasadg Dostawa Bez Platno$ci do KDPW, kazdorazowo w odniesieniu do zapisow
przyjetych przez dany podmiot w dniu Z i optaconych poprzez Wptate w Papierach, w celu
transferu Papieréw Warto$ciowych stanowigcych Wplate w Papierach na wydzielony
rachunek papier6w warto$ciowych Reprezentanta Funduszu w dniu Z+2. W przypadku, gdy
rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora nie jest prowadzony przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, Uprawniony Inwestor jest obowigzany podja¢ dziatania
w celu spowodowania, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papieré6w wartosciowych
wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do zapisow
optaconych poprzez Wptate w Papierach, zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach
poprzedzajacych niniejszego ust. 13, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uprawnionego Inwestora.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 9 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, w dniu Z+2, Reprezentant
Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w celu dokonania
przydziatu Certyfikatow Serii B przez Towarzystwo, na rzecz Uprawnionych Inwestoréw,
ktérzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, na nastepujacych zasadach:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu zgodnie
z Zasadg Dostawa za Ptatnos¢;
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15.

16.

17.

18.

19.

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztoZony
przez Uprawnionego Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw
wartosciowych albo wtasciwy rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest
prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis - przez podmiot
prowadzacy odpowiednio rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy
Uprawnionego Inwestora; oraz

3)  Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sg przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie
z zasadami okres$lonymi w ust. 14 powyZej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w treSci danej Instrukcji
Rozrachunkowej na rzecz Uprawnionego Inwestora, na rzecz ktoérego dziata podmiot, ktory
wystawit wlasciwg Instrukcje Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu
rozrachunkowego.

W przypadku zapiséw optaconych poprzez Wptlate w Papierach, Reprezentant Funduszu
wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe w zakresie wptaty wnoszonej przez
Uprawnionego Inwestora w srodkach pienieznych oraz pod warunkiem, Ze na wydzielonym
rachunku papieré6w warto$ciowych Reprezentanta Funduszu zostaty juz zaksiegowane
Papiery Wartosciowe stanowigce Wptate w Papierach, przetransferowane zgodnie z ust. 14
powyzej i 17 ponizej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 11 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych w oparciu o przekazane przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 9 powyZej, umowy przeniesienia wiasnosci Papieréw
Wartos$ciowych, Reprezentant Funduszu wystawia w dniu Z+2 odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe zgodnie z Zasada Dostawa Bez Ptatno$ci do KDPW. Postanowienia ust. 14
pkt 3 powyzej majg zastosowanie.

Z zastrzezeniem mozliwosci, o ktérej mowa w ust. 10 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW,
Reprezentant Funduszu dokonuje niezwtocznie przeksiegowania w dniu Z+2 Srodkéw
pienieznych oraz Papieréw Wartosciowych, pochodzacych z optacenia zapisow na
Certyfikaty Serii B, przyjetych w dniu Z, rozrachowanych na podstawie zgodnych Instrukcji
Rozrachunkowych, o ktéorych mowa w ust. 11 - 14 powyzej, odpowiednio na rachunek
bankowy i rachunek papieréw wartosciowych Funduszu prowadzone przez
Depozytariusza.

Z zastrzezeniem mozliwosci, o ktérej mowa w ust. 10 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW,
odpowiednio Podmiot Przyjmujgcy Zapis, w ktdrym zostat ztoZzony zapis na Certyfikaty Serii
B, lub podmiot prowadzacy rachunek papieré6w warto$ciowych Uprawnionego Inwestora
lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku, gdy rachunek ten nie bedzie prowadzony
przez Podmiot Przyjmujacy Zapis, dokonuje niezwlocznie zapisania w dniu Z+2
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20.

21.

Certyfikatéw Serii B, przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi na podstawie waznie
zlozonego w dniu Z i optaconego zapisu, na rachunku papieréw wartosciowych
Uprawnionego Inwestora albo na wiasciwym rachunku zbiorczym.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztoZzonym przez
Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, nie p6zniej niz do
konca Dnia Sesyjnego, w ktérym nastepuje rejestracja Certyfikatow Serii B na rachunku
papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub na wtasciwym rachunku zbiorczym,
Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu Inwestorowi (stosowna informacja
zostaje réwniez przekazana Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy, ktéry przyjat zapis na
Certyfikaty Serii B) pisemne potwierdzenie optacenia zapisu stanowigce jednoczes$nie
potwierdzenie realizacji zapisu. Pisemne potwierdzenie optacenia zapisu zawiera:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych
uprzednio danych identyfikujacych Uprawnionego Inwestora, daty i czasu ztoZenia zapisu,
daty rozliczenia zapisu oraz iacznej wartosci Certyfikatdw Serii B objetych zapisem.
Potwierdzenie optacenia zapisu moze by¢ przekazane Uprawnionemu Inwestorowi za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek
papieréw wartoSciowych lub prowadzacy wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostang
zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje $wiadectwo depozytowe lub dokument,
o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcy rejestracje, o ktérej mowa
w ust. 20 powyzej.

4.11.9.Redukcja zapiséw i zwrot nadptaconych kwot

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Przydziat Certyfikatoéw Serii B nastepuje w oparciu o zapisy ztoZone i optacone zgodnie
z zasadami okre$lonymi w pkt 4.11.8. lit. A powyzej. Przydziat Certyfikatow Serii B
nastepuje na zasadach opisanych w pkt 4.11.8. lit. A ust. 5 i 6. Przydziat Certyfikatow Serii
B przeprowadzany jest ro6wnocze$nie w stosunku do wszystkich Certyfikatow Serii B
alokowanych przez Towarzystwo w ciggu danego Dnia Sesyjnego. Przydziat Certyfikatow
Serii B nie jest uzalezniony od tego, za posSrednictwem jakiego Podmiotu Przyjmujacego
Zapisy ztozony zostat zapis na Certyfikaty Serii B.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Serii B moze by¢ spowodowane niewazno$cig zapisu na
Certyfikaty Serii B, w przypadku, gdy:

a)  Poczatkowa Wptlata uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestorow
Indywidualnych w zwigzku ze zloZonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B
okazuje sie za niska dla jego realizacji - zapis zostaje zrealizowany na najwieksza
catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii B, na jakg wniesiona zostata Poczatkowa Wptata
z uwzglednieniem ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B oraz naleznej Oplaty
Subskrypcyjnej, natomiast w pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B uznany
zostaje za niewazny i wygasa;

b)  brakjest pokrycia na optacenie zapisu na przynajmniej 1 (stownie: jeden) Certyfikat
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Serii B lub na nalezng Optate Subskrypcyjna.

W sytuacji gdy Poczatkowa Wplata uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych w zwigzku ze ztoZonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okazuje sie
wyzsza od Naleznej Wptaty - zapis zostaje zrealizowany w petnym zakresie a srodki stanowigce
nadwyzke ponad Nalezng Wptate (kwote stanowigcg iloczyn ceny emisyjnej i liczby Certyfikatéw
Serii B objetych zapisem powiekszonej o nalezng Optate Subskrypcyjng) podlegaja odblokowaniu.

B. Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Majac na uwadze zasady wnoszenia naleznych wptat przez inwestoré6w w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, opisane w pkt 4.11.8. lit. B powyzZej, nie wystepuja zdarzenia skutkujace
konieczno$cig zwrotu nadptaconych kwot.

C. Transza Uprawnionych Inwestorow

Postanowienia pkt 4.11.9. lit. B powyZej majg zastosowanie odpowiednio do zapiséw sktadanych
w Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

4.11.10. Termin zwigzania Zapisem

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty Serii B jest
bezwarunkowy i nieodwotalny, jak r6wniez nie moze by¢ zloZony z zastrzezeniem terminu.

Inwestor skladajacy zapis na Certyfikaty Serii B jest nim zwigzany od dnia ztozenia zapisu do
chwili dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B.

4.11.11. Ochrona danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo.
Natomiast Koordynator oraz Cztonkowie Konsorcjum bedg przetwarza¢ dane osobowe w celu
realizacji postanowien zawartych uméw oraz Statutu, w szczeg6lnosci prowadzenia obstugi
zapisOw na Certyfikaty na rzecz Uczestnikdw oraz petnienia powierzonych im funkcji w procesie
emitowania i dokonywania wykupu Certyfikatéw.

Celem zbierania danych osobowych jest:

b)  przeprowadzenie publicznej oferty Certyfikatow;

) realizacja $wiadczen z Certyfikatow;

d)  przeprowadzanie wykupdéw Certyfikatéw;

e)  rejestrowanie danych zgodnie z Ustawga o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogag
by¢ w szczegdlnosci podmioty obstugujgce Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne

uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.
Uczestnikowi przystugiwac bedzie prawo wgladu do tre$ci swoich danych oraz ich poprawiania.
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Podanie danych osobowych bedzie niezbedne do realizacji zapisu. Osoba fizyczna sktadajaca zapis
na Certyfikaty zobowiazana bedzie przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamos¢.

4.11.12. Pelnomocnictwa

Czynnos$ci zwigzane ze sktadaniem zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem
Certyfikatami oraz sktadaniem zgdan wykupu Certyfikatéw, jak réwniez innych o§wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane przez petnomocnika. Inwestor
lub Uczestnik moga udzieli¢ pelnomocnictwa osobie fizycznej posiadajacej petng zdolnos¢ do
czynnos$ci prawnych lub osobie prawnej. Pelnomocnictwo powinno mieé¢ forme pisemna
z podpisem notarialnie poswiadczonym lub w formie aktu notarialnego lub by¢ udzielone
w obecnosci pracownika Towarzystwa lub pracownika Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy. Wymogi
okreslone w zdaniu poprzedzajacym nalezy stosowac rowniez do odwotania pelnomocnictwa.

4.11.13. Podanie wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Certyfikaty Serii B sg emitowane przez Fundusz w sposob ciagly. W zwigzku z powyzZszym, Statut
ani Prospekt nie przewidujg jakichkolwiek warunkéw, ktérych spetienie bedzie niezbedne dla
skutecznos$ci emisji Certyfikatow Serii B. Fundusz poda do publicznej informacji dane o wynikach
oferty publicznej Certyfikatow Serii B po jej zakonczeniu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
o Raportach Biezacych i Okresowych.

4.11.14. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Inwestor, niezwtocznie po dokonaniu na jego rzecz przydzialu Certyfikatow Serii B, moze
uzyska¢ w podmiocie, ktéry przyjat zlozony przez niego zapis, informacje o liczbie
przydzielonych mu Certyfikatéw Serii B. Przydziat Certyfikatéw Serii B nie bedzie dokonywany
za pomocg systemu GPW.

4.11.15. Cena emisyjna

1. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest réwna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z dnia przyjecia zapisu, z zastrzeZeniem, zZe zapis ztozony przez Inwestora po
Godzinie Zamkniecia uznawany jest za ztoZzony w kolejnym Dniu Sesyjnym.

2. Cena emisyjna Certyfikatu B jest r6wna WANCI ustalonej na Dzied Wyceny, w ktérym
ztozony zostat zapis przez Inwestora, zastrzeZeniem zasady, o ktoérej mowa w ust. 1
powyzej, w zwigzku z czym jest rowna Warto$ci Aktywow Funduszu pomniejszonej
o warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym samym Dniu Wyceny i ustalana jest przez Fundusz
wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny
przedstawionych w Rozdziale X Statutu wedtug stanu na dzien zlozenia zapisu przez
Inwestora. Powyzsze, wobec szczegétowego okreslenia sposobu ustalania ceny emisyjne;j
Certyfikatow Serii B powoduje, Ze Inwestor sktadajgc zapis na Certyfikaty Serii B dysponuje
szczegblowa wiedza pozwalajaca mu na ustalenie ceny, po jakiej nabedzie Certyfikaty Serii
B objete zapisem.
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Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B jest kazdorazowo podawana przez
Towarzystwo do wiadomosci Inwestoréw, w sposéb ,w jaki zostal udostepniony Prospekt
tj. na stronie internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem
Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy, w kazdym Dniu Wyceny nastepujacym po dniuy,
w ktorym przyjety zostat zapis na Certyfikaty Serii B, po ustaleniu Wartos$ci Aktywoéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu dla dnia, w ktérym ztozony zostat zapis na Certyfikaty
Serii B (z zastrzeZeniem, Ze ztoZenie przez Inwestora zapisu po Godzinie Zamkniecia jest
uznawane za ztoZenie zapisu w nastepnym Dniu Sesyjnym). Informacja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajacym, jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy.

W celu zlozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych,
Inwestor powinien posiada¢ srodki pieniezne w wysoko$ci rownej wysokosci Poczatkowej
Wptaty na rachunku pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy. Srodki
pieniezne stanowigce Poczatkowa Wptlate zostajg zablokowane na rachunku Inwestora
z chwilg przyjecia zapisu na Certyfikaty Serii B.

Niezwtlocznie po opublikowaniu przez Fundusz informacji zgodnie z ust. 3 powyzej o cenie
emisyjnej Certyfikatow Serii B objetych zloZonym zapisem w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, ktory przyjat zapis ustala kwote Naleznej
Wohptaty dla Certyfikatow Serii B jako iloczyn ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii B oraz
liczby Certyfikatéw Serii B objetych zapisem uwzgledniajgc nalezng Optate Subskrypcyjna.
Zwolnienie blokady srodkéw pienieznych w kwocie przewyzszajacej Nalezng Wptate, o ile
w efekcie tych wyliczen zwolnienie blokady $rodkéw pienieznych jest uzasadnione,
nastepuje z chwila dokonania rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B przez KDPW.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, Poczatkowa
Wohptata uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych w zwigzku ze
ztoZonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okazuje sie nizsza od Naleznej Wptaty
dla Certyfikatow Serii B - zapis zostaje zrealizowany na najwieksza catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, na jaka wniesiona zostata Poczatkowa Wptata. W pozostatym zakresie
zapis na Certyfikaty Serii B zostaje uznany za niewazny i wygasa.

Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych zacigga zobowiazanie do:

1)  zapewnienia S$rodkéw pienieznych w wysokos$ci réwnej Naleznej Wptacie dla
Certyfikatéw Serii B;
2)  optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek

na zasadach okres$lonych w Statucie i Prospekcie (uiszczenie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B); oraz

3)  przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2.

Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, zaciagga zobowigzanie do:

87



10.

11.

12.

13.

1) zapewnienia $rodkéw pienieznych lub Papieréw WartoSciowych w odpowiednio
wysokosci, liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru Warto$ciowego) niezbednych
dla uiszczenia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B;

2)  oplacenia ztoZzonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
na zasadach okres$lonych w Statucie i Prospekcie (uiszczenie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatoéw Serii B) z uwzglednieniem pkt 1 powyzej; oraz

3)  przekazania, w celu, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub
wlasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2, z zastrzeZeniem mozliwosci ustalenia, na wniosek Uprawnionego
Inwestora, wcze$niejszego terminu rozrachunku zapisu ztozonego przez
Uprawnionego Inwestora.

0d Inwestoréw sktadajacych zapisy na Certyfikaty Serii B jest pobierana Optata
Subskrypcyjna, o ktérej mowa w art. 132 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
w wysokosci nie mniejszej niz 100 PLN (stownie: sto ztotych), z zastrzezeniem ust. 10 pkt 1
ponizej i nie wiekszej niz 5% (stownie: pie¢ procent) tgcznej wartosci przydzielonych
Certyfikatéw, przy czym na potrzeby przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B
poczatkowa wysoko$¢ Optaty Subskrypcyjnej wyliczana jest przy zastosowaniu Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem. Optata Subskrypcyjna nie
stanowi czesci ceny emisyjnej Certyfikatow.

Towarzystwo jest uprawnione do:

1)  podjecia decyzji o odstapieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjne;j;

2)  uzaleznienia wysoko$ci Optaty Subskrypcyjnej od wartos$ci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

3) upowaznienia Podmiotu Przyjmujacego Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowiazujacej przy skitadaniu zapiséw na Certyfikaty za
posrednictwem danego podmiotu, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka Optaty
Subskrypcyjnej nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej
nie moze by¢ wyzsza niz okre$lone w ust. 9 powyzej.

Optata Subskrypcyjna, zgodnie z Art. 11 ust. 2 Statutu, jest wylgczona w przypadku zapiséw
skladanych przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw.

Z zastrzezeniem ust. 13 ponizej, poza Optatg Subskrypcyjna pobierang przez Towarzystwo
od Inwestorow, Inwestorzy nie ponosza zadnych dodatkowych optat i prowizji w zwigzku
ze ztoZeniem zapisu na Certyfikaty Serii B.

Podmioty Przyjmujace Zapisy, za posrednictwem ktdérych skladane sg zapisy na Certyfikaty
Serii B, moga pobiera¢ od Inwestoréw optaty za otwieranie i prowadzenie rachunkéw
papierow wartosciowych i rachunku pienieznego oraz optaty depozytowe za rejestrowanie
Papierow Warto$ciowych na tych rachunkach. Banki, za posrednictwem ktérych sktadane
sg zapisy na Certyfikaty Serii B, moga pobiera¢ od Inwestor6w dodatkowe optaty za
$wiadczenie ustug bankowych lub maklerskich. Wysoko$¢ oraz sposéb pobierania optat, o
ktérych mowa w niniejszym ust. 13, okreslaja wewnetrzne regulacje danego podmiotu
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(Podmioty Przyjmujace Zapisy, Banki oraz inne podmioty, jezeli Inwestor korzysta z ich
ustug przy sktadaniu zapiséw na Certyfikaty).

4.11.16. Podmiot $wiadczacy ustuge oferowania (plasowania) w zwiazku
z oferta publiczna Certyfikatow (Koordynator)

Podmiotem $wiadczacym ustuge oferowania (plasowania), w rozumieniu art. 72 Ustawy
o Obrocie w zwigzku z oferta publiczng Certyfikatéw jest:

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 504 30 00

Numer telefaksu: +48(22) 504 31 00

Adres internetowy: www.bossa.pl

E-mail: makler@bossa.pl

Wynagrodzenie Koordynatora sktada sie z cze$ci stalej w wysokosci 40 tys. PLN oraz czesci
zmiennej, uzaleznionej od wielko$ci aktywéw Funduszu, ktérej wysokos$¢ nie przekroczy 0,25%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku. Cato$¢ wynagrodzenia Koordynatora jest
optacana ze Srodkéw Towarzystwa. Dodatkowo, Optata Subskrypcyjna, stanowigca przychdd
Towarzystwa a pobrana przez Koordynatora od klientéw, jest przekazywana przez Towarzystwo
na rzecz Koordynatora.

89



ROZDZIAL V. Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych
oraz strukturze wlasnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych

5.1. Dane os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych Fundusz

5.1.1. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujace Fundusz oraz majacych istotny
wplyw na dziatalno$¢ Funduszu

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz,
zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Fundusz, czyli wchodzace w sktad organow Towarzystwa,
oraz pozostate osoby majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, czyli osoby, ktore zarzadzaja
Aktywami Funduszu, zostaly wskazane w niniejszym pkt 5.1.

5.1.2. Osoby zarzadzajace

Organem zarzadzajacym Towarzystwa jest Zarzad. W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

Jacek Dekarz, Prezes Zarzadu Towarzystwa

Licencjonowany doradca inwestycyjny, nr licencji: 116, makler papieréw warto$ciowych, nr
licencji: 576. Zdobyl Certyfikat Miedzynarodowego Analityka Inwestycyjnego (CIIA).
Biegly Sadowy przy Sadzie Okregowym w Warszawie z dziedziny finanséw, bankowosci i
rachunkowoSci.

W latach 1995-2006 zatrudniony odpowiednio na stanowiskach maklera papierow
wartosciowych w Biurze Maklerskim Banku Gdanskiego S.A., Doradca Inwestycyjny oraz
Dyrektor Pionu Doradztwa i Analiz DM BIG-BG S.A., Zarzadzajgcy Portfelami w TFI Union
Investment S.A.

W latach 2006-2011 byt Wiceprezesem Zarzadu BRE Wealth Managment S.A.,, nastepnie w latach
2011-2017 byt Zarzadzajgcym portfelami funduszowymi w RDM Wealth Managment S.A.

0d 2017 do 2021 zajmowat stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu w NDM S.A. nastepnie w okresie od
2022 do 2023 byt Prezesem ORIGIN TFI S.A.

Mariusz Skwaron, Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Mariusz Skwaron studiowat Ekonomike i Organizacje Transportu w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Uzyskat stopien magistra ekonomii.

0d 1995 r. posiada licencje maklera papieréw wartos$ciowych.

Kariere zawodowa rozpoczynat w BRE Brokers S.A., od 1994 r. do 1997 r. pracowat jako makler
papieréw wartos$ciowych. W takim samym charakterze pracowat od 1997 r. w Biurze maklerskim
BPH S.A. oraz w okresie od 1997 r. do 2002 r, w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. Od roku
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2002 do 2005 r. byt Dyrektorem Regionalnym Sprzedazy w Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Nastepnie w latach 2005 - 2007 pracowal na stanowisku Dyrektora
Departamentu Sprzedazy w Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach
2008 - 2019 petit funkcje Wiceprezesa Zarzadu AgioFunds TFI S.A. W roku 2022 penit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej AgioFunds TFI S.A.

W sktad Zarzadu AgioFunds TFI S.A. obecnej kadencji zostal powotany w lutym 2023 r.

Marek Arent, Czlonek Zarzadu Towarzystwa

Licencjonowany makler papieréw wartoSciowych, nr licencji: 2481, Biegly Sadowy przy Sadzie
Okregowym w Warszawie z zakresu bankowo$ci.

W latach 2007 - 2016 zatrudniony odpowiednio na stanowiskach Analityka Rynkéw Finansowych
w Expander Advisors Sp. z o.0., Eksperta w wydziale Analiz i Zarzadzania Inwestycjami w
Departamencie Skarbu Banku BPS S.A., Doradca Bankowosci Prywatnej PKO Bank Polski S.A.

W latach 2017-2019 byt Dyrektorem Biura Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz w Niezalezny Dom
Maklerski S.A., nastepnie w latach 2018-2019 Prezes Zarzadu Private Wealth Consulting sp. z o.0.

W latach 2022-2023 Wiceprezes Zarzadu Origin TFI S.A.

Zakonczenie obecnej kadencji cztonkéw Zarzadu nastgpi w dniu 31 grudnia 2027 r., a mandat
wygasnie najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Marcin Dariusz Chadaj, Prokurent

Marcin Dariusz Chadaj byt Cztonkiem Zarzadu Towarzystwa od 30 paZdziernika 2009 r.,a od 13
grudnia 2012 r. do 2 wrze$nia 2019 r. pelnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W latach 1995-2002 Marcin Dariusz Chadaj studiowat na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie, wczesniej ukonczywszy w roku 1995 Policealne Studium
Informatyczne MILA COLLEGE (specjalno$¢ technik informatyk ds. przetwarzania danych).

Marcin Dariusz Chadaj zdobywatl do$wiadczenie zawodowe najpierw jako handlowiec w firmie
Faxpol Autoryzowany Dystrybutor CANON, gdzie pracowat od lipca 1995 r. do czerwca 1998 r.
Nastepnie, od stycznia 1999 r. do kwietnia 2003 r. zatrudniony byt w SKARBIEC Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie pracowat najpierw jako specjalista ds. sprzedazy w Biurze
Obstugi Inwestora, a nastepnie jako Kierownik Biura Obstugi Inwestora. W lipcu 2002 r. Marcin
Dariusz Chadaj rozpoczat prace w SKARBIEC Serwis Finansowy Sp. z 0.0., gdzie do kwietnia 2003
r. byt Kierownikiem ds. Obstugi Klienta w Departamencie Klientdw Instytucjonalnych. Od maja
2003 r. do sierpnia 2005 r. Marcin Dariusz Chadaj pracowat jako specjalista ds. kontaktow z
Klientami i Wicedyrektor Departamentu Doradztwa i Obstugi Klienta w SKARBIEC Investment
Management S.A. Przez trzy kolejne lata - do lipca 2008 r. - Marcin Dariusz Chadaj byt Dyrektorem
Departamentu Sprzedazy Instytucjonalnej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Bezpos$rednio po tym okresie petnit funkcje Cztonka Zarzadu w Strefa Finanséw Sp. z o.0. (od
sierpnia 2008 r. do maja 2009 r.). Od 1 czerwca 2009 r. Marcin Dariusz Chadaj zatrudniony byt w
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AgioFunds TFI poczatkowo jako Dyrektor ds. Obstugi Inwestoréw, od wrzesnia 2019 roku peini
funkcje Prokurenta w Towarzystwie.

5.1.3. Osoby nadzorujace Fundusz

Organem nadzorczym Towarzystwa jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodza:

Jarostaw Karasinski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Absolwent Uniwersytetu Morskiego w Gdyni. W latach 1994 -1996 pracowatl jako analityk
finansowy na Gieldzie Papieré6w WartoSciowych. Nastepnie w latach 1996 -2000 byt
Wicedyrektorem Bankowos$ci Inwestycyjnej w Rothschild Corporate Finance. W latach 2000-
2002 byt Dyrektorem ds. Rozwoju i Doradca Zarzadu w Wirtualnej Polsce. Wkrotce potem miedzy
2002-2004 rokiem byt Kontrolerem Finansowym w Grupa Brasco S.A. Od stycznia 2004 r.
prowadzi niezalezne ustugi doradztwa finansowego dla matych i $rednich firm w transakcjach
kapitatowych - Robinzone sp. z 0.0. Od 2010 r. Byt Cztonkiem Rad Nadzorczych i Komitetéw
Audytéw w matych i Srednich Spétkach notowanych na GPW w Warszawie m.in. w Globe Trade
Centre S.A,, Projprzem S.A.,, Armatura S.A., JHM Development S.A.

Jacek Jastrzebski, Cztonek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

W 1997 r. Jacek Jastrzebski ukonczyt studia wyzsze magisterskie na Wydziale Ekonomicznym w
Filii Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada Licencje Maklera Papieréw WartoSciowych nr 1711.
Jacek Jastrzebski posiada ponad 20 - letnie do§wiadczenie na rynku finansowym oraz 12-letnie
dos$wiadczenie miedzy innymi w zarzadzaniu projektami i siecig sprzedazy, jak rowniez bogate
dos$wiadczenie w rozwoju oferty produktéw inwestycyjnych w sieci bankowej. Kariere zawodowg
rozpoczat pracujgc w Elektrocieptowni Bialystok S.A., gdzie w 1998 r. zajmowatl stanowisko
Samodzielnego referenta ds. finansowych. Od 1999 r. do 2002 r. Jacek Jastrzebski byt Maklerem
Gietdowym w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. Od 2002 r. do kwietnia 2003 r. byt Maklerem
Gietdowym w DB Securities S.A. Nastepnie od maja 2003 r. do sierpnia 2005 r. obejmowat
stanowisko Account Managera tj. Specjalisty ds. kontaktéw z klientami i sprzedazy w Skarbiec
Investment Management S.A. oraz w Skarbiec Serwis Finansowy sp. z 0.0. Od wrze$nia 2005 r. do
stycznia 2008 r. Jacek Jastrzebski zajmowat stanowisko Wicedyrektora Departamentu Sprzedazy
Instytucjonalnej w Superfund TFI S.A. a od stycznia 2008 r. do grudnia 2011 r. petnit kolejno
funkcje: Prezesa, Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Zarzadzajacego i Cztonka Komitetu
Inwestycyjnego w tym podmiocie. Nastepnie, od kwietnia 2013 r. do czerwca 2020 r., pracowat w
Biurze Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. na stanowisku Kierownika Zespotu Rozwoju
Oferty Inwestycyjnej i byt Cztonkiem Komitetu Inwestycyjnego. Od kwietnia 2021 r. do lutego
2022 r. pracowat w Domu Maklerskim BPS S.A. na stanowisku Dyrektora Regionalnego Sprzedazy.
Jacek Jastrzebski byt Analitykiem biznesowym kolejno od marca 2022 r. do maja 2023 r. w Sygnity
S.A. a nastepnie od lipca 2023 r. do czerwca 2024 r. w BNP Paribas Bank Polska. S.A.

Iwona Malgorzata Przychocka, Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

W latach 1991-1996 Iwona Matgorzata Przychocka studiowata w Szkole Gtéwnej Handlowej na
kierunku Finanse i Bankowo$¢. Tytut magistra uzyskata w roku 1996. Stopien doktora nauk
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ekonomicznych uzyskata w roku 2005 na Uniwersytecie w Bialymstoku. Od 2011 r. jest
profesorem nadzwyczajnym.

Kariere zawodowa zaczeta pracujac w Kredyt Bank S.A., gdzie od 1996 r. do 2001 r. zajmowata
stanowisko Specjalisty w Wydziale Studiow i Informatyki. 0d 2001 r. do 2005 r. Iwona Matgorzata
Przychocka byta Asystentem na Uczelni Warszawskiej im. Marii Sktodowskiej-Curie. Nastepnie
przez okres od 2005 r. do 2007 r. zajmowata stanowisko Adiunkta na Wszechnicy Polskiej Szkole
Wyzszej Towarzystwa Wiedzy Powszechnej w Warszawie.

0d 2007 r. Iwona Matgorzata Przychocka pracowata jako Adiunkt w Wyzszej Szkole Zarzadzania
i Prawa im. Heleny Chodkowskiej w Warszawie. Na tej samej uczelni, od 2011 r. zajmowata
stanowisko Prodziekana Wydziatu Nauk Ekonomicznych, Prawnych i Psychologii, nastepnie od
2012 r. stanowisko Dziekana Wydziatu Zarzadzania i Finanséw. Od 2013 r., na tej samej uczelni,
byta Prorektorem ds. kierunkéw spotecznych, a od 2014 r. po potaczeniu Wyzszej Szkoty
Zarzadzania i Prawa im. Heleny Chodkowskiej w Warszawie z Wyzszg Szkota Cta i Logistyki, zajeta
w tak utworzonej Uczelni Techniczno-Handlowej im. Heleny Chodkowskiej stanowisko
Prorektora ds. kierunkdw spotecznych. Od 15 pazdziernika 2014 r. jest Rektorem tej uczelni.

W roku 2012 Iwona Matgorzata Przychocka odbyta szkolenie ,Podstawy zaktadania dziatalnosci
gospodarczej z uwzglednieniem przedsiebiorczos$ci akademickiej”, a w roku 2014 z zakresu
zarzadzania przeptywami finansowymi w uczelniach prywatnych oraz dodatkowych Zrddet
finansowania dziatalnosci.

Mirostaw Jan Barszcz, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Pan Mirostaw Barszcz jest absolwentem Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego, gdzie uzyskat
tytut magistra nauk prawnych. Doswiadczenie zawodowe zdobywal w miedzynarodowych
firmach doradczych m.in. EY oraz PwC. Od 2000 roku jest doradcg podatkowym. Petnit funkcje
wiceministra finanséw oraz ministra budownictwa. Byt prezesem zarzadu PFR Nieruchomosci
S.A., gdzie zarzadzat najwiekszym w Europie Srodkowej nieruchomoéciowym funduszem
inwestycyjnym posiadajgcym w swoim portfelu aktywa o warto$ci ponad miliarda euro w ponad
40 lokalizacjach w Polsce. Byt cztonkiem Rady Nadzorczej PKO BP S.A., gdzie sprawowat funkcje
przewodniczacego Komitetu Audytu oraz czlonka Komitetu Strategii. Byl réwniez
przewodniczgcym Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Torpol S.A. Jest wspoétzatozycielem oraz
prezesem Inavia ASI SKA - prywatnego funduszu nieruchomo$ciowego inwestujgcego w projekty
mieszkaniowe. Jest rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej RAEN S.A. Jest przewodniczacym
komitetu ds. inwestycji miedzynarodowych Polsko-Ukrainskiej Izby Handlowej oraz doradca
zarzadu Pracodawcéw RP. Posiada licencje doradcy podatkowego.

Marek Miku¢, Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Marek Miku¢ jest absolwentem Instytutu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego filia w
Biatymstoku oraz Wyzszej Szkoty Finansow i Zarzgdzania w Warszawie. Ukoniczyl réwniez
studium doktoranckie w szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie w zakresie ubezpieczen 112
spotecznych i funduszy emerytalnych. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 92 oraz
licencje maklera papieréw wartos$ciowych nr 969.
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Kariere zawodowa rozpoczat w 1994 r. jako makler papieréw warto$ciowych w Powszechnym
Banku Kredytowym S.A. Oddzial w Biatymstoku. W latach 1996 - 1997 byt zatrudniony jako
makler papieréw wartosciowych w Biurze Maklerskim Powszechnego Banku Kredytowego S.A.
Nastepnie wlatach 1997 - 1999 pracowat jako doradca inwestycyjny w Biurze Maklerskim Banku
Gospodarki Zywno$ciowej S.A., a nastepnie do roku 1999 w PBK ATUT Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na stanowisku doradca inwestycyjny, zarzadzajacy funduszami.

W roku 2000 objat funkcje czlonka Zarzadu zarzadzajacego funduszem w Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym Allianz Polska S.A. Poczawszy od 2003 r. do 2012 r. Marek Miku¢ byt
Wiceprezesem Zarzadu i Dyrektorem Inwestycyjnym w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Nastepnie od 2012 do 2017 r. byt Prezesem Zarzadu oraz Dyrektorem
Inwestycyjnym w Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W okresie od 2017
r. do 2019 r. Marek Miku¢ byt doradca Zarzadu odpowiednio w Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w Saturn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W
latach 2021 2022 byl Wiceprezesem Zarzadu, a nastepnie Prezesem Zarzadu w Origin
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 1 pazdziernika 2022 r. do 8 lutego 2023 r. pelnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Zakonczenie obecnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej nastgpito w dniu 31 grudnia 2024 r., a
mandat wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

5.1.4. Pozostale osoby majace istotny wpltyw na dziatalno$¢ Funduszu

Pozostate osoby majgce wptyw na dziatalno$¢ Funduszu to osoby zarzadzajace Aktywami
Funduszu, czyli:

Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny

Kazimierz Szpak ukonczyt Moskiewski Instytut Energetyczny (Uniwersytet Techniczny)
w Moskwie na wydziale Fizyki Jadrowej, uzyskujac tytut magistra inzyniera w 1995 r. Licencje
doradcy inwestycyjnego uzyskat w 2000 r., a od roku 2006 posiada réwniez tytut CFA (Chartered
Financial Analyst) oraz jest cztonkiem CFA Institute i CFA Society of Poland.

Z rynkiem finansowym Kazimierz Szpak jest zwigzany od 2000 r. W latach 2000-2001
zatrudniony w VII Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Kazimierza Wielkiego S.A. na
stanowisku Dyrektora Dziatu Analiz. Nastepnie przez ponad rok petnit funkcje Dyrektora Zespotu
Analiz w Private Equity Poland Sp. z 0.0. - spéice zarzadzajacej aktywami VII Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego, X Narodowego Funduszu Inwestycyjnego oraz XIV Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego. W tym okresie, Kazimierz Szpak byl réwniez cztonkiem rad
nadzorczych w spotkach portfelowych wskazanych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych:
ODRATRANS S.A,, CHOFUM S.A., MIFAMA S.A., PZO S.A,, Chodziez S.A.,, MPD S.A. i Lusatia S.A. Od
2003 r. do 2005 r. Kazimierz Szpak zatrudniony byt w Warta Asset Management S.A. jako
zarzadzajacy portfelami akcyjnymi i mieszanymi. W latach 2005-2011 pemit funkcje Zastepcy
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Dyrektora Biura Zarzadzania Aktywami w KBC Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
gdzie byt odpowiedzialny za zarzadzanie funduszami oraz portfelami w zakresie inwestycji w
akcje. W latach 2011-2013 Kazimierz Szpak zatrudniony byt w Amplico Life Pierwszym
Amerykansko-Polskim Towarzystwie Ubezpieczen Na Zycie i Reasekuracji S.A. (obecnie: MetLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.) na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego,
gdzie odpowiedzialny byt za zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi
inwestujagcymi w akcje. W okresie od 1 sierpnia 2011 r. do 31 sierpnia 2014 r. Kazimierz Szpak
odpowiedzialny byt za zarzadzanie takze funduszami inwestycyjnymi w Amplico Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.),
gdzie pracowat na stanowisku Dyrektora Departamentu Zarzadzania. Od 1 maja 2015 r. do 17
czerwca 2016 r. Kazimierz Szpak petnit funkcje Dyrektora Inwestycyjnego w Beta TFI (dawniej
Beta Securities Poland S.A.), a nastepnie 17 czerwca 2016 r. zostat powotany na cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za dziatalno$¢ operacyjng Beta TFI. Kazimierz Szpak pracuje w Towarzystwie
na stanowisku Zarzadzajacego Aktywami Funduszy Inwestycyjnych, gdzie jest odpowiedzialny za
zarzadzanie Funduszem.

Nazwy/firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktorych Kazimierz Szpak wcigz pozostaje, wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu, lub
kiedykolwiek byl w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych przed dniem sporzadzenia
Prospektu: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii)
wspolnikiem:

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Kazimierz Szpak poza zatrudnieniem
w Towarzystwie na stanowisku Zarzadzajacego Aktywami Funduszy Inwestycyjnych, gdzie jest
odpowiedzialny za zarzadzanie Funduszem, pelni funkcje cztonka Zarzadu Beta TFI (wcze$niej:
Beta Securities Poland S.A.). Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Beta TFI ubiega sie o
udzielenie przez KNF zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do dnia uzyskania zezwolenia Beta TFI nie prowadzi dzialalnos$ci konkurencyjnej
wobec dziatalnosci Towarzystwa.

Dawid Babol, doradca inwestycyjny

Dawid Babol zatrudniony jest w Towarzystwie od 1 grudnia 2018 r. na stanowisku Specjalista ds.
Wsparcia Zarzadzania Portfelowymi Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi. Dawid Babol
wykonuje czynno$ci zwigzane z zarzgdzaniem portfelem Funduszu.

Dawid Bagbol w 2014 r. ukonczyt studia na kierunku finanse i rachunkowos$¢ na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu i uzyskatl tytut licencjata. W 2016 r. uzyskat tytul magistra na
kierunku finanse i rachunkowos$¢ biznesu na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. W 2014
r. uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych, aw 2016 r. licencje doradcy inwestycyjnego.
Kariere zawodowg rozpoczat w Caspar Asset Management S.A., gdzie w okresie od grudnia 2014
r.do sierpnia 2015 r. pracowat jak analityk finansowy. Od sierpnia 2016 r. zatrudniony jest w Beta
TFI (wcze$niej: Beta Securities Poland S.A.),, gdzie jest odpowiedzialny za analize rynku funduszy
zarzadzanych pasywnie.

Nazwy/firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktérych Dawid Babol wcigz pozostaje, wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu, lub
kiedykolwiek byt w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych przed dniem sporzadzenia
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Prospektu: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii)
wspo6lnikiem:

- zgodnie z oswiadczeniem Dawida Babola, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Mateusz Mucha, doradca inwestycyjny

Mateusz Mucha zatrudniony jest w Towarzystwie od 8 lipca 2020 r. na stanowisku Specjalista ds.
Wsparcia Zarzadzania Portfelowymi Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi. Mateusz Mucha
wykonuje czynno$ci zwigzane z zarzadzaniem portfelem Funduszu.

Mateusz Mucha w 2015 r. ukonczyt studia na kierunku finanse i rachunkowos$¢ na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu i uzyskat tytut licencjata. W 2017 r. uzyskat tytut magistra na
kierunku finanse i rachunkowos¢ biznesu na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. W 2013
r. uzyskat licencje maklera papier6w wartosciowych, aw 2016 r. licencje doradcy inwestycyjnego.
Kariere zawodowa rozpoczat w Beta TFI (wcze$niej: Beta Securities Poland S.A.),, gdzie od
wrzes$nia 2017 r. odpowiedzialny jest za dziatania rozwojowe rynku funduszy zarzadzanych

pasywnie.

Nazwy/firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktérych Mateusz Mucha wcigz pozostaje, na dzien sporzadzenia Prospektu, lub kiedykolwiek
byt w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych przed dniem sporzadzenia Prospektu: (i)
cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii) wspoélnikiem:

- zgodnie z o$wiadczeniem Mateusza Mucha, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

5.1.5. Konflikty interes6w dotyczace osdb zarzadzajacych i os6b nadzorujacych

Potencjalne konflikty, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace
i osoby nadzorujgce Fundusz innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob
zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz:

- w zwigzku z jednoczesnym zatrudnieniem pana Kazimierza Szpaka w Towarzystwie na
stanowisku Zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz wykonywaniem przez niego funkcji
Prezesa Zarzadu Beta TFI oraz ubieganiem sie przez Beta TFI o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych istnieje potencjalny konflikt intereséw.
Do dnia uzyskania zezwolenia Beta TFI nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
dziatalno$ci Towarzystwa..

Zgodnie z o$wiadczeniami os6b wskazanych w niniejszym pkt 5.1., Towarzystwu nie sg znane

fakty istnienia innych informacji tego typu, niZ wymienione w akapicie powyzej, ktore
podlegatyby ujawnieniu.
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5.2. Dane o strukturze wtasnosci Towarzystwa

5.2.1. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa

Zadne podmiot nie jest podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.

5.2.2. Firma (nazwa) i siedziba lub imiona i nazwiska akcjonariuszy Towarzystwa
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu

Akcjonariuszami posiadajacymi akcje Towarzystwa w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co
najmniej 5% (stownie: pie¢ procent) ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa sa:

Imie i nazwisko/nazwa Liczba posiadanych glosow % ogo6lnej liczby glosow
Tomasz Kona 27 000 001 31,03%

Mariusz Skwaron 17 175 000 19,74%

Jacek Jastrzebski 13 050 000 15,00%

Marcin Dariusz Chadaj 8 688 190 9,99%

PALAU Fundacja Rodzinna 8 266 119 9,50%

Agnieszka Geresz 7 603 881 8,74%

FUND SERVICES SP. 2 0.0. 5216 809 6,00%

ROZDZIAL VI. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz
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6.1. Dane o Depozytariuszu

Firma: mBank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Prosta 18, 00-950 Warszawa
Nr telefonu: +48228290000
Adres e-mail kontakt@mbank.pl
Adres internetowy www.mbank.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czesci
Prospektu.

Depozytariusz dziata na podstawie przepis6w prawa polskiego, a w szczegélnosci na podstawie
Prawa Bankowego, ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 18) oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
wyodrebniony zostal Departament Ustug Powierniczych.

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez mBank S.A. odpowiedzialny jest
Wiceprezes Zarzadu mBank S.A. - Adam Pers.

Towarzystwo jest w trakcie zmieniania Depozytariusza.

6.2. Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego
czescia.

6.3. Dane podmiotu, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cze$cia

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu ani jego czes$cia.
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6.4. Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu.

6.5. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynno$ci zarzadzania ryzykiem
Funduszu

6.6. Firma (nazwa) i siedziba gwaranta emisji

Nie dotyczy. Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy o gwarantowanie emisji Certyfikatow.
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ROZDZIAL VII. Informacje dodatkowe

7.1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Funduszu, jest niezbedne do
dokonania przez inwestoréw wlasciwej oceny Certyfikatow

Poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, z zastrzezeniem informacji zawartych
w Rozdziale VII, brak jest, w ocenie Funduszu, innych informacji, ktére bytyby niezbedne dla
dokonania przez Inwestora wlasciwej oceny Certyfikatow.

7.2. Stosowanie dZwigni finansowej przez Fundusz

7.2.1. Wykorzystanie dZwigni finansowej

Fundusz w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej zasadniczo nie wykorzystuje dZwigni
finansowej, cho¢ Statut pozwala w niewielkim stopniu na skorzystanie z tego mechanizmu. Celem
strategii Funduszu jest pozostawanie jak najblizej poziomu 100% tacznej ekspozycji na Indeks
Odniesienia i jednocze$nie niestosowanie jakiejkolwiek innej ekspozycji na inne ryzykowne klasy
aktywéw, co w praktyce wyklucza stosowanie dzwigni finansowej. Zgodnie z Art. 29 ust. 10
Statutu taczna ekspozycja netto Funduszu na Indeks Odniesienia wynikajaca z posiadanych
Papierow WartoSciowych - w tym bedacych przedmiotem uméw pozyczki Papierow
Warto$ciowych, o ktorej mowa w Art. 27 ust. 1 Statutu - oraz wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
w Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie
najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz 105%. Oznacza
to, ze dla Funduszu maksymalny stopien dzwigni finansowej zgodnie ze Statutem wynosi 105%.
Stosowanie powyzszej miary ekspozycji jako wtasciwej ekonomicznie miary dZwigni finansowej
wynika z faktu, iz w przypadku Funduszu, bedacego portfelowym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, Warto$¢ Aktywow Netto wyliczana ksiegowo jest niespojna z ekonomiczng
Wartoscig Aktywéw Netto dla Funduszu (w oparciu o ktérg faktycznie zarzadzana jest alokacja
Aktywow Funduszu), w przypadku istnienia Certyfikatéw bedacych przedmiotem wykupu lub na
ktére ztozono zapis, a ktére nie zostaly jeszcze rozliczone w KDPW. W zwigzku z powyzszym
Fundusz w swojej polityce inwestycyjnej zdefiniowanej w Statucie, aby skompensowac te
niesp6jnos¢, konsekwentnie stosuje limity inwestycyjne oparte na Skorygowanej Wartos$ci
Aktywow Netto w odniesieniu do kluczowych limitow inwestycyjnych dla Funduszu (opis
sposobu wyznaczania Skorygowanej WartoSci Aktywéw Netto znajduje sie w pkt 3.7.3.2).
Powyzsze oznacza, iz Fundusz nie bedzie zaciggatl kredytéw i pozyczek ani tez nie bedzie
wykorzystywat Instrumentéw Pochodnych w stopniu powodujagcym wraz z innymi
Instrumentami Finansowymi powstanie tacznej ekspozycji na akcje z Indeksu Odniesienia
przekraczajgcej poziom 105% Skorygowanej Warto$ci Aktywow Netto. Fundusz moze jednak
wykorzystywaé¢ kredyty i pozyczki w sytuacjach nadzwyczajnych do skompensowania
chwilowego braku ptynnosci na rynku lub wystapienia znaczacych wykupow Certyfikatow, gdzie
natychmiastowa sprzedaz Aktywoéw Funduszu mogtaby negatywnie wptynaé na rynek akcji.

7.2.2. Zrédta dzwigni finansowej
Zrédtem dzwigni finansowej dla Funduszu moga byé¢:

a. pozyczka lub kredyt bankowy,
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b. Instrumenty Pochodne na Indeks Odniesienia lub jego sktadniki, ktére posiadaja
wbudowany mechanizm dZwigni finansowe;.

7.2.3. Powstanie efektu dzwigni finansowej

Powstanie efektu dZwigni finansowej w przypadku Funduszu moze wiec mie¢ miejsce w dwéch
przypadkach:

a. zaciagniecia pozyczki lub kredytu i zainwestowania tak pozyskanych srodkéw w
akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia, lub

b. wykorzystania Instrumentéw Pochodnych na Indeks Odniesienia lub jego
sktadniki, ktére posiadajg wbudowany mechanizm dZwigni finansowe;j.

Z wykorzystaniem pozyczek lub kredytéw zwigzane jest ryzyko kosztéow finansowania tych
transakcji. Fundusz nie posiada mozliwosci efektywnego zainwestowania takich $srodkéw na
warunkach, ktore pozwolityby uzyskiwa¢ zwroty powyzej kosztéw kredytu lub pozyczki,
poniewaz zgodnie z Art. 29 ust. 10 Statutu, Fundusz powinien w taki sposéb odzwierciedla¢
Indeks Odniesienia, aby jego ekspozycja na ten indeks byta jak najblizej 100%, ale nie wiecej niz
105% Skorygowanej Wartosci Aktywoéw Netto. To oznacza, ze w przypadku zaciggniecia
kredytéw lub pozyczek w maksymalnej wysokosci 25% Warto$ci Aktywow Netto, Fundusz nie
bytby w stanie efektywnie zainwestowac tych srodkéw i ponositby nieuzasadnione koszty
finansowania, co negatywnie wptywatoby na stopy zwrotu osiggane na Certyfikatach. Dlatego
Fundusz zamierza wykorzystywa¢ kredyty i pozyczki jedynie w sytuacjach nadzwyczajnych do
skompensowania chwilowego braku ptynnos$ci na rynku lub wystapienia znaczacych wykupéw
Certyfikatéw, gdzie natychmiastowa sprzedaz Aktywow Funduszu mogtaby negatywnie wptynaé
na rynek akgcji.

Z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych zwigzane jest przede wszystkim ryzyko
kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ryzyko
nieodpowiedniego wykorzystywania efektu dZwigni finansowej oraz ryzyko ptynnos$ci. W
zwigzku z brakiem kontraktéw terminowych futures na Indeks Odniesienia Fundusz zamierza
wykorzystywa¢ w niewielkim zakresie kontrakty futures na najbardziej ptynne akcje z tego
indeksu oraz kontrakty futures na indeks mWI1G40. Ryzyko ptynno$ci takich kontraktéw, w relacji
do spodziewanej wielkoSci Aktywéw Funduszu oraz skali przewidywanego stosowania tych
instrumentéw, jest niskie. Fundusz do dnia sporzadzenia Prospektu wykorzystywat jedynie
kontrakty terminowe futures notowane na GPW, w przypadku ktérych ryzyko kontrahenta nie
wystepuje. Ryzyko ptynnosci, w przypadku kontraktéw terminowych futures wystepuje i w
niektérych sytuacjach prowadzi do istotnych odchylen cen transakcyjnych od ich wycen
teoretycznych, szczegdlnie w okresach podwyzszonej zmiennosci aktywow stanowigcych baze
dla tych Instrumentéw Pochodnych. Fundusz jednak wykorzystuje te instrumenty w bardzo
ograniczonym zakresie, a historycznie ich udziat nie przekraczat 1% Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu. W przypadku obnizenia sie ptynnosci tych instrumentéw w przysztosci
poziom ryzyka ptynnosci dla Funduszu moze ulec dodatkowemu zwiekszeniu. Kontrakty
terminowe futures z racji wbudowanego mechanizmu dZwigni finansowej umozliwiajg uzyskanie
dzwigni finansowej rowniez na catym portfelu. L.aczna ekspozycja na Indeks Odniesienia nie moze
przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji okreslonego w polityce inwestycyjnej Funduszu,
wynoszacego 105% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto, bowiem takie przekroczenie
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stanowitoby naruszenie postanowien Statutu. Zgodnie ze Statutem obowiazuja nastepujgce
ograniczenia w zakresie mozliwosci stosowania dZwigni finansowej:

a) 1aczny udziat posiadanych Papieréw Warto$sciowych wchodzgcych w skitad Indeksu
Odniesienia w Skorygowanej Warto$ci Aktywéw Netto, w tym bedacych przedmiotem
umoéw, o ktérych mowa w Art. 27 ust. 1 Statutu, powiekszony o taczng ekspozycje na baze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych, bedzie utrzymywany na poziomie
mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym
niz 105%;

b) maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami
art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto;

c) maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda zaangazZowania zgodnie
z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto;

d) Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 25%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile
beda stosowane w celu sprawnego zarzadzania ptynnoscia Funduszu. W wyniku
zaciggnietych pozyczek i kredytow Fundusz w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢
limitu tacznej ekspozycji z tytutu posiadanych Papieréw Wartosciowych na Indeks
Odniesienia, o ktérym mowa w lit. a powyZej.

7.2.4. Stosowanie dzwigni finansowej

Fundusz nie zamierza stosowa¢ dzwigni finansowej, ktéra powodowalaby trwate zwiekszenie
tacznej ekspozycji na Indeks Odniesienia powyzej 100% Skorygowanej Warto$ci Aktywoéw Netto.
Krotkotrwaty, jednodniowy wzrost ekspozycji w granicach limitu 105% tacznej ekspozycji na
Indeks Odniesienia moze mieé miejsce w przypadku reinwestowania dywidend lub inwestowania
$Srodkdéw pienieznych wniesionych w przypadku zapiséw optacanych pakietem Papieréw
Wartos$ciowych. Fundusz zobowigzany jest rowniez stosowac ograniczenia dotyczace
maksymalnej Ekspozycji AFl wyznaczanej metoda brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 oraz maksymalnej Ekspozycji AFlI wyznaczonej metoda
zaangazowania zgodnie z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, jednakze w zwigzku z tym,
iz obydwie te miary nie uwzgledniajg specyfiki Funduszu ich limity dla Funduszu, zostaty ustalone
na maksymalnych poziomach wskazanych w Rozporzadzeniu 231/2013.

7.2.5. Poziom dzwigni finansowej
Maksymalny poziom dzwigni finansowej mozliwy do stalego utrzymywania w ramach

obowigzujacej polityki inwestycyjnej wynosi 105% Skorygowanej Wartosci Aktywoéw Netto.

7.3. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia
z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem

W celu zapewnienia odpowiedniej bazy kapitalowej Towarzystwo przeznacza zyski
wypracowane w kolejnych latach na zwiekszenie kapitatéw wiasnych. Taka decyzja podjeta
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zostata rowniez przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa w roku 2019, 2020 i 2021
r. — zyski wypracowane w 2018, 2019 oraz 2020 r. powiekszyty kapitaty Towarzystwa. W 2019
r., dziatajac na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z
dnia 28 czerwca 2017 r. przeprowadzono skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Wielkos$¢
kapitatéw Towarzystwo raportuje do KNF zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

7.4. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu obejmuje:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w tym
zakresie wymagania okre$lone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem, w tym przede wszystkim poprzez
wykonywanie czynno$ci polegajacych na wystawianiu i skltadaniu w KDPW dowodéw
ewidencyjnych upowazniajacych i zobowigzujagcych KDPW do podejmowania dziatan
prowadzacych do zarejestrowania lub wycofania Certyfikatbw z depozytu papieréw
wartos$ciowych;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opodZnienia oraz Kkontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw
Z Uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

9) wykonywanie polecent Funduszu, chyba Ze s3 sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie lub
wynikajgcych z obowigzujacych w tym zakresie przepisow;

11)  weryfikowanie zgodnoS$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5 -
8 powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow;

12) zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i Statutem wykonywania zadan i obowigzkéw

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 - 8 powyzej, poprzez sprawowanie statej kontroli nad
czynnoSciami faktycznymi i prawnymi dokonywanymi przez Fundusz w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji oraz nadzorowanie doprowadzenia do zgodnoSci tych czynnosci
Z przepisami prawa i Statutem.

Depozytariusz jest zobowigzany wypetnia¢ swoje obowigzki z zachowaniem standardow
najwyzszej starannosci, z uwzglednieniem szczegdlnego charakteru dziatalnosci prowadzonej
przez Fundusz. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdw, w szczegdlnosci
niezwtocznie zawiadamia¢ KNF o przypadkach dziatania Funduszu z naruszeniem prawa lub
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w sposOb nienalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikow Funduszu. W celu realizacji
zobowigzania, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, Depozytariusz jest zobowigzany do wspotpracy
z Funduszem przy rozliczaniu uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu i uméw z Uczestnikami
Funduszu.

Zwazywszy na ustalong polityka inwestycyjna i cel inwestycyjny Funduszu, w tym dopuszczalny
przedmiot lokat Funduszu, Depozytariusz nie bedzie powierzal wykonywania czynnosci
w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu podmiotom trzecim.

7.5. Uprawnienia Depozytariusza w zaKresie reprezentowania interesow Uczestnikow
Funduszu wobec Towarzystwa

W zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wobec Towarzystwa
Depozytariusz jest obowigzany do:

1) wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powo6dztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji;

2) zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz zapewnienia zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i Statutem;

3) zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

Depozytariusz wytacza powo6dztwo, o ktéorym mowa w pkt 1 powyzej, na wniosek Uczestnika.
Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wystgpito kilku Uczestnikow, a
szkoda kazdego z Uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym
w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwos$ci zgtaszania przez Uczestnikéw
Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 (stownie: dwéch)
miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pdZniej niz w terminie
3 (stownie: trzech) tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
Z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 296 z p6zn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik,
z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz moze z3da¢ od Towarzystwa, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, podmiotu, ktéremu Fundusz powierzyt prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu, przeprowadzenie czynnosci wyceny Aktywoéw Funduszu lub biegtego
rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rachunki papieréw warto$ciowych albo
rachunki zbiorcze, na ktérych zapisywane sg Certyfikaty, informacji niezbednych do wytoczenia
powddztwa, o ktéorym mowa w pkt 1 powyze;j.
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7.6. Zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza
Depozytariusz odpowiada za:

1)  szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w pkt 7.4 lub w pkt 7.5;

2) utrate Aktywoéw Funduszu bedacych Papierami WartoSciowymi rejestrowanymi na
rachunku papieréw warto$sciowych lub Aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw
finansowych, ktére nie mogga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a ktére
sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku powierzenia czynno$ci wykonywanych przez Depozytariusza na podstawie Umowy
Depozytowej przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie tych czynnosci,
instrumentoéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktérej mowa w powyzszym akapicie, nie moze by¢
wylaczona ani ograniczona w Umowie Depozytowe;.

W przypadku utraty Aktywa Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie mogg by¢
zapisane na rachunku papieré6w wartoSciowych, a ktére s3 przechowywane przez
Depozytariusza, Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego
lub Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie z odpowiedzialnos$ci z tytutu utraty Aktywa Funduszu, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata nastgpita z przyczyn od
niego niezaleznych.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z funkcjg przechowywania Aktywéw Funduszu,
jezeli wykaze, ze spetnione zostaty tacznie nastepujace warunki:

1) prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okre$lone instrumenty finansowe byty
rejestrowane lub przechowywane przez majjcego siedzibe w tym panstwie trzecim
przedsiebiorce zagranicznego, ktory nie spetnia wymogéw okreslonych w art. 81i ust. 2 pkt
4 lit. b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj. nie posiada zezwolenia na wykonywanie
czynnosci w zakresie przedmiotu umowy udzielonego przez wtasciwy organ nadzoru w tym
panstwie trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo tego panstwa, i nie podlega w tym
zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spetnia wymogéw réwnowaznych okreslonych
w prawie wspdlnotowym;

2)  uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, Ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi
na wymogi okre$lone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznos$ciach uzasadniajacych
to powierzenie;

3)  Depozytariusz zostat upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu przedsiebiorcy
zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych;
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4)  Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnos$nie dozwiekszonego ryzyka
wigzacego sie z takim dziataniem.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu pelnomocnictwa za jego po$rednictwem.

7.7. Wycena

7.7.1. Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu zostaty okreslone w Polityce Rachunkowosci (szczegétowy
opis rozwigzan przyjetych w Polityce Rachunkowos$ci znajduje sie w pkt 7.7.5.) | wynikaja
z Ustawy o Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia o Rachunkowosci.

Szczegbdlowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale X Statutu - Zasady Wyceny Aktywow
Funduszu.

7.7.2. Czestotliwos¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania wartosci Aktywow
Netto i Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ na Dzien Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pierwsza wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny zostaly dokonane w dniu otwarcia ksigg
rachunkowych Funduszu nastepujacym po rejestracji Funduszu.

Ponadto, wyceny dokonuje sie na Dzien Wyceny przypadajacy na:

1) kazdy Dzien Sesyjny;

2)  dzien otwarcia likwidacji Funduszu.
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7.7.3. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy beda informowani o Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Niezwtocznie po ustaleniu Warto$ci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz, w trybie
art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekazuje te warto$¢ do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezgcego, w sposéb w jaki nastgpita publikacja Prospektu tj. na stronie
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy.

7.7.4. Opis okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu oraz wskazanie
sposobu informowania Inwestoréw o zawieszeniu i wznowieniu dokonywania

wyceny

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie s3 mu znane jakiekolwiek okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowa¢ brak mozliwosci dokonania wyceny Aktywow, a w efekcie odstgpienie przez
Fundusz od dokonania ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na jakikolwiek Dzien Wyceny.

7.7.5. Opis rozwiazan przyjetych w Polityce Rachunkowos$ci Funduszu

7.7.5.1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdania finansowe Funduszu sporzadzane sg zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia o Rachunkowosci.

2. Sprawozdania finansowe sg sporzadzane dwa razy w roku, jako: pétroczne sprawozdanie
finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

3. Sprawozdania finansowe sg sporzadzane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku
polskim i w walucie polskiej.

4. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu, poczawszy od sprawozdania finansowego za
okres od 16 listopada 2021 r. do 31 grudnia 2022 r., sg sporzadzane w postaci XHTML
okreslonej w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/815 z 17 grudnia 2018 r.
uzupetniajacym dyrektywe 2004 /109 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardéow technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE nr 143 z 29.05.2019, str. 1, ze zm.).

7.7.5.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych

Funduszu
1. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywdéw i pasywow Funduszu sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich
dokonanie.
2. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz s3 ujmowane w Kksiegach

rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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10.

11.

12.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy Papieru Warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostaje ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku Papieru Wartos$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmowane sg wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw przyjmowana jest faktyczna data rozliczenia
$Srodkow pienieznych.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg
w ksiegach Funduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walute polska z zastosowaniem kursu
Sredniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach
rachunkowych. Warto$¢ aktywow i pasywéw Funduszu, ktére denominowane sg w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreslane sg w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do EUR.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku jest ujmowane w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akgcji jest uznawane za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy z akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku jest ujmowane w
ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw. Roéwniez Towarzystwo kazdorazowo
w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie zaistnienia w/w praw uzgadnia
z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnos$ci. Depozytariusz zobowigze
sie rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych
Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie
ubiegal sie o zwrot cze$ci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Zwrot naleznego podatku jest ujmowany w ksiegach w dniu ujecia
naleznej dywidendy.

Swiadczenie dodatkowe zwigzane z emisjg Papieréw Warto$ciowych jest ujmowane w
ksiegach rachunkowych w dniu uznania §wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw
okreslonych w Prospekcie.

Nabyte Aktywa sg ujmowane w ksiegach w cenach nabycia i sg wyceniane zgodnie
z obowiazujacymi Fundusz regulacjami prawa i postanowieniami Statutu.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia ré6wna zero.

Papiery WartoSciowe otrzymane w zamian za inne Papiery Warto$ciowe maja przypisana
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia papier6w wymienionych skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienieZne.

Zmiana warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, jest uymowana w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonywana jest
zmiana liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dluzne Papiery WartoSciowe z odsetkami ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
odpowiednio do zastosowanej metody wyceny, a skumulowane odsetki wykazywane s3
w pozycji, do ktorej zaklasyfikowano Dtuzne Papiery Wartos$ciowe.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy Papieru WartoSciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia jest wyliczany zrealizowany zysk lub strata jako réznica
pomiedzy warto$cia sprzedazy a warto$cia tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na
dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego jest uyymowana w ksiegach zgodnie z metoda
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w
przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego
sprzedawanych instrumentdw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych
sktadnikéw lokat Funduszu. Metoda ta nie jest stosowana do Papierow Warto$ciowych
nabytych z udzieleniem przez drugg strone przyrzeczenia odkupu.

Zysk lub strata ze zbycia walut obcych jest wyliczana zgodnie z metoda HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym
$rodkéw pienieznych na rachunkach Funduszu) sg naliczane w kazdym Dniu Wyceny
Funduszu, zgodnie z prospektem danego papieru wartoSciowego badz tez innym
dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat bankowych s3 wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej dla lokat o terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcych 92 dni. Odsetki od lokat
bankowych o zapadalnos$ci powyzej wskazanego terminu sg wyceniane modelem do kwoty
odpowiadajgcej warto$ci godziwej.

Zmiany warto$ci Papieré6w WartoSciowych denominowanych w walutach obcych,
wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, s3 wykazywane na odrebnych kontach -
réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie sa wyodrebniane réznice kursowe
od nalezno$ci odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.
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24,

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7.7.6. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku
Z operacji

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania Funduszu ustalane w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ Aktywéw i pasywoéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny
oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywéw
i pasywow funduszy inwestycyjnych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sg wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) 0 pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2)  niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych Papieréw Wartosciowych kolejnej
emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych Papieréw
Warto$ciowych wcze$niejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznawana jest:

1)  cenaz Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cena otrzymana dzieki
Wycenie za Pomoca Modelu, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywéw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajagce w sposob
bezposredni lub posredni:

a)  ceny podobnych aktywo6w lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny,

) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
w szczego6lnosci:
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- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach,

- zakladang zmiennos¢,

- spread kredytowy,

d) dane wejsSciowe potwierdzone przez rynek;

3)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1 i 2 powyzej, warto$¢ godziwa
ustalona dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne
uwazane s3 dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére speiniajg cel wyceny
wartos$ci godziwe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanag cene
nabycia.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. W zwigzku z politykg inwestycyjna
Funduszu polegajaca miedzy innymi na zawieraniu transakcji kupna/sprzedazy akcji w
dniu (dzien t-1), w ktdrym ztozone zostaty zapisy na Certyfikaty optacone poprzez wptate
pieniezng lub zadania wykupu Certyfikatéw rozliczane pienieznie, w Funduszu w dniu t
tworzona jest rezerwa, obliczona zgodnie z poniZszym wzorem:

Rezerwat = 'WANCIt.l*(NEt.l - NUt.l)*Rt

gdzie:

WANCI¢.1 - Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie
z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t-1;

NE¢1 - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére zlozono zapisy oplacane wplatg
pieniezng, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCIt-1 ustalonej zgodnie z wycena
sporzadzong na Dzien Wyceny t-1;

NU.1 - liczba Certyfikatéw objetych zgdaniem wykupu za Srodki pieniezne po cenie réwne;j
WANCI t-1 ustalonej zgodnie z wycena sporzadzong na Dzien Wyceny t-1;

R¢ - stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia w dniu t, obliczana jako iloraz wartosci Indeksu
Odniesienia w dniu t oraz t-1;

Rezerwa ksiegowana jest w ciezar kosztéw lub przychodéw, w zaleznosci od jej znaku, a co
za tym idzie rezerwa ze znakiem minus ksiegowana jest w ciezar kosztow, rezerwa ze
znakiem dodatnim stanowi za$ element przychodéw. Rezerwa rozwigzywana jest w dniu
t+1, tj. w dniu rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy akcji i to niezaleznie od tego, czy
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10.

11.

12.

13.

14.

dojdzie do rozliczenia emisji/wykupu Certyfikatéw, na ktore ztozono zapisy/zadania
wykupu w dniu t-1.

Fundusz wykazuje w ksiegach naleznos$ci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej
wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu s3g wyceniane w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponizszych.

Warto$¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest ustalana na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujacym po nim Dniu Roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena Aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gléwnego, Aktywnego Rynku na
godzine okreslong w Statucie w Dniu Wyceny.

Wydanie i wykup Certyfikatbw ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w
momentach okreslonych w Statucie.

Warto$¢ Aktywéw Netto i Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest
okreslana z dokladnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

Na potrzeby sporzadzenia zestawienia zmian w Aktywach Netto Funduszu, Srednia Warto$¢
Aktywow Netto obliczana jest jako $rednia arytmetyczna ze wszystkich wycen oficjalnych
w danym okresie sprawozdawczym.

7.7.7. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wyznaczana
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
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fixingowego ogltoszonego w Dniu Wyceny, a jesli kurs fixingowy nie jest ogloszony w danym
dniu, do wyceny przyjmuje sie ostatnio ogtoszony kurs fixingowy. Ostatnio ogtoszony kurs
fixingowy moze by¢ przyjmowany do wyceny Aktywéw Funduszu przez maksymalnie pie¢
nastepujacych po sobie dni transakcyjnych.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z ust. 1 i 2, a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnai sprzedazy - do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Kurs obliczony
zgodnie z niniejszym ustepem moze by¢ przyjmowany do wyceny Aktywow Funduszu przez
maksymalnie pie¢ nastepujacych po sobie dni sesyjnych.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z ust. 1, 2 i 3, lub wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmowana jest
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, skorygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczego6lnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego,
z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, dokonywany jest niezwlocznie po otrzymaniu wiarygodnych
informacji niezbednych do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sg
notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajacego
miesigc, w ktérym jest dokonywana wycena. W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany
miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoSci
wolumenu obrotu stosowane s3 kolejne mozliwe do zastosowania kryteria:

a)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b)  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;

c)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;

d)  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, do momentu ustalenia rynku gtéwnego na dany

miesigc kalendarzowy, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 powyzej, rynkiem
gtéwnym jest rynek, na ktérym dany sktadnik Aktywéw Funduszu zostat nabyty.

W przypadku dtuznych Papieréw Warto$ciowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Panstwa, denominowanych w
ztotych i notowanych na rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez BondSpot
S.A. rynkiem gtéwnym jest ten rynek.
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7.7.8. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku jest wyznaczana
poprzez Wycene za Pomocg Modelu, ktéry obejmuje w szczegblnosci:

1.

dla akcji - modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnos$ci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF), modele wykorzystujace warto$¢ aktywow netto (kapitat wtasny) lub
warto$¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujace cene nabycia,
w zalezno$ci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji
spotek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos$¢ godziwa wynikajaca
z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku,
w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen moggcych mie¢ wplyw
na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych -
modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na ich
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana
zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej;

dla dtuznych Papieréw Wartosciowych - modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki
wartosci biezacej, w szczeg6lnosci wykorzystujace dane obserwowalne;

dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - modele szacowania wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie
wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalno$ci danego
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta;

7.7.9. Wycena depozytow, Transakcji Repo/Sell-Buy Back, Transakcji Reverse
Repo/Buy-Sell Back, kredytéw i pozyczek

Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych
wyceniane sg poczawszy od dnia ujecia ich w ksiegach rachunkowych Funduszu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wyceniane sa poczawszy od
dnia ujecia ich w ksiegach rachunkowych Funduszu przy wykorzystaniu Wyceny za Pomoca
Modelu, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.
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7.8. Opis zarzadzania ptynnoscia przez Fundusz

W ramach polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zostata zatwierdzona Procedura
zarzadzania ryzykiem ptynnosci dla Funduszu (,Procedura”). Procedura szczeg6towo okresla
metodyke zarzadzania ryzykiem ptynno$ci oraz zasady przeprowadzania testow warunkéw
skrajnych w obszarze ptynnosci Funduszu. Za wtasciwe zarzadzanie plynnoscia odpowiadaé
bedzie Zarzadzajacy Funduszem, ktérego dziatalno$¢ bedzie monitorowana przez Jednostke ds.
Zarzadzania Ryzykiem - jednostke odpowiedzialng za zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie.
Jednostka, o ktoérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, poza biezagcym monitorowaniem
ustanowionych dla poszczegélnych funduszy limitéw dodatkowo odpowiedzialna jest za
opiniowanie, wdrazanie i rekomendowanie nowych rozwigzan czy metodyk w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz sporzadzanie sprawozdan okresowych opisujacych szczegdtowo
realizacje polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. Ponadto, Jednostka ds. Zarzadzania
Ryzykiem nie rzadziej niz raz na pét roku przeprowadza ocene poprawnosci funkcjonowania
systemu zarzgdzania ryzykiem poprzez analize rzetelnosci i poprawnosci danych wejsciowych
oraz poprzez weryfikacje stosowanych modeli z uzyciem danych historycznych. Za
funkcjonowanie procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie odpowiada Zarzad
Towarzystwa, ktéry zatwierdza wszystkie dokumenty dotyczace zarzadzania ryzykiem,
nadzoruje bezposrednio mu podlegta Jednostke ds. Zarzadzania Ryzykiem i zapewnia prawidtowe
funkcjonowanie catego procesu. System zarzgdzania ryzykiem plynnosSci bierze pod uwage
zar6wno charakter Funduszu, odwzorowujacego Indeks Odniesienia, jak réwniez warunki
wykupywania Certyfikatéw (dzienna czestotliwo$¢ wykupdw i emisji Certyfikatow).

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Funduszu odbywa sie przy wykorzystaniu systemu
informatycznego, ktéry pozwala na analize ptynno$ci poszczegdlnych sktadnikéw portfela
Funduszu, ich potencjalnego wptywu na zdolno$¢ regulowania zobowigzan Funduszu, jak tez
pozwala monitorowa¢ prawdopodobienistwo przekroczenia wewnetrznych limitéw dotyczacych
ptynnosci. Zarzadzajacy z odpowiednim wyprzedzeniem otrzymuje informacje na temat
ztozonych przez Uczestnikdw zadan wykupu Certyfikatow oraz ewentualnych zapiséw na
Certyfikaty Serii B. Umozliwia to zapewnienie odpowiedniej ptynnosci Funduszu w celu sprawnej
obstugi sktadanych zadan wykupu Certyfikatow.

Przy wykorzystaniu systemu informatycznego co najmniej raz w miesigcu przeprowadzany jest
test warunkéw skrajnych, ktérego celem jest wykazanie potencjalnych trudnosci z zapewnieniem
ptynnosci Funduszu, jakie mogg pojawi¢ sie w przypadku wystapienia szczegolnie niekorzystnych
warunkow rynkowych. Biorgc pod uwage charakter Funduszu, jego polityke inwestycyjng oraz
dozwolone kategorie lokat (przede wszystkim akcje spétek wchodzacych w sktad Indeksu
Odniesienia), Towarzystwo przewiduje, Ze ryzyko zwigzane z ptynno$ciag bedzie istotnym
elementem procesu zarzadzania Funduszem.
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7.9. Wartos$¢ Aktywow Netto oraz liczba Certyfikatow Funduszu na dzien 9 maja 2025

r.

Tabela 4. Wartos¢ Aktywow Netto oraz liczba Certyfikatow Funduszu na dzieri 9 maja 2025 r.

Wartos$¢ Aktywow Liczba Certyfikatow L. ;
Seria Certyfikatow Netto ogoétem; tys ozostajacych w Wartos¢ Aktywow
& T - — Netto/Certyfikat; PLN
PLN obrocie
Certyfikaty Serii A
Ay e T 114.361 261.910 436,6
Certyfikaty Serii B*

*Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B zostaty zarejestrowane pod tym samym kodem ISIN.

7.10. Prime Broker

Funkcje Prime Brokera petni Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. szczegdétowe
informacje znajdujg sie w pkt 4.11.16.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,DMBO0S”) $wiadczy ustugi na rzecz Funduszu na
podstawie umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecenn nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz umowy o $wiadczenie ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

7.11. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania przez Towarzystwo wybranych
informacji okresowych

Towarzystwo udostepnia na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.agiofunds.pl.
nastepujace informacje:

a) informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscig,

b)  informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez Towarzystwo w sprawozdaniach rocznych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz w sprawozdaniach finansowych Towarzystwa.

Dodatkowo raz w roku Towarzystwo przechodzi formalny audyt systemu zarzadzania ryzykiem,
w wyniku ktorego biegly rewident wydaje o$wiadczenie w przedmiocie, czy system zarzadzania
ryzykiem w Towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caty zakres dziatalno$ci Towarzystwa oraz czy przyjete
metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania tacznej ekspozycji albo Ekspozycji AFI
oraz system limitbw wewnetrznych przyjete dla kazdego zarzadzanego przez Towarzystwo
funduszu inwestycyjnego sg prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna.

Oswiadczenie to Towarzystwo niezwlocznie przekazuje KNF.
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W przypadku, gdy system zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie podlegat juz ocenie
bieglego rewidenta, w nastepnych latach ocenie biegtego rewidenta podlegaja zmiany w systemie,
w tym réwniez zmiany parametréw stosowanych w systemie nieskutkujgce zmianami samego
systemu, aktualno$¢ i adekwatnos$¢ systemu, w szczegélnoSci w odniesieniu do zmian
w politykach inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i rozmiarze dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo.

7.12. Wskazanie miejsc, w ktérych zostang udostepnione roczne i pdéiroczne
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sporzadzone przez bieglego rewidenta
sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i przegladu
poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu

Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz sporzadzone przez bieglego
rewidenta sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i z przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu sg publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: www.agiofunds.pl. Informacje zamieszczone na wskazanej stronie
internetowej nie stanowig czesci Prospektu.

Fundusz publikuje raporty okresowe, w tym roczne i poétroczne, zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia o Raportach Biezacych i Okresowych.

Dodatkowo, roczne sprawozdania finansowe Funduszu s dotgczane do akt rejestrowych
Funduszu prowadzonych przez Sad Rejestrowy.

7.13. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt Funduszu
podstawowego, oraz wskazanie sposobu udostepnienia tego prospektu

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem powigzanym.

7.14. Informacje ujawniane w zwigzku z zawieraniem przez Fundusz transakcji
typu swap przychodu catkowitego

Fundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej moze zawieraé umowy pozyczek
Papierow Wartosciowych (jako pozyczkodawca) oraz transakcje typu swap przychodu
catkowitego. Informacje o zasadach, na ktérych moga by¢ przez Fundusz zawierane umowy
pozyczek Papieréw Warto$ciowych zostaty opisane w postanowieniach Prospektu opisujacych
polityke inwestycyjng Funduszu.

7.14.1.0g0lIny opis transakcji typu swap przychodu catkowitego

Fundusz moze stosowac transakcje typu swap przychodu catkowitego, jednak w kazdym
przypadku transakcja taka musi by¢ zgodna z celem inwestycyjnym Funduszu, opisanym w pkt
3.7.2. Fundusz moze wiec stosowac takie transakcje wytacznie w celu uzyskania ekspozycji na
Indeks Odniesienia lub jego sktadniki. Stosowanie takich transakcji ma na celu poprawe jakosci
odzwierciedlania Indeksu Odniesienia. Ponadto, takie transakcje mogg by¢ réwniez zawierane
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w celu ograniczenia wptywu kosztéw transakcyjnych oraz ptynnosci na rynku akcji na wyniki
inwestycyjne Funduszu.

7.14.2.0gdélne dane dotyczace transakcji typu swap przychodu calkowitego
zawieranych przez Fundusz

1. Podstawowe informacje w zakresie transakcji typu swap przychodu catkowitego:

1)  rodzaje aktywéw, ktére moga by¢ przedmiotem transakcji: akcje wchodzace w sktad
Indeksu Odniesienia;

2)  maksymalny odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére moga by¢ przedmiotem
transakcji: 25% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

3) szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem transakcji: 0%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7.14.3.Kryteria wyboru przez Fundusz Kkontrahentéw transakcji typu swap
przychodu calkowitego

Kontrahentami Funduszu dla transakcji typu swap przychodu catkowitego beda wytacznie banki
krajowe, instytucje kredytowe lub banki zagraniczne z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD.

Przy dokonywaniu lokat aktywow poprzez zawieranie transakcji typu swap przychodu
catkowitego Fundusz bierze pod uwage: (i) kryteria oceny Kkredytowej kontrahenta,
w szczeg6lnosci jego Rating Kredytowy, ktory nie moze by¢ niszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej; oraz (ii) sytuacje finansowa kontrahenta.

7.14.4.Akceptowalne przez Fundusz zabezpieczenia dla transakcji typu swap
przychodu catkowitego

W transakcjach typu swap przychodu catkowitego akceptowalne sg nastepujace zabezpieczenia:

1)  $rodki pieniezne;

2)  Instrumenty Rynku Pienieznego, o ile Rating Kredytowy emitentéw takich instrumentow
jest nie nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska o Ratingu Kredytowym nie
nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

5) akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku

organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD, pod warunkiem, Ze s3 to akcje
wchodzace w sktad gtéwnego indeksu danego rynku.
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W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia wymagaja uprzedniej
akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 3-5
powyzZej akceptacja ta jest udzielana, o ile spetnione s3 nastepujace dodatkowe warunki:

1)  aktywa, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, sa przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie cztonkowskim
OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywdéw, ktére majg stanowié
zabezpieczenie, wedlug ustalonej zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Statucie wartoSci
godziwej;

3) warto$¢ aktywow, ktore majg stanowi¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktére majg stanowic¢ zabezpieczenie, umozliwiaja realizacje wymagalnych roszczen
Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym czasie i bez
uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

7.14.5.Wycena zabezpieczen transakcji

Wycena zabezpieczen, o ktorych mowa w pkt 7.14.4. ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny
Aktywow Funduszu okre$lonymi w Statucie. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny
wartosci zabezpieczen.

7.14.6.Ryzyka zwigzane z zawieraniem transakcji typu swap przychodu
calkowitego

Ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz transakcji typu swap przychodu catkowitego,
czyli zwigzanych z zawieraniem transakcji na Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, zostaty opisane w pkt. 1.17.-1.18.

7.14.7.0pis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom oraz
otrzymanych zabezpieczen

Aktywa podlegajace transakcjom typu swap przychodu catkowitego oraz stanowigce
zabezpieczenie tych transakcji przechowywane sg przez Depozytariusza.

7.14.8.0pis wszelkich ograniczen dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen transakcji typu swap przychodu catkowitego

Z zastrzezeniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1) nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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7.14.9.Zasady dotyczace podzialu zyskow z transakcji typu swap przychodu
calkowitego

Cato$¢ dochodéw generowanych z transakcji typu swap przychodu catkowitego przekazywana
jest do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ transakcje réwniez z podmiotami powigzanymi
z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisbw prawa oraz
z postanowien Statutu. Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami, w szczeg6lno$ci prowizje
i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio
lub s3 niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

7.15. Wskazanie miejsc, w Ktorych zostana udostepnione roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sporzadzone przez bieglego rewidenta
sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i przegladu
pétrocznych sprawozdan finansowych Fundusz

Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz sporzadzone przez bieglego
rewidenta sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych Fundusz zostang zamieszczone pod adresem
internetowym www.agiofunds.pl

7.16. Postepowania administracyjne, sadowe i arbitrazowe

Towarzystwo jest strong postepowan administracyjnych toczacych sie przed KNF lub
postepowan sgdowo-administracyjnych toczacych sie w wyniku odwotania Towarzystwa od
ostatecznych decyzji KNF naktadajgcych kare administracyjng na Towarzystwo:

() na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 228 ust. 1c pkt 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez
zarzadzany przez Towarzystwo ABELIA Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych § 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w zw. z art. 8 ust. 1 i art. 131 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. W dniu 31 maja 2023 r. KNF wydata decyzje o
natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w tacznej wysokosci 3.200.000 PLN,
a w dniu 10 maja 2024 r., w wyniku ztozonego przez Towarzystwo odwotania,
ostateczna decyzje uchylajaca w catosci decyzje z dnia 31 maja 2023 r. oraz
naktadajaca na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 3.200.000 .
Towarzystwo zlozyto na powyzsza decyzje skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktora Sad oddalit wyrokiem z dnia 11 marca
2025 r. W dniu 16 maja 2025 r. Towarzystwo ztozyto skarge kasacyjna od tego
wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie jest w toku.

(ii) na podstawie art. 228 ust. 1c pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w
zwiagzku z podejrzeniem naruszenia przez Towarzystwo jako zarzadzajacego
ARIONN Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym: (i) art. 45a ust. 4a; art. 48
ust. 2a pkt 2 i art. 10 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz (ii) art. 75 lit.
e. oraz f. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
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(iii)

(iv)

grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieni, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (,Rozporzadzenie nr 231/2013”). W dniu 24 czerwca 2022 r. KNF
wydata decyzje o natozeniu na Towarzystwo Kkary pienieznej w wysokosci
1.500.000 PLN, a w dniu 26 lutego 2024 r., w wyniku ztoZonego przez
Towarzystwo odwotania, ostateczng decyzje utrzymujaca ja w mocy.
Towarzystwo ztozyto na powyZsza decyzje skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktérag Sad oddalit wyrokiem z dnia 23
pazdziernika 2024 r. W dniu 3 stycznia 2025 r. Towarzystwo ztozyto skarge
kasacyjng od tego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Postepowanie jest w toku;

na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 228 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i art. 228 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 228 ust. 1c pkt 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
przez poszczegoOlne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo art. 225 ust. 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 2 i 3
rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w
sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dziatalnos$ci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i
funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty KNF
(,Rozporzadzenie o okresowych sprawozdaniach i biezgcych informacjach”),
poprzez niedostarczenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo sprawozdan finansowych w terminach okres§lonych przepisami.
W dniu 8 listopada 2024 r. KNF wydata decyzje o natozeniu na Towarzystwo
kary pienieznej w warunkach nadzwyczajnego jej ztagodzenia w tgcznej
wysokos$ci 450.000 PLN, w wyniku zawartego z Towarzystwem ukladu w
sprawie warunkéw nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji na podstawie
wtasciwych przepiséw ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym. Zawarty z KNF uktad jest przez Towarzystwo wykonywany;

na podstawie art. 228 ust. 1c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku
z podejrzeniem naruszenia przez Towarzystwo: (i) art. 48 ust. 2a pkt 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, (ii) art. 17 ust. 2 oraz art. 92 ust. 4
Rozporzadzenianr 231/2013, (iii) art. 126 ust. 2 pkt 4 i 5 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych w zw. z § 11 ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢ oraz pkt 10 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2011 r. w sprawie szczeg6towej tresci
warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz
inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, (iv) art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 75
lit. f Rozporzadzenia nr 231/2013, 9, (v) art. 48 ust. 1 Rozporzadzenia nr
231/2013, (vi) art. 48 ust. 2b pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i § 24
ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz (vii) art. 10 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, a takze na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 228 ust.
1c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
przez poszczeg6lne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo (i) § 15 ust. 1 pkt
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3wzw.z § 20 ust. 8 oraz § 15 ust. 1 pkt 2 wzw. z § 20 ust. 7 Rozporzadzenia o
okresowych  sprawozdaniach i biezacych informacjach, poprzez
niedostarczenie przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
sprawozdan finansowych w terminach okreslonych przepisami, (ii) art. 3 ust. 3
oraz art. 8 w zw. z art. 131 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz (iv) art.
3 ust. 3iart. 139 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Postepowanie
jest w toku.

W oKkresie ostatnich 12 miesiecy przed KNF toczyty sie postepowania z wniosku Towarzystwa, o

udzielenie zezwolenia na:

(i) utworzenie BETA ETF Nasdaq-100 2x Short Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (KNF udzielita zezwolenia decyzja z dnia 21
czerwca 2024 r.),

(ii) utworzenia BETA ETF Nasdaq-100 3x Leveraged Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (KNF udzielita zezwolenia decyzja z dnia 21
czerwca 2024 r.).

Towarzystwo jest strong nastepujacych postepowan sgdowych:

()

(ii)

(iii)

Towarzystwo, solidarnie z depozytariuszem jednego =z funduszy
inwestycyjnych zamknietych reprezentowanych przez Towarzystwo, jest
strong postepowania sgdowego z powoddztwa uczestnika tego funduszu.
Wysoko$¢ zobowigzania warunkowego wynosi okoto 24 mln PLN. W ocenie
kancelarii prawnych wspotpracujacych z Towarzystwem, roszczenia
uczestnika s3 nieuzasadnione, a pozew powinien zosta¢ oddalony.
Postepowanie toczy sie obecnie w sadzie pierwszej instancji. Ze wzgledu na
skomplikowany charakter sprawy i obszerno$¢ przedstawionych materiatéw
nie jest mozliwe przewidzenie terminu zakonczenia postepowania.

Towarzystwo, solidarnie z depozytariuszem jednego =z funduszy
inwestycyjnych zamknietych reprezentowanych przez Towarzystwo, jest
strong postepowania sgdowego z powoddztwa uczestnika tego funduszu.
Wysoko$¢ zobowigzania warunkowego wynosi okoto 11 mln PLN.
Postepowanie toczy sie obecnie w sadzie pierwszej instancji. Sad rozpoznajacy
sprawe udzielit powodowi zabezpieczenia roszczenia na poszczeg6lnych
sktadnikach majatku Towarzystwa. W ocenie kancelarii prawnej
wspotpracujacej z Towarzystwem, roszczenia powoda sg nieuzasadnione, a
powddztwo powinno zosta¢ oddalone w catoSci. Na obecnym etapie nie jest
mozliwe oszacowanie ryzyka zwigzanego z przedmiotowa sprawa. Ze wzgledu
na skomplikowany charakter sprawy i obszerno$¢ przedstawionych
materiatow nie jest mozliwe przewidzenie terminu zakonczenia postepowania.
Towarzystwo, solidarnie z jednym z funduszy inwestycyjnych zamknietych
reprezentowanych przez Towarzystwo, jest strong postepowania sgdowego z
powddztwa uczestnika tego funduszu. Wysoko$¢ zobowigzania warunkowego
wynosi okoto 3,9 mln PLN. Sad pierwszej instancji oddalit powddztwo. Powod
ztozyt apelacje od wyroku sadu pierwszej instancji. Postepowanie toczy sie
obecnie przed sadem drugiej instancji. W ocenie kancelarii prawnej
wspotpracujagcej z Towarzystwem, roszczenia powoda s3 bezzasadne. Ze
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wzgledu na skomplikowany charakter sprawy i obszerno$¢ przedstawionych
materiatéw nie jest mozliwe przewidzenie terminu zakonczenia postepowania.

(iv) Towarzystwo, solidarnie z jednym z funduszy inwestycyjnych zamknietych
reprezentowanych przez Towarzystwo, jest strong postepowania sgdowego z
powddztwa uczestnika tego funduszu. Wysoko$¢ zobowigzania warunkowego
wynosi okoto 7,8 mln PLN. Postepowanie toczy sie obecnie w sadzie pierwszej
instancji. W ocenie kancelarii prawnej wspéipracujacej z Towarzystwem,
roszczenia powoda s3 bezzasadne. Ze wzgledu na skomplikowany charakter
sprawy i obszerno$¢ przedstawionych materiatbw nie jest mozliwe
przewidzenie terminu zakonczenia postepowania.

(v) Towarzystwo, solidarnie z jednym z funduszy inwestycyjnych zamknietych
reprezentowanych przez Towarzystwo, jest strong postepowania sgdowego z
powddztwa uczestnika tego funduszu. Wysokos$¢ zobowigzania warunkowego
wynosi okoto 2,6 mln PLN. Postepowanie toczy sie obecnie w sadzie pierwszej
instancji. W ocenie kancelarii prawnej wspétpracujacej z Towarzystwem,
roszczenia powoda sg bezzasadne. Ze wzgledu na skomplikowany charakter
sprawy i obszerno$¢ przedstawionych materiatéw nie jest mozliwe
przewidzenie terminu zakonczenia postepowania.

(vi) Towarzystwo jest strong pozwang w kilku odrebnych sprawach sagdowych, a
laczna warto$¢ zobowigzan warunkowych Towarzystwa z tych spraw wynosi
ponizej 500 tys. PLN. Towarzystwo, w ramach ww. postepowan jest
reprezentowane przez kancelarie prawna.

W okresie ostatnich 12 miesiecy przed KNF toczyly sie takze postepowania z wniosku Rady
Nadzorczej Towarzystwa o:

(i) wyrazenie zgody na powotanie Marka Arenta na Cztonka Zarzadu
Towarzystwa nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie, tj. na podstawie art. 42b ust. 2 w zw. z art. 42b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (KNF w dniu 24 maja 2024 r. wydat
decyzje wyrazajaca zgode na powotanie Marka Arenta na Cztonka Zarzadu
Towarzystwa nadzorujgcego system zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie),

(ii) wyrazenie zgody na powotanie Jacka Dekarza na Cztonka Zarzadu
Towarzystwa nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych zarzadzanych przez Towarzystwo, tj. na
podstawie art. 42b ust. 2 w zw. z art. 42b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych (KNF w dniu 24 maja 2024 r. wydat decyzje wyrazajaca
zgode na powotanie Jacka Dekarza na Cztonka Zarzadu Towarzystwa
nadzorujgcego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych
portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub
portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych zarzadzanych przez Towarzystwo).

W okresie ostatnich 12 miesiecy toczyto sie przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym
postepowanie ze skargi Towarzystwa na decyzje KNF wydang na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 2
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w zw. z art. 228 ust. 1c pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 15 grudnia 2023 r., ktéra
KNF natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 400 tys. PLN za naruszenie przez: (i)
Green World Fundusz Inwestycyjny Zamkniety § 15 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 20 ust. 7 rozporzadzenia
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych dziatalnos$ci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty KNF poprzez
nieprzekazanie péirocznego sprawozdania finansowego w terminie, (ii) ARIONN Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety § 15 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 20 ust. 8 ww. rozporzadzenia poprzez
nieprzekazanie rocznego sprawozdania finansowego za 2019 r. w terminie wskazanym w ww.
rozporzadzeniu. W dniu 13 czerwca 2024 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
oddalit skarge Towarzystwa na decyzje KNF. Towarzystwo nie sktadato skargi kasacyjnej do
Naczelnego Sadu Administracyjnego od przedmiotowego wyroku.

Ponadto, toczyly sie rowniez postepowania w sprawie wpisania funduszy inwestycyjnych do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie.

Z zastrzezeniem powyzszych informacji, na dzien Zatwierdzenia Prospektu nie tocza sie oraz w
okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzien Zatwierdzenia Prospektu nie toczyty sie jakiekolwiek
inne postepowania przed organami administracji rzadowej, postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, z udzialem lub przeciwko Towarzystwu lub ktéremukolwiek z funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore to postepowania - zgodnie z najlepsza
wiedzg Towarzystwa - mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci znaczacy wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos$¢ tych funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa. Towarzystwo nie
posiada réwniez wiedzy o istnieniu okolicznos$ci, ktére moglyby przyczyni¢ sie do wszczecia
takich postepowan przeciwko Towarzystwu lub ktdéregokolwiek z funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
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ZAXACZNIKI:

Zalacznik nr 1 do Prospektu

DEFINICJE I SKROTY:

Aktywa Funduszu, Aktywa

Aktywny Rynek

Animator Emitenta

ASO, Alternatywny System Obrotu

Bank

mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat
Uczestnikéw, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw;

rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
sktadnika Aktywéw lub zobowigzania odbywaja sie
z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na
temat cen tego skladnika Aktywéw lub
zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich,  ktére cechuja sie  taka
czestotliwoscig i wolumenem;

podmiot zobowigzany, na podstawie umowy z
Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym
Certyfikaty sa notowane, w sposéb ciagly kazdego
Dnia Sesyjnego, w odpowiedzi na aktualng sytuacje
na rynku, zlecen kupna i sprzedazy Certyfikatow w
celu wspomagania ich ptynnosci poprzez
Zapewnianie Inwestorom warunkow
umozliwiajacych dokonywanie ciagtego obrotu
Certyfikatami na tym rynku;

alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3
pkt 2 Ustawy o Obrocie;

niebedacy Cztonkiem Konsorcjum bank
prowadzacy dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, lub dziatajagcy w
charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z
art. 79 Ustawy o Obrocie, wspoélpracujacy na
podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym
Cztonkiem Konsorcjum w procesie przyjmowania
zapiséw w ramach oferty publicznej Certyfikatow
Serii B, przy czym w przypadku oferty publicznej
Certyfikatow Serii B, przez Bank nie beda
rozumiane banki prowadzace dziatalno$¢, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie na
podstawie art. 70 ust. 2 tej ustawy;
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Beta TFI

Cena Odniesienia

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

Czlonek Konsorcjum

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzien Wyceny

Beta Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 105% kursu
zamkniecia z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w
przypadku, gdy poprzedniego Dnia Sesyjnego nie
zostat ustalony kurs zamkniecia dla Certyfikatow,
105% ostatniej WANCI ogloszonej przez Fundusz
zgodnie ze Statutem;

Papier Warto$ciowy na okaziciela emitowany przez
Fundusz w formie niematerialnej, w sposéb ciagty,
z zastrzezeniem Certyfikatéw Serii A, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie, dopuszczony do
obrotu na Rynku Regulowanym;

Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz oraz
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym
prowadzonym przez GPW;

Certyfikaty emitowane przez Fundusz w
nieoznaczonej liczbie i w sposéb ciagly od
pierwszego dnia  notowania  Certyfikatéw
Inwestycyjnych na Rynku Regulowanym, w drodze
oferty publiczne;j;

Firma Inwestycyjna posredniczaca, na podstawie
umowy z Koordynatorem oraz Towarzystwem, w
przyjmowaniu zapisOw na oferowane w ofercie
publicznej Certyfikaty Serii B, przyjmowaniu zgdan
wykupu Certyfikatébw oraz realizowaniu innych
uprawnien przystugujacych Uczestnikom na
zasadach okreslonych w Statucie oraz w
Prospekcie;

mBank S.A. z siedzibga w Warszawie, z ktorym
zostata zawarta Umowa Depozytowa;

kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwata Rady Gietdy zgodnie z art.
28 Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena
Aktywéw Funduszu, oraz ustalana jest Wartos$¢
Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny bedacy dniem
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Dzien Wykupu

Dzien Zadania

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

Firma Inwestycyjna

Godzina Zamkniecia

szczegbtowo okreSlonym w Statucie oraz w
Prospekcie;

kazdy Dzien Wyceny poczawszy od pierwszego dnia
notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do
ostatniego Dnia Sesyjnego poprzedzajacego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu;

dzien, w ktérym Uczestnik zgtosit Funduszowi,
zgodnie z postanowieniami Statutu, Zadanie
dokonania przewidzianej w nim czynnos$ci, w tym w
szczeg6lnosci zwotlania Zgromadzenia Inwestoréw
albo dokonania Wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, przy czym, w przypadku, gdy dzien
ztozenia Zgdania przez Uczestnika rdézni sie od dnia
jego otrzymania przez Towarzystwo, dniem zgdania
jest nalezycie udokumentowany Towarzystwu
dzien ztozenia zadania przez Uczestnika;

ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

Beta ETF sWIGBOTR Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny =~ Zamkniety = utworzony  jako
portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety
zgodnie z zasadami okreSlonymi w Dziale VII
Rozdziat 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33
Ustawy o Obrocie;

— 0zZnacza:

- 2 (stownie: dwie) godziny przed Zamknieciem
Sesji w przypadku zapisow na Certyfikaty Serii
B sktadanych w Transzy Inwestoréow
Indywidualnych lub w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych; oraz

- 1 (stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem
Sesji w przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii
B optacanych  wptatg pieniezng, skladanych
w Transzy Uprawnionych Inwestoréw; oraz

- 15 (stownie: pietnascie) minut po Zamknieciu Sesji
w przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii
B optacanych wptata w Papierach Warto$ciowych
i Srodkach pienieznych, sktadanych w Transzy
Uprawnionych Inwestorow;
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GPW

GPW Benchmark

Indeks Odniesienia

Indeks WIG

Instrukcja Rozrachunkowa

Instrumenty Finansowe

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku Pienieznego

Inwestor

Inwestorzy Indywidualni

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie;

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie,
podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitalowej
GPW, ktéry jest administratorem Indeksu
Odniesienia;

indeks sSWIGB0TR obliczany przez GPW Benchmark,
obejmujacy akcje 80 matych spo6tek notowanych na
Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW;

indeks szerokiego rynku WIG, zawierajgcy
wszystkie spdtki notowane na Rynku Regulowanym
organizowanym przez GPW spetniajgce bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach;

zlecenie rozrachunku, w rozumieniu
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW,
wprowadzone do systemu depozytowego przez
uczestnikow procesu rozrachunku;

instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
Papiero6w Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych;

instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2
pkt 21 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Inwestor Indywidualny, Inwestor Instytucjonalny
lub Uprawniony Inwestor sktadajacy zapis na
Certyfikaty Serii B;

osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy
rachunek papieréw warto$ciowych z wytgczeniem
rachunku okre$lonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o
Obrocie;
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Inwestorzy Instytucjonalni

IZFiA

inwestorzy (polskie lub zagraniczne osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, firmy zarzadzajace aktywami na zlecenie
dziatajace w imieniu i na rachunek os6b fizycznych
i prawnych, inne podmioty okres$lone ponizej),
zaroOwno rezydenci jak i nierezydenci, ktorzy
spelniajg kryteria okre$lone w punktach 1 - 4 w
Czesci | Zatacznika Il do Dyrektywy MiFID I, kt6érzy

sq:

(i) podmiotami, ktére s3 uprawnione lub
regulowane do dziatania na rynkach finansowych,
w tym instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne,
inne uprawnione lub regulowane instytucje
finansowe, zaktady ubezpieczen, plany zbiorowego
inwestowania i spo6tki zarzadzajace takimi planami,
fundusze emerytalne i spétki zarzadzajace takimi
funduszami, posrednicy zawierajacy transakcje
dotyczace towarow oraz towarowych
instrumentéw pochodnych, podmioty lokalne oraz
inni inwestorzy instytucjonalni;

(ii) duzymi przedsiebiorstwami spetniajacymi dwa
z podanych ponizej wymogéw dotyczacych
wielko$ci aktywow: suma bilansowa - 20.000.000
EUR, obrét netto - 40.000.000 EUR, fundusze
wlasne - 2.000.000 EUR;

(iii) wladzami krajowymi i regionalnymi, w tym
organy publiczne, ktére zarzadzajg dlugiem
publicznym na  poziomie krajowym lub
regionalnym, bankami centralnymi,
miedzynarodowymi i ponadnarodowymi
instytucjami, takimi jak Bank Swiatowy,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski
Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i
innymi, podobnymi organizacjami
miedzynarodowymi;

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, ktérych
gléwnym zakresem dziatalno$ci jest inwestowanie
w Instrumenty Finansowe, w tym podmiotami
zajmujgcymi sie sekurytyzacja aktywow lub innego
rodzaju transakcjami finansowymi;

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami;
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KDPW

KNF

Koordynator

Korekta Kwartalna

Korekta Nadzwyczajna

Nalezna Wptata

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
bedacy Firma Inwestycyjna, posredniczacy, na
podstawie umowy z Towarzystwem i Funduszem, w
ofercie publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych, jak
réwniez Swiadczacy wustugi posrednictwa w
przyjmowaniu zadan wykupu Certyfikatow na
zasadach okres$lonych w Statucie i Prospekcie oraz
koordynujacy czynnos$ci wykonywane przez
Cztonkéw Konsorcjum;

zmiana struktury Indeksu Odniesienia dokonywana
okresowo po Zamknieciu Sesji w trzeci piagtek
czerwca, wrzeSnia i grudnia, w wyniku ktorej,
zgodnie z przyjetym przez GPW Benchmark S.A.
Regulaminem Rodziny Indekséw Gietdowych,
wyznaczane s3 nowe pakiety akcji wszystkich
emitentow wchodzacych w sktad tego indeksu na
potrzeby ustalania warto$ci Indeksu Odniesienia,
przy czym zakres tych zmian jest mniejszy niz w
przypadku Rewizji Rocznej;

kazda zmiana struktury Indeksu Odniesienia,
dokonywana na zasadach okreslonych
w Regulaminie Rodziny Indekséw Gietdowych
przyjetym przez GPW Benchmark S.A., nie bedaca
nastepstwem Rewizji Rocznej lub Korekty
Kwartalnej, polegajaca na wyznaczeniu nowych
pakietow akcji emitentéw wchodzacych w sktad
tego indeksu na potrzeby ustalania jego wartosci, w
wyniku zdarzen o charakterze nadzwyczajnym
(takich, jak wykluczenie z obrotu akcji spétki
wchodzacej w sktad Indeksu Odniesienia lub
zawieszenie obrotu akcjami spétki wchodzacej w
sklad Indeksu Odniesienia trwajace co najmniej 10
Dni Sesyjnych);

dla:

a) Certyfikatow Serii B optacanych poprzez wptate
pieniezng - kwota ustalona jako iloczyn ceny
emisyjnej dla Certyfikatow Serii B objetych zapisem,
ogloszonej zgodnie z postanowieniami Statutu, i
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Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

OECD

Optata Subskrypcyjna

Optata za Wykup

Papiery Wartosciowe

Poczatkowa Wplata

liczby Certyfikatdbw Serii B objetych zapisem
powiekszona o nalezng Optate Subskrypcyjna;

b) Certyfikatow Serii B optacanych poprzez wptate
w Papierach Wartos$ciowych i Srodkach pienieznych
- pakiet Papierow Wartosciowych,
zaakceptowanych przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Statucie, i $rodkéw pienieznych,
ktérego taczna warto$¢ jest rowna kwocie ustalonej
jako iloczyn ceny emisyjnej dla Certyfikatow Serii B
objetych  zapisem, ogloszonej zgodnie z
postanowieniami Statutu, i liczby Certyfikatéw Serii
B objetych zapisem powiekszony o nalezng Optate
Subskrypcyjna;

Instrumenty Pochodne, ktére s3 przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami;

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

optata manipulacyjna nalezna Towarzystwu od
Inwestora z tytutu wydania Certyfikatéw na
zasadach okres$lonych w Statucie i w Prospekcie,
chyba, ze zgodnie ze Statutem, obowiagzek jej
uiszczenia zostat wytaczony;

optata manipulacyjna nalezna z tytutu wykupu
Certyfikatbw pobierana od Uczestnika przy
przyjmowaniu zadania wykupu na zasadach
okreslonych w Statucie i w Prospekcie, chyba, ze
zgodnie ze Statutem obowigzek jej uiszczenia zostat

wylaczony;

papiery wartoSciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

$rodki, ktorych posiadanie, w podmiocie, w ktorym
sktadany bedzie zapis na Certyfikaty Serii B, na
moment rozliczenia emisji Certyfikatow Serii B
objetych sktadanym przez Inwestora zapisem, w
kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny Odniesienia i
liczby Certyfikatow serii B objetych zapisem,
powiekszony o Optate Subskrypcyjna, przy czym na
potrzeby przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Serii B Optfata Subskrypcyjna obliczana bedzie
poprzez zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast
ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, ktore Inwestor
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Podmiot Przyjmujacy Zapisy

POK

Polityka Rachunkowo$ci

Prawo Bankowe

Prime Broker

Prospekt

Rating Kredytowy

Regulamin GPW

obowigzany bedzie zapewni¢ chyba, ze zgodnie ze
Statutem, obowigzek jej uiszczenia zostat
wyltaczony;

Koordynator oraz Cztonkowie Konsorcjum
przyjmujacy zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie
oferty publicznej Certyfikatow Serii B;

Punkt Obstugi Klienta Koordynatora jak réwniez
inng jednostke organizacyjnga Koordynatora lub
Cztonka Konsorcjum, w ktérej Inwestor moze
ztozy¢ zapis na Certyfikaty, ktorych lista dostepna
bedzie od dnia opublikowania Prospektu przez caty
okres trwania oferty publicznej Certyfikatow
Inwestycyjnych na stronie internetowe;j
Towarzystwa oraz stronie internetowej
Koordynatora;

wybrane i stosowane przez Fundusz rozwigzania
dopuszczone Ustawg o Rachunkowo$ci, w tym takze
okreSlone w Rozporzadzeniu o Rachunkowosci,
zapewniajgce wymagang jako$¢ sprawozdan
finansowych;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe
(tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 2488 z po6zn.
zm.);

prime broker w rozumieniu art. 2 pkt 28b Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych;

niniejszy prospekt informacyjny Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii B Beta ETF sWIGB0TR
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego sporzadzony zgodnie z art. 179a ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 7 lutego
2024 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu portfelowego (Dz.U. z 2024 r. poz. 179);

ocena klasyfikacyjna ogdlnej zdolnosci kredytowej
danego podmiotu lub panstwa nadana przez jedng z
trzech uznanych niezaleznych wyspecjalizowanych
agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s
lub Fitch Ratings;

Regulamin Gietdy uchwalony przez Rade GPW
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;
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Reprezentant Funduszu

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Rewizja Roczna

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie Maklerskie

Rozporzadzenie o Raportach

podmiot wykonujacy w imieniu i na rzecz Funduszu
czynno$ci polegajgce na wystawianiu i sktadaniu w
KDPW dowoddéw ewidencyjnych upowazniajacych i
zobowigzujacych KDPW do podejmowania dziatan
prowadzacych do zarejestrowania lub wycofania
Certyfikatow w depozycie papieréw
warto$ciowych; Reprezentantem Funduszu
kazdorazowo bedzie Depozytariusz;

rejestr funduszy inwestycyjnych funkcjonujacych w
Polsce, prowadzony przez VII Wydziat Cywilny
Rodzinny i Rejestrowy Sadu Okregowego w
Warszawie;

zmiana struktury Indeksu Odniesienia dokonywana
corocznie po Zamknieciu Sesji w trzeci pigtek
marca, w wyniku ktérej, zgodnie z przyjetym przez
GPW Benchmark S.A. Regulaminem Rodziny
Indekséw Gietdowych, wyznaczane sg nowe pakiety
akcji wszystkich emitentéw wchodzacych w sktad
tego indeksu na potrzeby ustalania wartosci
Indeksu Odniesienia;

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1, ze
zm.);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12
listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw
panstwowych prowadzacych dziatalno$¢
maklerskg, bankdw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1735 z
poZn. zm.);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow  warto$ciowych  oraz  warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.);
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Rozporzadzenie Techniczne

Rozporzadzenie o Rachunkowosci

Rynek Regulowany

Sad Rejestrowy

Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto

rozporzadzenie Ministra Finanséw i Rozwoju z dnia
24 wrzesnia 2024 r. w sprawie szczeg6towych
warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw panstwowych
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, bankéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw
powierniczych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1423 z p6Zn.
zm.);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. wsprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 z p6Zn. zm.);

rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie prowadzacy Rejestr
Funduszy Inwestycyjnych;

Warto$¢ Aktywoéw Netto skorygowana na kazdy
Dzien Wyceny t zgodnie z formuta:

SWAN; = WAN;+ WANCI; (NE¢1 -NU .1 +NE;-NUy)
gdzie:

WAN- Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona
zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NE; NE1 - liczba Certyfikatéw emitowanych po
cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z
wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem
rozrachunku w dniu t;

NU;, NU¢1 - liczba Certyfikatéw objetych zadaniem
wykupu po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie
z wyceng sporzgadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem
rozrachunku w dniu t;
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Statut

Towarzystwo

Transakcja Repo/Sell-Buy Back

Transakcja Reverse Repo/Buy-Sell Back

Transza
Tytuty Uczestnictwa Funduszy
Inwestujacych w IRP

Statut Beta ETF sWIG80TR Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie;

transakcja, w ktorej Fundusz zobowiazuje sie
wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wilasnos$ci Papieréw Warto$ciowych w dacie
uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez druga strone, a
druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wtasno$ci réwnowaznych
Papieréw WartoSciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty
przez Fundusz;

transakcja, w ktérej druga strona zobowigzuje sie
wobec Funduszu do przeniesienia prawa wlasnosci
Papierow WartoSciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz
zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa
wtasnosci réwnowaznych Papierow
Wartosciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w
zamian za zaptate okres$lonej kwoty przez druga
strone;

czes¢ oferty Certyfikatéw Serii B, w ramach ktorej
Certyfikaty Serii B oferowane sg do okreSlonej
grupy Inwestorow, wedtug zasad specyficznych dla
danej transzy, okreslajacych sposob sktadania i
optacania zapiséw na Certyfikaty;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i  specjalistycznych  funduszy
inwestycyjnych  otwartych i  certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub
innym witasciwym dokumentem, co najmniej
90% lokat stanowia Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz
Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;
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Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

certyfikaty inwestycyjne funduszu Beta ETF

Obligacji 6M Portfelowego Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego;
osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
bedaca posiadaczem Certyfikatéw zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych lub bedaca
uprawniona z Certyfikatéw zapisanych na rachunku
zbiorczym;

umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
zawarta przez Towarzystwo dziatajagce w imieniu
Funduszu z Depozytariuszem w dniu 23 czerwca
2021 r;

Animator Emitenta oraz dziatajace na rachunek
wilasny, Firmy Inwestycyjne, ktére zawarty
z Funduszem umowe o udziat w ofercie publicznej
Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestorow;

ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz.
1035 z p6Zn. zm.);

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2024 r. poz. 1034 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.
7 2024 r.poz. 722 z pézn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2024 r. poz. 620 z p6zn. zm.);

Ustawa o Przeciwdzialaniu Praniu ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu

Pieniedzy

Ustawa o Rachunkowosci

praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 1124 z po6zn.
zm.);

ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci
(tekst jednolity: Dz.U.z 2023 r. poz. 120 z pdZn. zm.);
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Wartos$¢ Aktywow Funduszu

Wartos$¢ Aktywow Netto,
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI)

Wptata w Papierach

Wycena za Pomoca Modelu

Zamkniecie Sesji

Zasada Dostawa za Platnos¢

Zasada Dostawa Bez Platnosci

warto$¢ Aktywéw Funduszu ustalona zgodnie ze
Statutem oraz z przepisami prawa dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;

warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez aktualng liczbe Certyfikatow w
tym Dniu Wyceny;

dokonywana przez Inwestora wplata na
Certyfikaty Serii B w formie pakietu Papierow
Warto$ciowych i srodkéw pienieznych;

technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢
godziwg sktadnika Aktywow lub zobowigzan
Funduszu poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegbOlnosci  przepltywdéw  pienieznych lub
dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zalozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocag innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej Aktywow lub zobowigzan
Funduszu, gdzie dane wejSciowe do modelu s3
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni, w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

zakonczenie sesji gietdowej w rozumieniu
Regulaminu GPW przyjetego uchwata Rady Gietdy
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;

zasada stosowana w procesie rozrachunku
transakcji, ktorych przedmiotem sg Papiery
Warto$ciowe, polegajaca na tym, Ze zaptata ceny
przez strone kupujacg nastepuje jednoczeSnie z
dostawg Papieréw Warto$ciowych przez strone
sprzedajaca (zasada tzw. ,delivery versus payment”);

zasada stosowana w procesie rozrachunku
transakcji, ktéorych przedmiotem sg Papiery
Warto$ciowe, polegajaca na tym, Ze przeniesienie
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Zgromadzenie Inwestorow

(transfer) Papieré6w Wartosciowych nastepuje bez
powigzania z jednoczesnym przeniesieniem
(transferem) S$rodkéw pienieznych stanowigcym
zaptate ceny za te Papiery WartoSciowe (zasada
tzw. ,free of payment”);

organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Statutu i
zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.
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Zatacznik nr 2 do Prospektu

Statut
Beta ETF sWIG8B0TR
PORTFELOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL 1

Postanowienia ogoélne

Artykul 1. Nazwa i rodzaj Funduszu

Fundusz jest osobag prawna i funkcjonuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie i
Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujagcym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktére sa dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Fundusz jest funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz dziata pod nazwa: Beta ETF sWIGB0TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej: Beta ETF sWIGBOTR PFIZ.

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy wskazanej w ust. 4 w jezyku angielskim, tzn.:
Beta ETF sWIG80TR Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika nazwy
skroconej wskazanej w ust. 4 powyzej w jezyku angielskim: Beta ETF sWIGB0TR PCIF.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng, zgodnie z Ustawg, z chwilg wpisu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykul 2. Definicje i skréty

Ponizsze pojecia uzywane w Statucie majg nastepujgce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu
wptat Uczestnikéw, Srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
sktadnika Aktywoéw lub zobowigzania odbywajg sie
z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka
czestotliwo$ciag i wolumenem;

139



Animator Emitenta

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Bank

Cena Odniesienia

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

oznacza podmiot zobowigzany, na podstawie umowy
z Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym
Certyfikaty beda notowane, w sposéb ciaglty kazdego
Dnia Sesyjnego, w odpowiedzi na aktualng sytuacje na
rynku, zlecen kupna isprzedazy Certyfikatow w celu
wspomagania ich plynnosci poprzez zapewnianie
inwestorom warunkéw umozliwiajacych dokonywanie
ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku;

oznacza Alternatywny System Obrotu w rozumieniu art.
3 pkt 2 Ustawy o Obrocie;

oznacza niebedacy Czlonkiem Konsorcjum bank
prowadzacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1 Ustawy o Obrocie, lub dziatajacy w charakterze
agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami
art. 79 Ustawy o Obrocie, wspdlpracujacy na podstawie
odrebnej umowy z Koordynatorem lub z co najmniej
jednym  Czlonkiem  Konsorcjum w  procesie
przyjmowania zapisOw w ramach oferty publicznej
Certyfikatoéw Serii A oraz oferty publicznej Certyfikatow
Serii B, przy czym w przypadku oferty publicznej
Certyfikatéw Serii B, przez Bank nie bedg rozumiane
banki prowadzace dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70 ust. 2
tej ustawy;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 105% kursu
zamkniecia z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w
przypadku gdy poprzedniego Dnia Sesyjnego nie zostat
ustalony kurs zamkniecia dla Certyfikatow, 105%
ostatniej WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie
ze Statutem;

oznacza Papier Wartosciowy na okaziciela emitowany
przez Fundusz w formie niematerialnej, w sposob ciggty,
z zastrzezeniem Certyfikatébw Serii A, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie, dopuszczony do
obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzony do
obrotu na ASO;

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze
oferty publicznej w liczbie nie wiekszej niz 1.000.000
(stownie: jeden milion);

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w
nieokreslonej liczbie i w sposob ciagly od pierwszego
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Cztonek Konsorcjum

Depozytariusz

Dzienn Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzien Wyceny

Dzienn Wykupu

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

dnia notowania Certyfikatow Inwestycyjnych na Rynku
Regulowanym, w drodze oferty publicznej;

oznacza Firme Inwestycyjng, wpisang na liste
znajdujaca sie na stronie internetowej
www.agiofunds.pl i aktualizowang odpowiednio przez
Towarzystwo lub Fundusz w przypadku wystgpienia
jakichkolwiek zmian, posredniczaca, na podstawie
umowy z Koordynatorem oraz Towarzystwem, w
przyjmowaniu zapisOw na oferowane w ofercie
publicznej Certyfikaty oraz Zadan Wykupu;

oznacza mBank Spétke Akcyjng, z ktéra zostata zawarta
Umowa Depozytowa;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku
z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

oznacza kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwata Rady Gietdy zgodnie z art. 28
Ustawy o Obrocie;

oznacza Dzien Roboczy, na ktéry dokonywana jest
wycena Aktywow Funduszu oraz ustalenie WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat, bedacy:

a) dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych;

b) kazdym Dniem Sesyjnym nastepujacym po dniu
otwarcia ksiag rachunkowych do dnia
poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu;

c) dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu.

oznacza kazdy Dzienn Wyceny poczawszy od pierwszego
dnia notowan Certyfikatéw na Rynku Regulowanym do
ostatniego Dnia Sesyjnego poprzedzajacego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu;

oznacza ekspozycje AFl w rozumieniu art. 2 pkt 42a
Ustawy;

oznacza Beta ETF sWIGB0TR Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety utworzony jako portfelowy
fundusz inwestycyjny zamkniety zgodnie z zasadami
okreslonymi w Dziale VII Rozdziat 2 Ustawy;
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Firma Inwestycyjna

GPW

Indeks Odniesienia

Instrukcja Rozrachunkowa

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienieznego, IRP

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

oznacza firme inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33
Ustawy o Obrocie;

oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza indeks sWIG80TR obliczany przez GPW
Benchmark S.A. obejmujacy 80 (stownie: osiemdziesigt)
spotek o niskiej kapitalizacji, ktérych akcje notowane sg
na GPW;

oznacza zlecenie rozrachunku w  rozumieniu
Szczegbétowych Zasad Dzialania KDPW, wprowadzane
do systemu depozytowego przez uczestnikow procesu
rozrachunku;

oznacza prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
Papierow Warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt
1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
art. 2 pkt 21 Ustawy;

oznacza osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosSci prawne;j,
zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajgcy
rachunek papieréw wartosciowych z wylaczeniem
rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie;

oznacza inwestoréw (polskie lub zagraniczne osoby
prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowoSsci prawnej, firmy zarzadzajace aktywami na
zlecenie dziatajgce w imieniu i na rachunek oséb
fizycznych i prawnych, inne podmioty okreslone
ponizej), zaréwno rezydentéw jak i nierezydentow,
ktérzy speiniajg kryteria okre$lone w punktach od (1)
do (4) w Czesci | Zatgcznika II do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014
r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE, ktérzy sa:
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KDPW

KNF

Koordynator

Korekta Kwartalna

(i) podmiotami, ktore sg uprawnione lub regulowane do
dziatania na rynkach finansowych, w tym instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne, inne uprawnione lub
regulowane instytucje finansowe, zaktady ubezpieczen,
plany zbiorowego inwestowania i spétki zarzadzajace
takimi  planami, fundusze emerytalne spotki
zarzadzajace takimi funduszami, posrednicy
zawierajacy transakcje dotyczace towar6éw oraz
towarowych instrumentéw pochodnych, podmioty
lokalne oraz inni inwestorzy instytucjonalni;

(ii) duzymi przedsiebiorstwami spelniajgcymi dwa z
podanych ponizej wymogéw dotyczacych wielkosci
aktywow: suma bilansowa - 20.000.000 EUR, obrét
netto - 40.000.000 EUR, fundusze wtasne - 2.000.000
EUR;

(iii) wladzami krajowymi i regionalnymi, w tym
organami publicznymi, ktére zarzadzajg dtugiem
publicznym na poziomie krajowym lub regionalnym,
bankami centralnymi, miedzynarodowymi i
ponadnarodowymi instytucjami, takimi jak Bank
Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank
Inwestycyjny, i innymi, podobnymi organizacjami
miedzynarodowymi;

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, ktorych
gléwnym zakresem dziatalnos$ci jest inwestowanie w
Instrumenty  Finansowe, w tym podmiotami
zajmujacymi sie sekurytyzacja aktywoéw lub innego
rodzaju transakcjami finansowymi;

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza Firme Inwestycyjng swiadczaca na podstawie
umowy z Towarzystwem 1 Funduszem ustugi
posrednictwa w oferowaniu Certyfikatow Serii A oraz
Certyfikatéw Serii B, jak rowniez ustugi posrednictwa w
przyjmowaniu zadan wykupu Certyfikatow na zasadach
okreslonych w Statucie i Prospekcie;

oznacza zmiane struktury Indeksu Odniesienia
dokonywang okresowo po Zamknieciu Sesji w trzeci
pigtek czerwca, wrzesnia i grudnia, w wyniku ktorej,
zgodnie z przyjetym przez GPW Benchmark
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Korekta Nadzwyczajna

Nalezna Wptata

Regulaminem  Rodziny Indekséow  Gietdowych,
wyznaczane s3 nowe pakiety akcji wszystkich
emitentéw wchodzacych w sklad tego indeksu na
potrzeby ustalania wartos$ci Indeksu Odniesienia, przy
czym zakres tych zmian jest mniejszy niz w przypadku
Rewizji Rocznej;

oznacza kazda zmiane struktury Indeksu Odniesienia,
dokonywang na zasadach okreslonych w Regulaminie
Rodziny Indeksow Gietdowych przyjetym przez GPW
Benchmark, nie bedaca nastepstwem Rewizji Rocznej
lub Korekty Kwartalnej, polegajaca na wyznaczeniu
nowych pakietéw akcji emitentéw wchodzacych w sktad
tego indeksu na potrzeby ustalania jego wartosci, w
wyniku zdarzen o charakterze nadzwyczajnym (takich,
jak wykluczenie z obrotu akcji spétki wchodzacej w
sktad Indeksu Odniesienia lub zawieszenie obrotu
akcjami spo6tki wchodzacej w sktad Indeksu Odniesienia
trwajace co najmniej 10 Dni Sesyjnych);

oznacza dla:

a) Certyfikatéw Serii A - kwote ustalong jako iloczyn
ceny emisyjnej Certyfikatu Serii A, ogloszonej zgodnie
z postanowieniami Statutu i liczby Certyfikatéw Serii A
objetych zapisem powiekszong o nalezng Optate
Subskrypcyjna;

b) Certyfikatéw Serii B optacanych poprzez wptate
pieniezng - kwote ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej
dla Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, ogloszonej
zgodnie  zpostanowieniami  Statutu, i liczby
Certyfikatéw Serii B objetych zapisem powiekszonej o
nalezng Optate Subskrypcyjna;

c) Certyfikatow Serii B optacanych poprzez wptate
w Papierach Wartos$ciowych i Srodkach pienieznych -
pakiet Papieré6w Warto$ciowych, zaakceptowanych
przez Fundusz na zasadach okre$lonych w Statucie, i
Srodkéw pienieznych, ktérego tgczna wartosé jest
réwna kwocie ustalonej jako iloczyn ceny emisyjnej dla
Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, ogtoszonej
zgodnie z postanowieniami Statutu, i liczby
Certyfikatow Serii B objetych zapisem powiekszony
o nalezng Optate Subskrypcyjng;
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Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

OECD

Optata Subskrypcyjna

Optata za Wykup

Papiery WartoS$ciowe

Poczatkowa Wplata

Podmiot Przyjmujacy Zapisy

Prospekt

Rating Kredytowy

oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym a ich tres¢ jest
lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

oznacza Organizacje Wspéipracy Gospodarczej i
Rozwoju;

oznacza optate nalezng z tytutu wydania Certyfikatow,
pobierang od inwestora przez Towarzystwo na
zasadach okreslonych w Statucie, chyba, ze zgodnie ze
Statutem obowigzek jej uiszczenia zostat wylaczony;

oznacza optate nalezng z tytutu wykupu Certyfikatow,
pobierang od Uczestnika przez Towarzystwo na
zasadach okres$lonych w Statucie, chyba, Ze zgodnie ze
Statutem obowiazek jej uiszczenia zostat wylgczony;

oznacza papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34
Ustawy;

oznacza $rodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w
ktérym sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B, na
moment rozliczenia zapisu na Certyfikaty Serii B, w
kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny Odniesienia i liczby
Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, powiekszony o
nalezng Optate Subskrypcyjng, inwestor obowigzany
jest zapewnié¢, przy czym na potrzeby przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B Optata Subskrypcyjna
obliczana bedzie poprzez zastosowanie Ceny
Odniesienia zamiast ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii
B;

oznacza Koordynatora oraz Czlonkéw Konsorcjum
przyjmujacych zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie
oferty publicznej Certyfikatow Serii B;

oznacza  prospekt informacyjny  Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii B Beta ETF sWIGB0TR
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
sporzadzony zgodnie z art. 179a ust. 3 Ustawy i
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 7
lutego 2024 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu portfelowego (Dz.U. z 2024 r. poz. 179);

oznacza ocene klasyfikacyjna ogdlnej zdolnosci
kredytowej danego podmiotu lub panstwa nadang przez
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Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Reprezentant Funduszu

Rewizja Roczna

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie Maklerskie

jedna zZ trzech uznanych niezaleznych
wyspecjalizowanych agencji ratingowych:

a) Standard & Poor’s,
b) Moody’s,

c) Fitch Ratings;

oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych
funkcjonujgcych w Polsce prowadzony przez VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w
Warszawie;

oznacza podmiot wyKkonujagcy w imieniu i na rzecz
Funduszu czynnoSci polegajagce na wystawianiu i
skltadaniu w KDPW dowodéw ewidencyjnych
upowazniajacych i zobowigzujagcych KDPW do
podejmowania dziatan prowadzacych do
zarejestrowania lub  wycofania Certyfikatow w
depozycie papieréw wartoSciowych; Reprezentantem
Funduszu kazdorazowo bedzie Depozytariusz;

oznacza zmiane struktury Indeksu Odniesienia
dokonywang corocznie po Zamknieciu Sesji w trzeci
piatek marca, w wyniku ktdrej, zgodnie z przyjetym
przez GPW Benchmark Regulaminem Rodziny Indekséw
Gietdowych, wyznaczane sa nowe pakiety akcji
wszystkich emitentéw wchodzacych w sktad tego
indeksu na potrzeby ustalania wartosci Indeksu
Odniesienia;

oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1, ze zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (tekst jednolity: Dz.U. z
2023 r. poz. 1464 ze zm.);
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Rynek Regulowany

Rynek Zorganizowany

Skorygowana Wartos¢
Aktywoéw Netto

Statut

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych, Towarzystwo

oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i
zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji
oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wlasciwe przepisy kraju, w ktéorym obrét ten jest
dokonywany, a w szczeg6lnosci obroét zorganizowany, o
ktérym mowa w Ustawie o Obrocie;

oznacza Warto$¢ Aktywow Netto skorygowana na kazdy
Dzienh Wyceny t zgodnie z formuta:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE;_; — NU,_; + NE,
- NUt)

gdzie:

WAN; - Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalona
zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; - Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NE;, NE¢1 - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktore
ztozono zapisy optacane $rodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI
ustalonej zgodnie z wycena sporzadzong odpowiednio
na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem
rozrachunku w dniu t;

NU; NU¢.1 - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zadaniem Wykupu za $rodki pieniezne po cenie réwnej
WANCI ustalonej zgodnie z wycena sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t;

oznacza Statut Beta ETF sWIGBOTR Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, Polska, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000297821;
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Transakcja Repo/Sell-Buy
Back

Transakcja Reverse
Repo/Buy-Sell Back

Tytuly Uczestnictwa Funduszy
Inwestujgcych w IRP

Uczestnik Funduszu,
Uczestnik

oznacza transakcje, w ktérej Fundusz zobowigzuje sie
wobec drugiej strony do przeniesienia prawa wtasno$ci
Papieréw Warto$ciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej
kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje
sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci
réwnowaznych Papieréw Wartosciowych w dacie
zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej
kwoty przez Fundusz;

oznacza transakcje, w ktorej druga strona zobowigzuje
sie wobec Funduszu do przeniesienia prawa wtasnosci
Papieréw Warto$ciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej
kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowigzuje sie do
zwrotnego przeniesienia prawa wilasnosci
réwnowaznych Papieréw Wartosciowych w dacie
zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptate okreslonej
kwoty przez druga strone;

OozZnacza:

e) jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub
innym wilasciwym dokumentem, co najmniej
90% lokat stanowig Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie
nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

f) certyfikaty inwestycyjne funduszu Beta ETF
Obligacji 6M Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej,
bedaca posiadaczem Certyfikatow Inwestycyjnych
zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub
bedacg uprawniong z Certyfikatow Inwestycyjnych
zapisanych na rachunku zbiorczym;
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Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

Warto$¢ Aktywow Funduszu

Warto$¢  Aktywow  Netto
Funduszu (WAN)

Wartos$¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny
(WANCI)

Wycena za Pomoca Modelu

oznacza umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
zawarta przez Towarzystwo dzialajgce w imieniu
Funduszu z Depozytariuszem zawarta w dniu 23
czerwca 2021r.

oznacza Animatora Emitenta oraz dzialajace na
rachunek witasny, Firmy Inwestycyjne, ktére zawarty z
Funduszem umowe o udziat w ofercie Certyfikatow Serii
B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw;

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2023 r. poz. 681 z p6Zn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2023 r. poz. 646 z p6zZn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r.
poz. 2554 z p6zn. zm.);

oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu ustalong zgodnie
ze Statutem oraz z przepisami prawa dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

oznacza Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;

oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu w danym
Dniu Wyceny podzielong przez aktualng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny;

oznacza technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢
warto$¢ godziwg skladnika Aktywoéw lub zobowigzan
Funduszu poprzez przeliczenie przyszltych kwot, w
szczego6lnosci przeptywdéw pienieznych lub dochodéw i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej Aktywow lub
zobowigzan Funduszu, gdzie dane wej$ciowe do modelu
sa obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni, a w przypadku gdy dane obserwowalne na
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rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych z tym, Ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne;

Zamkniecie Sesji oznacza zakonczenie sesji gietdowej w rozumieniu
Regulaminu GPW przyjetego uchwala Rady Gieldy
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;

Zasada Dostawa za Platnos¢ oznacza zasade stosowang w procesie rozrachunku

(ang. delivery versus payment) transakcji, ktorych  przedmiotem sg  Papiery
Warto$ciowe, polegajaca na tym, ze zaptata ceny przez
strone kupujacg nastepuje jednoczesnie z dostawa
Papieréw Wartosciowych przez strone sprzedajacay;

Zasada Bez Platnosci (ang. free oznacza zasade stosowang w procesie rozrachunku

of payment) transakcji, ktoérych  przedmiotem sg  Papiery
Warto$ciowe, polegajaca na tym, Ze przeniesienie
(transfer) Papieréw Warto$ciowych nastepuje bez
powigzania Z jednoczesnym przeniesieniem
(transferem) $rodkéw pienieznych stanowigcym
zaplate ceny za te Papiery Warto$ciowe;

Zgromadzenie Inwestoréow oznacza organ Funduszu dziatajagcy na podstawie
Statutu i zgodnie z Ustawg;

Zadanie Wykupu oznacza zlozone przez Uczestnika Funduszowi, zgodnie
zZ postanowieniami  Statutu, zadanie wykupu
posiadanych przez niego Certyfikatow.

Zawarte w Statucie odniesienia do dokumentoéw i przepis6w prawa nalezy interpretowac,
jako odniesienia do wtasciwych dokumentéw i przepiséw prawa z uwzglednieniem
wszelkich majacych zastosowanie zmian lub uzupetnien.

Rok kalendarzowy stosowany w Statucie, oznacza okres 365 (stownie: trzysta sze$¢dziesiagt
pie¢) dni - w przypadku roku zwyktego lub 366 (stownie: trzysta sze$c¢dziesigt sze$¢) dni -
w przypadku roku przestepnego.
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Zawarte w Statucie odniesienia do czasu nalezy rozumie¢ jako odniesienia do czasu
polskiego.

Artykut 3. Siedziba i nazwa Towarzystwa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna tworzy Fundusz oraz
zarzadza nim. Towarzystwo moze uzywac skrdconej nazwy: AgioFunds TFI S.A.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa,
Polska.

Siedziba i adres Towarzystwa sg siedziba i adresem Funduszu.

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Artykutl 4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

iy
2)

Towarzystwo;

Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 5. Towarzystwo, reprezentacja Funduszu

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Oswiadczenia woli w imieniu Funduszu moga by¢ sktadane przez dwdch cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa dziatajacych wspoélnie, z ktérych co najmniej jeden peini funkcje Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze powierzy¢ zarzadzanie portfelem Funduszu podmiotowi trzeciemu,
zgodnie z Ustawa, po dokonaniu uprzedniej zmiany Statutu.

Artykul 6. Zgromadzenie Inwestorow

Zgromadzenie Inwestoréw peini obowigzki wskazane w Ustawie i Statucie. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa sie w miejscowosci bedacej siedzibg Funduszu - w Warszawie.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykta wiekszoscia gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw, chyba ze Ustawa lub Statut wskazujg inacze;.

Uczestnicy moga bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Do pelnomocnictwa majg zastosowanie wymogi
okres$lone w Art. 23 ust. 41 5.
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Glosowanie na Zgromadzeniu Inwestordw jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw dla swojej waznosci wymagaja zaprotokotowania
przez notariusza.

Artykut 7. Warunki zwolywania Zgromadzenia Inwestorow

Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie
ogloszenia na stronie internetowej www.agiofunds.pl, nie pdézniej niz na 22 (stownie:
dwadzie$cia dwa) dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréow.

Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw okresla date, miejsce oraz planowany
porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz na dzien ztozenia wniosku moga zadac
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac pisemny wniosek w tej sprawie do Zarzadu
Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie
14 (stownie: czternastu) dni od daty otrzymania pisemnego wniosku, sad, ktéry prowadzi
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw wystepujacych z takim zgdaniem.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdZniej niz na
7 (stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw zlozy w Towarzystwie
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku
gdy Certyfikaty s rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktdrym mowa w art.
10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

W przypadku, gdy data otrzymania pisemnego wniosku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej,
przez Towarzystwo jest inna niz data jego nadania przez Uczestnika — na potrzeby
obliczenia wymogu dotyczacego liczby Certyfikatow, o ktéorym mowa w ust. 3 powyzej,
decyduje data ztozenia wniosku przez Uczestnika, o ile zostanie ona nalezycie
udokumentowana przez Uczestnika.

Artykutl 8. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw
Zgoda Zgromadzenia Inwestoréw jest wymagana w przypadku:
1) zmiany Depozytariusza;
2)  emisji Certyfikatéw z wytaczeniem emisji Certyfikatéw Serii A i B;

3)  przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
z wyjatkiem przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o ktérych mowa w
art. 68 ust. 2 i 3 Ustawy;

4)  przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z
UE w rozumieniu przepiséw Ustawy.
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Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwate w sprawie rozwigzania Funduszu.
Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest prawidtowo podjeta, jesli Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 (stownie: dwie trzecie) og6lnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych,
na dzien podjecia uchwaly, glosowali za jej podjeciem.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy wybdr podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania
i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Uchwata o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidlowo
podjeta, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg Uczestnicy reprezentujacy tagcznie co
najmniej % (stownie: jedng druga) ogoélnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na dzien
podjecia uchwaty. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, pomimo
prawidlowego zwotlania Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggniete wymagane
kworum, roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
Towarzystwa.

Decyzje inwestycyjne, w tym dotyczace Aktywéw Funduszu o wartosci 15% (stownie:
pietnascie procent) lub wiecej Wartosci Aktywédw Funduszu, nie wymagajg zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

ROZDZIAL 111
NAZWA, SIEDZIBA 1 ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykutl 9. Depozytariusz

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza na rzecz Funduszu jest mBank Spétka
Akcyjna.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adres siedziby Depozytariusza to ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa, jak rowniez za utrate Aktywow, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy na zasadach okreslonych w Ustawie z
uwzglednieniem przepiséw Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku powierzenia
czynno$ci wykonywanych przez Depozytariusza na podstawie Umowy Depozytowej
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie tych czynnosci,
instrumentoéw finansowych stanowigcych Aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego
przez przedsiebiorce zagranicznego, ktdremu w drodze umowy zawartej w formie pisemne;j
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powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z funkcja przechowywania
aktywow Funduszu, jezeli wykaze, Ze spetnione zostaty tacznie nastepujace warunki:

1) prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okreslone instrumenty finansowe byty
rejestrowane lub przechowywane przez majacego siedzibe w tym panstwie trzecim
przedsiebiorce zagranicznego, ktéry nie spetnia wymogdw okreslonych w art. 81i ust.
2 pkt 4 lit. b Ustawy, tj. nie posiada zezwolenia na wykonywanie czynno$ci w zakresie
przedmiotu umowy udzielonego przez wilasciwy organ nadzoru w tym panstwie
trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo tego panstwa, i nie podlega w tym
zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spetlnia wymogéw réwnowaznych
okreslonych w prawie wspélnotowym;

2)  Uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, Ze takie powierzenie jest wymagane z
uwagi na wymogi okreSlone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okoliczno$ciach
uzasadniajacych to powierzenie;

3) Depozytariusz zostat upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu
przedsiebiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych;

4)  Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odno$nie do zwiekszonego ryzyka
wiazacego sie z takim dziataniem.

ROZDZIAL 1V

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE. WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB PLATNOSCL. WARUNKI
DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

ODDZIAL I
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 10. Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg Papierami WartoSciowymi na
okaziciela.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére beda dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym lub ASO.

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz nastepuje jedynie po dokonaniu
pelnej wptaty na Certyfikaty przez Uczestnika zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie i
Prospekcie.

Certyfikaty Inwestycyjne s3 zdematerializowane 1 zarejestrowane w systemie
depozytowym organizowanym przez KDPW.

Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane na warunkach okreslonych w Statucie.
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Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw
Funduszu. Jeden Certyfikat Inwestycyjny odpowiada 1 (stownie: jednemu) glosowi na
Zgromadzeniu Inwestorow.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom. Przychody Funduszu powiekszaja jego
Aktywa i sg inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie i Ustawie.

Fundusz emituje:

1)  Certyfikaty Serii A w ramach oferty publicznej oraz

2)  Certyfikaty Serii B w sposo6b ciggly w ramach oferty publicznej
- zgodnie ze Statutem i Prospektem z zastrzeZeniem ust. 9 ponize;.

Po uptywie roku od dnia zatwierdzenia przez KNF prospektu obejmujacego Certyfikaty Serii
A, Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o:

1)  zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B poprzez skierowanie oferty
Certyfikatoéw Serii B wytgcznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych
Inwestorow;

2)  zakonczeniu emisji Certyfikatow Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatow serii C
oferowanych w drodze oferty niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia Prospektowego

- przy czym decyzja Towarzystwa nie moze prowadzi¢ do przerwania emitowania

Certyfikatbw przez Fundusz. Decyzja Towarzystwa, o ktorej mowa w zdaniu

poprzedzajacym, wymaga zmiany Statutu.

Artykutl 11. Optata Subskrypcyjna

Przy emisji Certyfikatow Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjng, w wysokosci nie
mniejszej niz 100 PLN (stownie: sto ztotych), z zastrzezeniem ust. 3 pkt 1 ponizej, oraz nie
wiekszej niz 5% (stownie: pie¢ procent) acznej wartosci przydzielonych Certyfikatéw
bedacej iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatéw, z zastrzezeniem, ze
na potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B poczatkowa wysoko$¢ Oplaty
Subskrypcyjnej wyliczana bedzie jako ustalona cze$¢ (nie wieksza niz 5%) kwoty
stanowigcej iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

Optata Subskrypcyjna nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora

Emitenta na Certyfikaty Serii B.

Towarzystwo jest uprawnione do:

4)  podjecia decyzji o odstapieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

5)  uzaleznienia wysokos$ci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

6) upowaznienia Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy do ustalenia wysokosSci Optaty
Subskrypcyjnej obowigzujacej przy sktadaniu zapisow na Certyfikaty za
posrednictwem danego podmiotu, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka Optaty

Subskrypcyjnej nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej
nie moze by¢ wyzsza niz okre$lone w ust. 1 powyze;j.
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ODDZIAL 11
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII A

Artykul 12. Oferta Certyfikatow Serii A

Certyfikaty Serii A sg emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej i s3 oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii A beda Inwestorzy Indywidualni,

2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii A beda Inwestorzy Instytucjonalni.

Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wyemitowanych przez Fundusz w drodze oferty
publicznej odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w Dniu
Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A
w taki sposéb, ze wyznaczona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie,
z doktadnos$ciag do pelnych groszy, r6wna poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach
podzielonemu przez czynnik 100 (stownie: sto). Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow
Serii A zostanie opublikowana przez Towarzystwo zgodnie z procedurg okre$long w Art. 42
ust. 2 w Dniu Sesyjnym poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A niezwtocznie po ustaleniu warto$ci Indeksu Odniesienia na Zamkniecie
Sesji w tym Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie
rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotow Przyjmujacych Zapisy.

Laczna wysokos$¢ wptlat do Funduszu w drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A, o
ktérej mowa w ust. 1 powyzej, niezbedna do utworzenia Funduszu, nie moze by¢ mniejsza
niz 4.500.000 PLN (stownie: cztery miliony piecset tysiecy ztotych). L.aczna wysokos$¢ wptat
réwna bedzie iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, o ktérej mowa w ust. 2
powyzej, i catkowitej liczby Certyfikatow Serii A, na ktore zostaty ztoZone wazne zapisy, z
zastrzezeniem ust. 4 ponize;j.

W drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A Fundusz wyemituje nie wiecej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Serii A.

Artykut 13. Zapisy na Certyfikaty Serii A

Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
powinien optaci¢ zapis na Certyfikaty Serii A, w dniu ztoZenia zapisu w ztotych polskich na
liczbe Certyfikatow Serii A zgodna z liczbg Certyfikatéw Serii A objetych ztozonym zapisem,
wnoszgc Nalezng Wptate na wydzielony rachunek bankowy Koordynatora.

Inwestor sktadajgc zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinien optaci¢ zapis
na Certyfikaty Serii A najpdzniej do konca ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A od Inwestoréw Instytucjonalnych w ztotych polskich na liczbe
Certyfikatéw Serii A zgodna z liczba Certyfikatéw Serii A objetych ztozonym zapisem,
wnoszac Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii A w sposéb zgodny z instrukcjami
otrzymanymi od Koordynatora - na wydzielony rachunek bankowy Koordynatora.
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10.

11.

12.

Za moment nalezytego oplacenia przez inwestora zapisu na Certyfikaty Serii A uznawany
jest moment zaksiegowania $rodkéw pienieznych z tytutu ztozenia zapisu na rachunku
bankowym Koordynatora.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nieoptacone w petni, zgodnie ze Statutem, sg traktowane jako
prawidtowo ztozone wytacznie na taka catkowita liczbe Certyfikatow Serii A, jaka wynika z
dokonanej przez inwestora wptaty na Certyfikaty Serii A. W pozostatym zakresie zapis
traktowany jest jako ztoZony w sposéb niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sa nieodwotalne i bezwarunkowe i nie moga by¢ ztoZone
z zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii A moga by¢ sktadane przez inwestoréw wytacznie za
posrednictwem Koordynatora.

Zapisy na Certyfikaty Serii A powinny by¢ skltadane w formie pisemnej lub za
posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie elektronicznej
przy uzyciu formularza dostarczonego przez Koordynatora. W przypadku zapisu w formie
pisemnej 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypeinione i podpisane
przez inwestora.

Koordynator przyjmuje wylgcznie zapisy na Certyfikaty Serii A spelniajgce wymagania
okreslone w Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Statucie
i Prospekcie. Zapis na Certyfikaty Serii A nieprawidtowo lub nie w pelni wypelniony jest
niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak roéwniez Koordynator, nie ponosza
odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub
nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A moga by¢ sktadane wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatéw,
przy czym minimalna wielko$¢ zapisu to 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Inwestor ma prawo do ztozenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A. Kazdy zapis
ztoZony przez inwestora w ramach oferty publicznej Certyfikatow Serii A jest traktowany
odrebnie.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sg przyjmowane kazdego Dnia Roboczego, poczawszy od dnia
wskazanego w Prospekcie. Inwestorzy zostang poinformowani kazdorazowo o zmianie
terminu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A przez Towarzystwo w
formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej,
opublikowanego na stronie Towarzystwa i Koordynatora. Przyjmowanie zapiséw na
Certyfikaty Serii A rozpocznie sie nie wcze$niej niz w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujacym po dniu, w ktéorym KNF udzieli Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu i bedzie trwato, z zastrzezeniem ust. 12 ponizej, nie dtuzej niz 2 (stownie: dwa)
tygodnie, przy czym Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zakonczeniu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii A po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii A o tgcznej wartosci
przekraczajgcej kwote, o ktérej mowa w Art. 12 ust. 3. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajagcym zostanie przez Towarzystwo podjeta nie pédzniej niz w dniu
poprzedzajagcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapisOw oraz
podana do wiadomosci inwestoréw w formie komunikatu aktualizujacego, o ktérym mowa
w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Nie podzniej niz w dniu poprzedzajagcym date rozpoczecia przyjmowania zapiséw
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow albo odwotaé
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13.

14.

15.

rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A. Informacja o zmianie terminu
rozpoczecia przyjmowania zapis6w albo o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Serii A nastapi w formie komunikatu aktualizujacego, o ktéorym mowa w
Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Towarzystwo jest uprawnione do podjecia decyzji o przedtuzeniu terminu przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii A. Decyzja, o ktérej mowa w niniejszym ust. 13 moze zostac
podjeta nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, a o jej
podjeciu Towarzystwo informuje w formie komunikatu aktualizujacego, o ktérym mowa w
Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Koordynator dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A i dokonat jego
optacenia, niezwlocznie po optaceniu zapisu przez inwestora, pisemne potwierdzenie
optacenia zapisu na Certyfikaty Serii A.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii A przez peltnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia w Art. 23 ust. 4 i 5.

Artykut 14. Alokacja i przydziat Certyfikatow

Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu Inwestorom Indywidualnym
bedzie stanowita mniejsza z nastepujacych liczb: (i) 30% liczby Certyfikatow Serii A (po
zaokragleniu w dé6t do najblizszej liczby catkowitej), albo (ii) liczbe Certyfikatéw Serii A, na
ktéra Inwestorzy Indywidualni ztozyli wazne zapisy, przy czym Towarzystwo zastrzega
sobie prawo dokonania, w uzgodnieniu z Koordynatorem, podwyZszenia liczby, o ktérej
mowa w pkt (i) powyzej, w przypadku ztozenia przez Inwestoréw Indywidualnych
nalezycie optaconych zapis6w na Certyfikaty Serii A obejmujacych tacznie wiekszg liczbe
Certyfikatéw Serii A niz wskazana w pkt (i) powyzej. Powyzsza decyzja moze zostac podjeta
nie p6ézniej niz przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci komunikatu aktualizujgcego
dotyczacego liczby Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydzialu w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na podstawie liczby
nalezycie optaconych zapis6w na Certyfikaty Serii A.

Liczba Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu Inwestorom Instytucjonalnym
bedzie stanowita réznice pomiedzy maksymalng liczbg Certyfikatéw Serii A oferowang w
ramach oferty publicznej oraz liczbg Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujacego dotyczacego liczby
Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwo$¢
dokonania przesunie¢ Certyfikatow Serii A pomiedzy transzami, w uzgodnieniu z
Koordynatorem, z zastrzezeniem, ze przesuniete do innej transzy moga by¢ tylko
Certyfikaty Serii A, na ktdére nie zostaly ztozone zapisy przez inwestorow w wyniku
uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych uprzednio ztoZonych zapiséw - zgodnie z
odpowiednimi zapisami Prospektu.

Po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo przekaze do publicznej wiadomosci
komunikat aktualizujgcy dotyczacy liczby Certyfikatow Serii A przeznaczonych do
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przydziatu w Transzy Inwestorow Indywidualnych i Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, na podstawie liczby naleZzycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Alokacja Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych zostanie dokonana przez Koordynatora w pierwszym Dniu Roboczym po
ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Po dokonaniu alokacji Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw, Srodki pieniezne
pochodzace z Naleznych Wptat dla Certyfikatow Serii A dokonanych z tytutu zapis6w na
Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoré6w Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, zostang przekazane przez Koordynatora na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w terminie dwéch Dni
Roboczych od daty zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Po zaksiegowaniu srodkéw pienieznych z tytutu Naleznych Wptat na Certyfikaty Serii A na
wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza,
oraz otrzymaniu od Koordynatora przyjetych od inwestoréw zapiséw na Certyfikaty Serii
A, Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw na podstawie
przekazanych przez Koordynatora informacji o alokacji w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréow Indywidualnych zostanie dokonany
przez Towarzystwo zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a. w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztozono prawidlowo optacone
zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie niZsza lub réwna liczbie
Certyfikatéw Serii A objetych tg transza, Certyfikaty Serii A zostang przydzielone
wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapiséw, czyli zapisy zostang
zrealizowane w catosci;

b.  w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jaka ztozono prawidtowo optacone
zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatow
Serii A objetych ta transza:
- inwestorom zostang przydzielone Certyfikaty Serii A na zasadzie

proporcjonalnej redukcji z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami,

- stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnoscig do dwo6ch miejsc
po przecinku,

- utamkowe czesci Certyfikatow Serii A nie bedg przydzielane;

C. w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen,
Certyfikaty Serii A zostang przydzielone kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na
najwiekszg liczbe Certyfikatow Serii A, przy czym w przypadku zapiséw na
jednakowa liczbe Certyfikatéw Serii A, o przydziale zadecyduje Towarzystwo.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
zrealizowany zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a. w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztozono prawidlowo optacone
zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nizsza lub réwna liczbie
Certyfikatow Serii A objetych tg transza - zapisy zostang zrealizowane w catosci;
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b. w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztozono prawidtowo optacone
zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie wieksza od liczby
Certyfikatéw Serii A objetych tg transza, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy
transzami - zapisy zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji; przy
czym stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnoscia do dwdch miejsc
po przecinku;

C. w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen,
Certyfikaty Serii A zostang przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami alokacji
stosowanymi na GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii A zgodnie z
ust. 7-9 powyzej, Towarzystwo przekaze inwestorowi potwierdzenie realizacji zapisu
zawierajace: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie
danych identyfikujacych inwestora, daty i czasu zlozenia zapisu, daty realizacji zapisu
(przydziatu Certyfikatow) oraz tgcznej warto$ci Certyfikatow objetych zapisem.
Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za posrednictwem
Koordynatora.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii A, Towarzystwo ztozy wniosek o
rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Po rejestracji Funduszu i zarejestrowaniu Certyfikatéw Serii A w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW, na rachunku papieré6w warto$ciowych inwestora lub
odpowiednim rachunku zbiorczym zostang zapisane Certyfikaty Serii A w liczbie zgodnej z
liczba Certyfikatéw Serii A przydzielonych inwestorowi. Na wniosek inwestora podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych inwestora lub rachunek zbiorczy, na
ktéorym sg zapisane Certyfikaty Serii A, z ktérych uprawniony jest inwestor, wystawia
odpowiednio $wiadectwo depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

ODDZIAL III
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII B

Artykut 15. Oferta Certyfikatow Serii B

Certyfikaty Serii B emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej beda oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1)  Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B beda Inwestorzy Indywidualni,

2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedg Inwestorzy Instytucjonalni,

3) Transzy Uprawnionych Inwestoréw - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedg Uprawnieni Inwestorzy.

Zasady przyjmowania zapis6w na Certyfikaty Serii B w:
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1) Transzy Inwestorow Indywidualnych okres$laja postanowienia Art. 16 oraz
Prospektu;

2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych okreslaja postanowienia Art. 17 oraz
Prospektu;

3)  Transzy Uprawnionych Inwestoréw okreslajg postanowienia Art. 19 oraz Prospektu.

Artykul 16. Zapisy na Certyfikaty Serii B -Transza Inwestorow Indywidualnych

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sktadane sg przez
inwestor6w w Podmiotach Przyjmujacych Zapisy, kazdorazowo w podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych lub odpowiedni rachunek zbiorczy oraz
rachunek pieniezny danego inwestora. Prospekt moze przewidywa¢ mozliwos¢ sktadania
zapiséw na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem
Bankow, w takim przypadku zasady sktadania zlecenn na Certyfikaty Serii B w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem Bankdw okresli Prospekt.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 41 ust. 3, sa sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy zlozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy p6zniej niz na 2
(stownie: dwie) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane s3 za ztozone przez inwestora
w nastepnym Dniu Sesyjnym.

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem S$rodkéw porozumiewania na
odlegto$¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, do ktérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego
treSci w sposob niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreSlana, z zastrzeZeniem ust. 2 powyzej, jako
WANCI ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztoZony zostal zapis przez inwestora
w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy.

Wohptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym
Art. 16 poprzez wplate pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

W celu zlozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w momencie jego sktadania, inwestor
obowiazany jest posiada¢ $rodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci Poczatkowe;j
Wptaty na rachunku pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w
ktérym sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B.

Z chwila ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B przez inwestora Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
w ktorym sktadany jest zapis, ustanawia na rachunku pienieznym inwestora blokade
srodkdéw pienieznych w wysokosci réwnej wysokosci Poczatkowej Wptaty. Podmiot, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dokonuje ustalenia wysokosci Naleznej Wptaty
dla Certyfikatéw Serii B w dniu Z+1 (gdzie ,Z” oznacza dzien zlozenia zapisu przez
inwestora) niezwtocznie po publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B,
zgodnie z ust. 8 ponize;j.

Informacja o wysokos$ci ceny emisyjnej Certyfikatoéw Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 4
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu zlozenia zapisow w
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poszczegbdlnych Podmiotach Przyjmujgcych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyze;.
Informacja ta jest opublikowana zgodnie z procedurg okreSlong w Art. 42 ust. 2 oraz
dodatkowo dostepna jest za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, zgodnie z ust. 8
powyzej, Poczatkowa Wptlata uiszczona przez inwestora w zwigzku ze ztozonym przez
niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie:

1)  za niska dla jego realizacji - zapis jest realizowany na najwieksza catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, na jaka wniesiona zostata Poczatkowa Wptata z uwzglednieniem
ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej, natomiast
w pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B uznany jest za niewazny i wygasa;

2)  za wysoka dla jego realizacji - zapis jest realizowany w petlnym zakresie a srodki
stanowigce nadwyzke ponad Nalezng Wptate dla Certyfikatéw Serii B podlegaja
odblokowaniu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B s3 nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg by¢ ztozone
z zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w pelni
wypelniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy nie ponosza odpowiedzialnos$ci za konsekwencje zlozenia przez
inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypelnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w pei zgodnie ze Statutem, przy czym w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych za zapis nie optacony w pemhi uznawany jest zapis, co do
ktérego brak jest na rachunku pienieznym inwestora prowadzonym przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, w ktérym inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, ustanowione;j
blokady $rodkow pienieznych w kwocie wystarczajacej na wniesienie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatow Serii B w petnej wysokosci, traktowane sg jako prawidtowo ztoZzone wytgcznie
na taka catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora
wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane wylacznie na catkowitg liczbe Certyfikatéw,
przy czym minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg kazdego Dnia Sesyjnego poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatbw na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego
w opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujagcym jako ostatni dzien
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikow
o terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42
ust. 1, informacja jest rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu
$Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy. W przypadku zapisu
w formie pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢é wypetione
i podpisane przez inwestora.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 41 5.
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Artykul 17. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sktadane sa
w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy, ktory:

1)  zawartzinwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych; oraz

2)  zawartumowe o dostarczenie instrumentéw finansowych i gwarantowanie zaptaty z
podmiotem prowadzacym dla tego inwestora rachunek bankowy i rachunek
papieréw warto$ciowych - w przypadku, gdy instrumenty finansowe inwestora
rejestrowane sg na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot
inny niz ten Podmiot Przyjmujacy Zapisy; albo

3) zawarlz inwestorem umowe przewidujaca zobowigzania, o ktérych mowa w § 22 ust.
6 pkt 2 Rozporzadzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe
inwestora rejestrowane sg na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny
niz ten Podmiot Przyjmujacy Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 41 ust. 3, sa sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy zlozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy p6zZniej niz na 2
(stownie: dwie) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane sg za ztozone przez inwestora
w nastepnym Dniu Sesyjnym.

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem S$rodkéw porozumiewania na
odlegto$¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, do ktérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego
tresci w sposob niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreSlana, z zastrzeZeniem ust. 2 powyzej, jako
WANCI ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztozony zostal zapis przez inwestora
w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy.

Whptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym
Art. 17 poprzez wypelnienie przez inwestora zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 6 ponize;j.

Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych zacigga zobowigzanie do:

1)  zapewnienia $rodkéw pienieznych w wysokos$ci rownej Naleznej Wptacie dla
Certyfikatéw Serii B;

2)  oplacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z Art. 18 ust. 4 - 8 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii
B); oraz

3) przekazania, w celu, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2,
zgodnie z Art. 18 ust. 5 ponize;.

Informacja o wysokos$ci ceny emisyjnej Certyfikatoéw Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 4
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapiséow
w poszczegbélnych Podmiotach Przyjmujacych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej.
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Informacja ta jest opublikowana zgodnie z procedurg okreslong w Art. 42 ust. 2 oraz
dodatkowo dostepna jest za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B s3 nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg by¢ ztozone z
zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w pemi
wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak rowniez zaden z Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy nie ponosza odpowiedzialno$ci za konsekwencje ztozenia przez
inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypelnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w petni zgodnie ze Statutem, przy czym w Transzy
Inwestorédw Instytucjonalnych za zapis nie optacony w pelni uznawany jest zapis, co do
ktérego inwestor nie wypetnia zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej,
w sposOb pozwalajacy na dokonanie rozrachunku ztozonego przez inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B, traktowane s3 jako prawidtowo zloZone wylacznie na takg catkowitg
liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W pozostatym
zakresie zapis traktowany jest jako niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 9 nie
wytaczaja mozliwosci dochodzenia przez Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez inwestora ktéregokolwiek z zobowigzan, o ktérych mowa
w ust. 6 powyzej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane wylacznie na catkowitg liczbe Certyfikatéw,
przy czym minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg kazdego Dnia Sesyjnego poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego
w opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujagcym jako ostatni dzien
przyjmowania zapis6w na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikow
o terminie rozpoczecia przyjmowania zapis6w, zgodnie z zasadami okre§lonymi w Art. 42
ust. 1, informacja jest rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu
$Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujace Zapisy. W przypadku zapisu w
formie pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypelnione
i podpisane przez inwestora.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez peltnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 41 5.

Artykutl 18. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatow
Serii B - Transza Inwestoréw Indywidualnych
i Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Podmiot Przyjmujacy Zapisy:

1)  przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na
Certyfikaty Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie wskazujgc liczbe
Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami (potwierdzenie zapiséw);
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informacje, o ktéorych mowa w niniejszym pkt 1 sg przekazywane Towarzystwu
w podziale na informacje dotyczace zapisow ztozonych w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
w rozbiciu na poszczegélne Podmioty Przyjmujace Zapisy;

2)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktory
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowa informacje o
przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2,
zapisach na Certyfikaty Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujac
liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na
poszczegblnych inwestorow;

3) dostarcza inwestorowi, ktéry zlozyl zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych objete potwierdzeniem zapisu, o ktérym mowa w pkt 1
powyZej, pisemne potwierdzenie optacenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

Wydanie Certyfikatow Serii B na rzecz inwestora, ktéry ztozyt skutecznie zapis w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych albo w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nastepuje
w dniu Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztoZenia zapisu na Certyfikaty Serii B), z zastrzezeniem
Art. 16 ust. 21 Art. 17 ust. 2.

Niezwtocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatéw Serii B obowigzujacej
dla dnia Z, zgodnie z Art. 16 ust. 8 i Art. 17 ust. 7, Towarzystwo dokonuje alokacji
Certyfikatbw, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty
Przyjmujace Zapisy, za posrednictwem Koordynatora, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Na
potrzeby alokacji Certyfikatow Serii B przyjmuje sie, Ze informacje przekazywane
Towarzystwu zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyZej potwierdzajg dokonanie przez inwestoréw
objetych tymi informacjami wptat na Certyfikaty Serii B zgodnie z zasadami dokonywania
wptat okreslonymi w Statucie.

Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje za posrednictwem Koordynatora informacje
o dokonanej alokacji Certyfikatow do poszczegdlnych Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy
oraz do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych inwestorow, ktorzy
ztozyli zapis w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatbw do Reprezentanta
Funduszu wraz z dyspozycja wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do
KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych
w dniu Z.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo poszczegdélne Podmioty Przyjmujace Zapisy wystawiajg w dniu Z+1
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasadq Dostawa za Ptatno$¢ do KDPW,
w odniesieniu do zapisow przyjetych przez dany podmiot w dniu Z, w celu dokonania
rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami w dniu Z+2. W przypadku
zapisu na Certyfikaty Serii B ztoZonego przez inwestora w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy,
ktéory nie prowadzi rachunku papieréw warto$ciowych ani wtasciwego rachunku
zbiorczego inwestora - odpowiednia Instrukcja Rozrachunkowa, zgodnie z Zasadg Dostawa
za Platno$¢ jest wystawiana do KDPW w dniu Z+1 przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieréw wartoSciowych albo rachunek zbiorczy inwestora na podstawie

165



10.

instrukcji otrzymanej od inwestora dziatajgcego w wykonaniu zobowiazania cigzgcego na
nim zgodnie z Art. 17 ust. 6 pkt 3.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 5 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych Reprezentant Funduszu w dniu
Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania
przydziatu Certyfikatéw Serii B, na rzecz inwestoréw, ktérzy ztozyli wazne zapisy na
Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w ramach
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasada Dostawa za Ptatnos¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych albo
wilasciwy rachunek zbiorczy inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis - przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy inwestora;

3)  Instrukcje Rozrachunkowe sg w kazdym przypadku wystawiane przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wiasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozrachunkowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ust. 6 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydziatu Certyfikatéw Serii B w liczbie wskazanej w tre$ci danej instrukcji na rzecz
inwestora, na rzecz ktorego dziata podmiot, ktéry wystawit wilasciwa Instrukcje
Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje niezwtocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 $rodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia zapiséw na
Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 7 powyzej, na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujace Zapisy lub podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze inwestoréw, ktérzy
ztozyli zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, dokonujg niezwtocznie zapisania
w dniu Z+2 Certyfikatow Serii B przydzielonych tym inwestorom na podstawie optaconych
zapisow przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie zgodnych
Instrukcji Rozrachunkowych, o ktédrych mowa w ust. 4 - 8 powyze;.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztoZzonym przez
inwestora nie pdzniej niz do konca dnia Z +2, Towarzystwo wydaje i dostarcza inwestorowi,
oraz informuje o tym fakcie Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym ztozony byt dany zapis,
pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, ktére, w przypadku zapisu ztozonego przez
inwestora w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi jednocze$nie potwierdzenie
optacenia zapisu. Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.
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Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktorym mowa w ust. 10 powyzej, zawiera:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych
uprzednio danych identyfikujacych inwestora, daty i czasu ztoZenia zapisu, daty rozliczenia
zapisu oraz 1acznej wartosci Certyfikatéw objetych zapisem.

Na wniosek inwestora podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych inwestora
lub wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostajg zarejestrowane Certyfikaty Serii B, z
ktérych uprawniony bedzie inwestor, wystawia odpowiednio $wiadectwo depozytowe lub
dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje
tych Certyfikatéw, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

Artykutl 19. Zapisy na Certyfikaty Serii B -
Transza Uprawnionych Inwestorow

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg sktadane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
przyjmowane w Podmiotach Przyjmujacych Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym,
z zastrzezeniem, ze:

1) zapisy optacane poprzez wplate pieniezng przyjete przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy pdzniej niz na 1 (stownie: jedna) godzine przed Zamknieciem Sesji,

2)  zapisy optacane poprzez Wptate w Papierach, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 2 ponizej,
przyjete przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy p6Zniej niz 15 (stownie: pietnascie) minut
po ZamKknieciu Sesji.

- uwazane sa za ztozone przez Uprawnionego Inwestora nastepnego Dnia Sesyjnego. W
przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem §rodkéw porozumiewania na odlegtos¢
za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, do ktérego zapis zostal przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w spos6b
niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapiséw sktadanych w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, kazdorazowo okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien
zlozenia zapisu przez Uprawnionego Inwestora, z zastrzezeniem ust. 1 powyze;j.

W ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢
sktadane wylacznie przez podmioty zaproszone przez Fundusz do udziatu w ofercie
publicznej Certyfikatow Serii B (Uprawnieni Inwestorzy).

Wohptata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez:

1)  wplate pieniezng - na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, lub

2) po uprzedniej akceptacji przez Fundusz, wptate w formie pakietu Papieréw
Warto$ciowych i $srodkow pienieznych (,Wptata w Papierach”), pod warunkiem, ze
przedmiotem zapisu sg Certyfikaty Serii B, ktorych tgczna wartos$¢ liczona wedtug
ostatniej, na moment ztozenia zapisu, WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie
ze Statutem stanowi nie mniej niz 200.000 PLN (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) -
na odrebny rachunek papier6w warto$ciowych Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza oraz, w zakresie obejmujacym srodki pieniezne, na odrebny rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
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W przypadku zapisu sktadanego przez Uprawnionego Inwestora niebedgacego Animatorem
Emitenta, wraz z wptatg na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢ uiszczona nalezna Optata
Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna jest uiszczana zgodnie z procedurg
okreslong w Art. 21, przy czym po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Serii B, Srodki
stanowigce nalezng Optate Subskrypcyjng zostaja przekazane w dniu Z+2 w wysokosci
ustalonej zgodnie z Art. 11, na rachunek bankowy Towarzystwa.

Z zastrzezeniem Art. 21 ust. 4, Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty
Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestordw, zaciaga zobowigzanie do:

1)  zapewnienia $rodkéw pienieznych lub Papieréw WartoSciowych w odpowiednio
wysokosci, liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru WartoSciowego) niezbednych
dla uiszczenia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B;

2)  oplacenia ztoZzonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z Art. 21, poprzez uiszczenie Naleznej Wptlaty dla Certyfikatéw Serii B z
uwzglednieniem pkt 1 powyzej; oraz

3) przekazania, w celu, o ktéorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub
wilasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2, zgodnie z Art. 21 ust. 5.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B obliczonej zgodnie z ust. 2
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo do wiadomo$ci Uprawnionego Inwestora,
ktdry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu otrzymania
zapisu przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana zgodnie z procedurg okreslona
w Art. 42 ust. 2 i jest dodatkowo dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy oraz dostepna na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
sg nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg by¢ sktadane z zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
nie optacone w petni zgodnie ze Statutem - przy czym za zapis nie oplacony w peni
uznawany jest réwniez zapis, co do Kktdrego Uprawniony Inwestor nie wypeinia
zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej - traktowane sg jako prawidtowo
ztozone wytgcznie na takg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej
przez Uprawnionego Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako
niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 9 nie wytaczaja mozliwosci dochodzenia przez
Fundusz roszczen =z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Uprawnionego Inwestora ktoregokolwiek z zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 6 powyze;.

Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ skltadane w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestoréw wytacznie na catkowita liczbe Certyfikatéw, przy czym minimalna wielko$¢
zapisu wynosi 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sa w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
kazdego Dnia Sesyjnego. Poczawszy od pierwszego dnia notowan Certyfikatéw Fundusz
informuje Uprawnionych Inwestoréw, w tym Animatoréw Emitenta, i Uczestnikéw o
terminie rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42
ust. 1, informacja jest rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
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Zapisy. Ztozenie zapisu na Certyfikaty Serii B Transzy Uprawnionych Inwestoré6w wymaga
uprzedniego zawarcia umowy z Funduszem o udziat w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii
B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw moga by¢ sktadane
w formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w
formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu
Inwestorowi przez Podmioty Przyjmujace Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemnej
3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypeinione i podpisane przez osoby
uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw nieprawidtowo lub nie w
pelni wypemhiony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden
z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy nie ponosza odpowiedzialnosci za konsekwencje
zloZzenia przez Uprawnionego Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w pemi
wypetnionego.

Artykut 20. Wptata w Papierach

Uprawniony Inwestor dokonujac Wptaty w Papierach obowigzany jest wnie$¢ wptate na
Certyfikaty Serii B w srodkach pienieznych na poziomie nie nizszym niz 1% (stownie: jeden
procent) wartosci Certyfikatow Serii B objetych zapisem. W zakresie cze$ci wptaty w
srodkach pienieznych wskazanej w zdaniu poprzedzajacym stosuje sie postanowienia
Statutu dotyczace wplaty pieniezne;j.

Akceptacja, o ktérej mowa w Art. 19 ust. 4 pkt 2, udzielana jest przez Fundusz na wniosek
Uprawnionego Inwestora i wskazuje Papiery Wartos$ciowe, ktére mogg by¢ przedmiotem
Wptlaty w Papierach. Wniosek powinien by¢ ztozony przez Uprawnionego Inwestora, za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, przy czym we wniosku Uprawniony
Inwestor powinien wskaza¢ Papiery Wartosciowe, ktérych wtasno$é ma by¢ przeniesiona
na Fundusz.

Fundusz akceptuje Wptate w Papierach pod warunkiem, ze:

1)  Papiery Warto$ciowe, ktérych wlasno$¢ miataby by¢ przeniesiona na Fundusz moga
zgodnie ze Statutem stanowi¢ sktadnik portfela Funduszu w dniu dokonania
transakcji przeniesienia Papieréw Wartos$ciowych na rachunek Funduszu, oraz

2)  warto$¢ Papieréw WartoSciowych, ktorych wiasnosé miataby by¢ przeniesiona na
Fundusz, powiekszona o cze$¢ wptaty przekazywanej w $rodkach pienieznych
zapewni rozliczenie transakcji w kwocie odpowiadajacej wartosci Certyfikatéw Serii
B, na ktére zostat ztoZzony zapis.

Decyzja co do akceptacji Wptaty w Papierach jest podejmowana przez Fundusz bez zbednej
zwtoki i przekazywana bezpos$rednio Uprawnionemu Inwestorowi. O ile jest to mozliwe,
Fundusz dzialta w spos6b umozliwiajacy Uprawnionemu Inwestorowi ztozenie zapisu na
Certyfikaty Serii B w Dniu Sesyjnym, w ktéorym wniosek zostal ztozony Funduszowi, z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1.

Do okreslenia wartos$ci pakietu Papieréw WartoSciowych wnoszonego do Funduszu przez
Uprawnionego Inwestora w ramach Wptaty w Papierach, w celu obliczenia wysoko$ci
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srodkow pienieznych stanowigcych pozostatg czes¢ Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii
B, z zastrzeZeniem Art. 11 ust. 2, Fundusz stosuje zasady wyceny okreslone w Rozdziale X,
przy czym warto$¢ Papiero6w WartoSciowych ustalana jest na dzien otrzymania wniosku
Uprawnionego Inwestora przez odpowiednio Podmiot Przyjmujacy Zapisy.

Wptata w Papierach dokonywana jest po uprzednim zawarciu przez Fundusz
(reprezentowany przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy na podstawie odrebnych
petnomocnictw udzielonych przez Fundusz) z Uprawnionym Inwestorem umowy
dotyczacej przeniesienia wtasnosci Papieréw Wartosciowych w celu dokonania wptaty na
Certyfikaty Serii B. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest zawierana
w formie, w jakiej ztozony zostal zapis na Certyfikaty Serii B przez Uprawnionego
Inwestora.

Nie pézniej niz do konca Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Sesyjnym, w ktorym
zostaty przyjete zapisy na Certyfikaty Serii B, Podmioty Przyjmujace Zapisy dostarczaja
Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, umowy przeniesienia wtasno$ci Papieréw
Warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, ktore sg przekazywane przez
Towarzystwo Depozytariuszowi nie po6zniej niz do konca tego samego dnia. Wraz
zumowami przekazywana jest Depozytariuszowi przez Towarzystwo dyspozycja ,na
przyjecie” Papieréw Warto$ciowych na rachunek Funduszu.

Artykul 21. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatow
Serii B - Transza Uprawnionych Inwestorow

Podmioty Przyjmujace Zapisy zobowigzane s3 do:

1)  niezwlocznego sporzadzania i dostarczania Towarzystwu, w terminie wskazanym w
Prospekcie, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed przekazaniem dokonuje
formalnej weryfikacji, informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, w ramach Transzy Uprawnionych Inwestorow
obejmujacych: liczbe Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami na rzecz
Uprawnionych Inwestoréw; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1, s3
przekazywane Towarzystwu za posrednictwem Koordynatora, przy czym informacje
te sg aktualizowane do konca danego Dnia Sesyjnego o dane dotyczgce zapisow
optacanych poprzez Wptate w Papierach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym po
momencie przekazania Towarzystwu informacji;

2)  dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczeg6towej informacji
o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, zapisach na
Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw, w terminie wskazanym
w Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami
w rozbiciu na poszczegblnych Uprawnionych Inwestoréw.

Wydanie Certyfikatéw Serii B, w zamian za odpowiednio $rodki pieniezne stanowiace
wptate na Certyfikaty Serii B lub w zamian za Wptate w Papierach , w wyniku rozliczenia
zapisu ztozonego przez Uprawnionego Inwestora nastepuje w dniu Z+2 (gdzie dzien ,Z”
oznacza dzien ztozenia zapisu) - z zastrzezeniem ze w przypadku Animatora Emitenta, w
uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatow Serii B, pod warunkiem ich optacenia
zgodnie z zasadami okreSlonymi w niniejszym Art. 21 (rozrachunek emisji Certyfikatow
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Serii B objetych zapisem ztoZzonym przez Uprawnionego Inwestora) moze nastgpic¢ na jego
wniosek, za zgodg Funduszu, w dniu Z+1 - z zastrzeZeniem Art. 19 ust. 1. W przypadku
uzyskania przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym:

1)  Animator Emitenta przekazuje w dniu Z+1 niezwlocznie po publikacji informacji o
wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, nie p6zniej jednak niz na 1 (jedna)
godzine przed ostatnig sesjg rozliczeniowa w KDPW, instrukcje do podmiotu
prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1;

2)  Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku zapisu
zloZonego przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z+1.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okre$lone w ust. 3 - 10 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie
wnim wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu Z+2 na zasadach
okreslonych w ust. 3 - 10 ponize;.

Niezwtocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B
obowiazujacej dla dnia Z (dzien ztozenia zapisu), zgodnie z Art. 19 ust. 7, Towarzystwo
dokonuje alokacji Certyfikatow, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez
Podmioty Przyjmujace Zapisy, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw do poszczegélnych Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych inwestorow, w przypadku gdy ww. rachunki nie sg prowadzone przez
Podmiot Przyjmujacy Zapis. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze
zostaé przez Towarzystwo przekazana za po$rednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy,
ktéry przyjat zapis Uprawnionego Inwestora. W przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii B
optacanych poprzez Wptate w Papierach wraz z informacja o dokonanej alokacji
Towarzystwo przekazuje informacje o wysokosci $rodkéw pienieznych stanowigcych
pozostalg cze$¢ Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B wyliczonej zgodnie z Art. 20 ust.
5. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne informacje o dokonanej alokacji
Certyfikatéw Serii B do Reprezentanta Funduszu, acznie z dyspozycja wystawienia
odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania
rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, z zastrzeZeniem ust. 2
powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, poszczegdélne Podmioty Przyjmujace Zapisy
wystawiajg w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasada Dostawa
za Ptatno$¢ do KDPW w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z i
optaconych poprzez wptate pieniezna, w celu dokonania ich rozrachunku w dniu Z+2, z
zastrzezeniem ust. 2 powyzej. Na tych samych zasadach, jak opisane w zdaniu
poprzedzajacym, Podmioty Przyjmujace Zapisy wystawiaja Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW w odniesieniu do zapiséw optaconych poprzez Wptate w Papierach, przy czym
Instrukcja Rozrachunkowg objeta jest tylko cze$¢ wptaty wnoszona przez Uprawnionego
Inwestora w Srodkach pienieznych. W przypadku, gdy rachunek papieré6w wartos$ciowych
Uprawnionego Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, nie jest prowadzony
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przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, Uprawniony Inwestor podejmuje dziatania w celu
spowodowania, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papier6w warto$ciowych
wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu Z+1, zgodnie z
zasadami opisanymi w zdaniach poprzedzajacych niniejszego ust. 4, wypeiajac
zobowigzania, o ktérych mowa w Art. 19 ust. 6.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyZej, poszczegdlne Podmioty Przyjmujace Zapisy
wystawiajg najp6zniej w dniu Z+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie
z Zasada Bez Ptatnosci do KDPW w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot
w dniu Z i optaconych poprzez Wptate w Papierach, w celu transferu portfela Papierow
Wartos$ciowych stanowigcych Wptate w Papierach na wydzielony rachunek papieréow
warto$ciowych Reprezentanta Funduszu w dniu Z+2, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej.
W przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora nie jest
prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, Uprawniony Inwestor zobowigzany jest,
zgodnie z Art. 19 ust. 6, do podjecia dziatan w celu spowodowania, ze podmiot prowadzacy
jego rachunek papieréw wartosciowych wystawi odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe
do KDPW, w odniesieniu do zapiséw optaconych poprzez Wptate w Papierach, zgodnie z
zasadami opisanymi w zdaniach poprzedzajacych niniejszego ust. 5, na podstawie
dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uprawnionego
Inwestora.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu, w dniu
Z+2, 7 zastrzezeniem ust. 2 powyzej wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW, w celu dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B na rzecz Uprawnionych
Inwestordéw, ktérzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, na nastepujacych zasadach:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasada Dostawa za Ptatnos¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktéry przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez Uprawnionego Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw
wartosciowych albo wtasciwy rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest
prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktéry przyjat zapis - przez podmiot
prowadzacy odpowiednio rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy
Uprawnionego Inwestora;

3)  Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sa przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wiasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 6 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tre$ci danej instrukcji na rzecz
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10.

11.

12.

Uprawnionego Inwestora, na rzecz ktorego dziata podmiot, ktéry wystawit wtasciwg
Instrukcje Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

W przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii B optaconych poprzez Wptate w Papierach,
Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe w zakresie
czeSci Wptaty w Papierach wnoszonej przez Uprawnionego Inwestora w Srodkach
pienieznych, pod warunkiem, ze na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych
Reprezentanta Funduszu zostaly juz zaksiegowane Papiery Warto$ciowe, stanowigce
Wptate w Papierach, przetransferowane zgodnie z ust. 6 powyzej i ust. 9 ponizej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyZej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych w oparciu o przekazane przez
Towarzystwo, zgodnie z Art. 20 ust. 7, umowy przeniesienia wtasnosci Papieréw
Wartos$ciowych, Reprezentant Funduszu wystawia w dniu Z+2 odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Bez Platnos$ci do KDPW. Postanowienie ust. 6 pkt 3
powyzej zdanie stosuje sie.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu
dokonuje niezwlocznie przeksiegowania w dniu Z+2 $rodkéw pienieznych oraz portfela
Papierow WartoSciowych, pochodzacych z optacenia zapisow na Certyfikaty Serii B,
przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych,
o ktérych mowa w ust. 6 pkt 2 powyzej, odpowiednio na rachunek bankowy i rachunek
papierow warto$ciowych Funduszu prowadzone przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B lub podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub wiasciwy rachunek
zbiorczy, w przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, dokonuje niezwlocznie zapisania w dniu Z+2, a w przypadku, o ktérym mowa w ust.
2 zd. drugie - w dniu Z+1 Certyfikatéw Serii B, przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi
na podstawie skutecznie ztoZonego w dniu Z i oplaconego zapisu, na rachunku papieréw
wartosciowych Uprawnionego Inwestora albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Niezwlocznie po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem
zlozonym przez Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw,
nie podzniej jednak niz do konca Dnia Sesyjnego, w ktérym nastepuje rejestracja
Certyfikatoéw Serii B na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub na
wilasciwym rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu
Inwestorowi pisemne potwierdzenie optacenia zapisu stanowigce jednoczesSnie
potwierdzenie realizacji zapisu oraz przekazuje odpowiednig informacje Podmiotowi
Przyjmujagcemu Zapisy. Pisemne potwierdzenie zapisu zawiera: wskazanie nazwy
Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych
identyfikujacych Uprawnionego Inwestora, daty i czasu ztozZenia zapisu, daty rozliczenia
zapisu oraz t3cznej wartosci Certyfikatow Serii B objetych zapisem. Potwierdzenie
optacenia zapisu moze by¢ przekazane Uprawnionemu Inwestorowi za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.
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13.

14.

Uprawniony Inwestor moze ztozy¢ w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapis na
Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim przypadku stosuje sie postanowienia Art.
23 ust. 41i5.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek
papieréw wartoSciowych lub prowadzacy wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sa
zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje Swiadectwo depozytowe lub dokument,
o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje Certyfikatéw
Serii B, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Artykul 22. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych
Nieprzydzielenie Certyfikatéw danej emisji moze by¢ spowodowane:

1)  niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepeilnego lub nienalezytego
wypelnienia formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub
niedokonaniem wptaty w wysokos$ci zadeklarowanej w formularzu zapisu, zgodnie z
Art. 13 ust.4i8,Art. 16 ust. 10i 11, Art. 17 ust. 819, Art. 19 ust. 9i 13;

2)  niewazno$cig zapisu na Certyfikaty serii B w cze$ci, w jakiej Poczatkowa Wptata
uiszczona przez inwestora w zwigzku ze zlozonym przez niego zapisem na
Certyfikaty Serii B okaze sie za niska dla realizacji zapisu, na zasadach opisanych
w Art. 16 ust. 9 pkt 1;

3) redukcjg zapisu na Certyfikaty Serii A w przypadku nadsubskrypcji w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 8 albo w przypadku
nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, o ktérej mowa w Art. 14
ust. 9;

4)  niedojsciem emisji Certyfikatow Serii A do skutku, w przypadku niezebrania przez
Towarzystwo wptat na Certyfikaty Serii A w wysoko$ci wymaganej zgodnie z Art. 12
ust. 3 w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Przydziat Certyfikatow Serii A bedzie nieskuteczny, jesli emisja Certyfikatow Serii A nie
dojdzie do skutku w wyniku:

1) uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

2)  uplywu szeSciomiesiecznego okresu od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia
KNF na utworzenie Funduszu, je$li Towarzystwo nie zlozyto wniosku o wpis
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

3) podjecia przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, w przypadku zapiséw na Certyfikaty
Serii A Koordynator zwrdci $rodki pieniezne wplacone uprzednio przez inwestora na
wydzielony rachunek bankowy Koordynatora, bez jakichkolwiek odsetek badz
odszkodowan, najp6zniej w trzecim Dniu Roboczym, nastepujgcym po ostatnim dniu
przyjmowania zapisow.
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W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 powyzej Koordynator
zwrdci Srodki pieniezne, wptacone uprzednio przez inwestora w Transzy Inwestorow
Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na wydzielony rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny inwestora, bez jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan,
w cze$ci w jakiej zapis na Certyfikaty Serii A zostat zredukowany, najpdzniej w trzecim Dniu
Roboczym, nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapis6w na Certyfikaty Serii A.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 powyzej sSrodki pieniezne wptacone uprzednio
przez inwestora w Transzy Inwestoré6w Indywidualnych oraz Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, zostang zwré6cone przez Koordynatora, bez jakichkolwiek odsetek badz
odszkodowan, niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni
od dnia opublikowania przez Towarzystwo informacji o niedojsciu do skutku emisji
Certyfikatéw Serii A, zgodnie z procedura okre$§long w Art. 42 ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, niezwtocznie, jednak nie pézZniej niz w
terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen tam
wskazanych, Towarzystwo dokonuje zwrotu wplat wniesionych do Funduszu wraz
z pobranymi Optatami Subskrypcyjnymi oraz kwotami otrzymanych pozytkow i odsetkami
od wptat obliczonymi przez Depozytariusza od dnia, w ktérym dokonano wptat na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia, w ktérym zaistniato jedno ze zdarzen,
o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, na wiasciwy rachunek inwestora, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie. Wptaty na Certyfikaty Serii A beda zwracane bez po$rednictwa
KDPW.

ROZDZIAL V
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 23. Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1)  uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow;
2)  udziatu w kwocie likwidacyjnej w przypadku likwidacji Funduszu;
3) zbywania oraz ustanawiania zastawu na Certyfikatach;

4)  zadania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz na zasadach okres$lonych w Ustawie i
Statucie;

5) wykonywania wszelkich innych praw niz okre$lone w pkt 1 - 4 powyzej
przystugujacych Uczestnikowi na zasadach okres$lonych w przepisach prawa lub w
Statucie.

Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zobowigzania Funduszu.

Uczestnik ma prawo do ustanowienia petnomocnika do wykonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

Pelnomocnik powinien by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.
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Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone lub odwotane wytacznie w drodze o$wiadczenia
zloZonego w formie pisemnej:

1)  w obecnosci pracownika Towarzystwa;
2)  zpodpisem notarialnie poswiadczonym;

3)  wobecnosci pracownika Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy.

Artykut 24. Swiadczenia dodatkowe

Prawo do dodatkowego $wiadczenia pienieznego (Swiadczenie dodatkowe) przystuguje
kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem:

1)  zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz,

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatow, ktorych warto§¢ w okresie
rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie nie
mniejsza niz okreslona w tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz
1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik
zachowuje prawo do $wiadczenia dodatkowego w sytuacji, gdy spadek wartosci
posiadanych przez niego Certyfikatbw w okresie rozliczeniowym wskazanym w
umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, ponizej kwoty wskazanej w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1 powyzej, jest wylacznie wynikiem spadku wartos$ci Certyfikatu oraz
nie dokonano w tym okresie zbycia lub wykupu Zadnego Certyfikatu posiadanego
przez tego Uczestnika.

Okresem rozliczeniowym, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, jest okres brany pod
uwage przy ustalaniu wartosci Certyfikatéw, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania
$wiadczenia dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany jest kazdorazowo w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, i w szczegblnosci moze by¢ ustalony jako okres
miesieczny, kwartalny, pétroczny lub roczny, jednak w Zadnym wypadku nie moze by¢
kroétszy niz miesigc.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze
$Srodkow stanowigcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Realizacja $wiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu)
dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.

Szczegbdlowy tryb i zasady realizacji $wiadczenia dodatkowego okre$la umowa, o ktdrej
mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej.
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ROZDZIAL VI
CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Artykutl 25. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie stop zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla
procentowe zmiany warto$ci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw, niezaleznie
od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez
zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz
syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej
replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie nie nizszy niz
75% catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej.

ROZDZIAL VII
ZASADY POLITYKI INWESTYCY]NE]

Artykul 26. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

Fundusz realizuje polityke inwestycyjna opisang w niniejszym Rozdziale VII poczawszy od
pierwszego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu rejestracji Funduszu z zastrzeZzeniem art.
157 ust. 3 Ustawy o Funduszach.

Z zastrzezeniem ust. 3 - 5 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujacych mozliwo$¢
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywéw w ramach ustanawianych na
rzecz Funduszu zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajgcych
z zawieranych przez Fundusz uméw zwigzanych z prowadzong polityka inwestycyjna,
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

1)  akcje wchodzace w skiad Indeksu Odniesienia;

2)  prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile
odnosz3 sie one do akcji wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia;

3)  Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce
wbudowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt 4 ponizej, emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile
ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w
sktad Indeksu Odniesienia;

5)  Instrumenty Pochodne inne niz wskazane w pkt 4 powyzej, o ile ich cena lub wartos¢
zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji spétek notowanych na Rynku
Regulowanym organizowanym przez GPW;

177



6)  Tytuly Uczestnictwa Funduszy Inwestujacych w IRP
pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

Kierujac sie interesem Uczestnikéw oraz wzgledami efektywno$ci i obnizania kosztéw
w procesie dostosowywania struktury portfela, Fundusz moze takze nabywac akcje spotek
przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Odniesienia, jesli zaré6wno data ich wigczenia, jak
i szacunkowy udzial w Indeksie Odniesienia w momencie podejmowania decyzji, co do
nabycia przez Fundusz, beda znane. PrzejSciowo, ale nie dtuzej niz 30 (stownie: trzydziesci)
dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze réwniez utrzymywac¢ w
portfelu akcje spotek, ktére zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia w przypadku, gdyby ich
natychmiastowa sprzedaz mogta mie¢ istotny negatywny wplyw na realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, bedzie dostosowywat strukture
portfela do zmian struktury Indeksu Odniesienia bez zbednej zwtoki, dagzac tym samym do
ograniczenia ryzyka wystapienia stép zwrotu, ktére nie odpowiadajg procentowym
zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 25% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile bedg stosowane w
celu sprawnego zarzadzania ptynno$cig Funduszu. W wyniku zaciaggnietych pozyczek i
kredytéw Fundusz w Zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ limitu tacznej ekspozycji
netto Funduszu na akcje, o ktérej mowa w Art. 29 ust. 10.

Artykul 27. Zawieranie przez Fundusz umow
pozyczki Papierow Wartosciowych

Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki Papieré6w Wartosciowych, przy czym
przedmiotem pozyczki moga by¢ wytacznie akcje, pod warunkiem, ze wszystkie ponizej
wskazane warunki sg spetnione:

1)  pozyczkobiorca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w swoim panstwie macierzystym bedacym panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej,

2)  Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych bedzie
miat prawo do zgdania w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych Papieréw
Warto$ciowych,

3)  zapewnione jest, ze wszelkie pozytki z tytutu pozyczania Papieré6w WartoSciowych
przystuguja Funduszowi,

4)  zgodnie z umowg, wszelkie pozytki przystugujace z tytutu pozyczonych Papieréw
Wartos$ciowych, w tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji nowej emis;ji,
przystugiwac bedg Funduszowi,

5) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszuy,
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieré6w WartoSciowych na zasadach
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okreslonych w niniejszym Art. 27 i w Art. 28, i jego utrzymywanie przez caty czas do
zwrotu pozyczonych Papieréw WartoSciowych,

6)  zawarcie umowy pozyczki Papier6w Warto$ciowych jest zgodne z realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Art. 25 ust. 1.

W przypadku zawierania umoéw pozyczki Papieréw Warto$ciowych Fundusz wymaga od
pozyczKkobiorcy ustanawiania na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w celu
zmniejszenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Zabezpieczenie powinno spetnia¢ warunki,
o ktérych mowa w Art. 28, i ustanawiane jest poprzez przeniesienie przez pozyczkobiorce
na rachunek Funduszu aktywéw stanowigcych zabezpieczenie, na warunkach
uzgodnionych w zawartej umowie pozyczki Papierow Wartosciowych.

Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki Papieréw
Wartos$ciowych uwzgledniajac ograniczenia dotyczace ryzyka kontrahenta okreslone
w Statucie oraz charakter i warunki uméw, zdolno$¢ kredytowa pozyczkobiorcy oraz
aktualne warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie
wynosit co najmniej 100% warto$ci pozyczonych Papieréw Warto$ciowych.

Poziom wymaganego zabezpieczenia moze przewyzszac warto$¢ Papierow Wartos$ciowych
stanowigcych przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego zabezpieczenia jest ustalana przez
Fundusz z uwzglednieniem w szczeg6lnos$ci nastepujacych kryteriow:

1)  rodzaj aktyw6éw stanowigcych zabezpieczenie;
2)  termin do wykupu aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie, je$li ma zastosowanie;

3) Rating Kredytowy emitenta aktywow stanowigcych zabezpieczenie, je$li ma
zastosowanie;

4)  waluta w ktérej denominowane sg aktywa stanowigce zabezpieczenie.

Na zasadach uzgodnionych przez Fundusz z pozyczkobiorcg w umowie pozyczki Papieréw
Warto$ciowych, aktywa lub cze$¢ aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy pozyczki
Papierow Warto$ciowych moga zosta¢ zastgpione innymi aktywami, o ile aktywa
zastepujace dotychczasowe zabezpieczenie speiniajg warunki okre$lone w ust. 2 - 4
powyzej, a warto$¢ zastepujacych aktywow jest nie mniejsza niz warto$¢é zastepowanego
zabezpieczenia.

Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢:

1)  przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z wylaczeniem przypadkéw, gdy wskazane
czynnosci podejmowane beda przez Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu z
tytutu umowy pozyczki Papieréw WartoSciowych ani

2)  wprzypadku zabezpieczenia w formie $Srodkéw pienieznych, inwestowane w sposéb
inny niz wskazany w Art. 32 ust. 10 pkt 3.

Laczna warto$¢ pozyczonych akcji jednego emitenta wchodzacych w sktad Indeksu
Odniesienia nie moze stanowi¢ wiecej niz 60% wartos$ci akcji tego emitenta wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, przy czym maksymalny udziat wszystkich
pozyczonych akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze przekroczy¢ 50%
wartosci posiadanych akgji.
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Papiery Wartosciowe, ktérych wlasno$¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na
pozyczkobiorce w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieré6w Warto$ciowych, stanowia
sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieré6w Warto$ciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Artykul 28. Zabezpieczenia akceptowane przez Fundusz

Fundusz moze akceptowac jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w zwigzku
Z umowami zawieranymi przez Fundusz, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

wytacznie nastepujace aktywa:
1)  S$rodki pieniezne;

2)  Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzeZeniem Art. 29 ust. 14, emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3)  niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie OECD inne niZz Rzeczpospolita Polska o Ratingu
Kredytowym nie niZszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  niebedace Instrumentem Rynku PieniezZnego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskie;j.

5)  akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku
organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze sg to akcje
zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust.
1 powyzej, wymagaja uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 - 5
powyzej akceptacja ta jest udzielana, o ile spetnione sg nastepujace dodatkowe warunki:

1)  aktywa, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, s3 przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywow, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Statucie wartosci godziwej;

3)  warto$¢ aktywow, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiaja realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli
1acznie sg speione nastepujgce warunki:
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1)  ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2)  istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) s3g zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wta$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktory to podmiot:

a)  nienalezy do grupy kapitalowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku
z ktora zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b)  nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku
z ktorg zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalno$ci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza
tego Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Papieru Wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a powyzej;

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru Warto$ciowego lub Instrumentu
Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzeZeniem art. 182 ust.
4 Ustawy.

Artykut 29. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i
ograniczenia inwestycyjne

Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym limit
ten moze by¢ podwyzszony do 35% warto$ci Aktywoéw Funduszu w przypadku, gdy udziat
Papier6w Warto$ciowych jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzro$nie.
Podwyzszony limit 35% dotyczy Papieréw Warto$ciowych wytgcznie jednego emitenta.

Ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papier6w Warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank
Polski.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z wytaczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.

Maksymalna warto$¢ pozyczonych Papieréw Wartosciowych i Papierow Wartos$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w ust. 1 powyze;.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Fundusz jest
obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 5 powyzej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowi Indeks Odniesienia.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.
18.

19.

Jezeli Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Laczna wartos¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedacych przedmiotem uméw, o
ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, nie moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej Warto$ci
Aktywow Netto.

Maksymalna 1aczna ekspozycja Funduszu na akcje, wynikajaca ze wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie
moze przekroczy¢ 25% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto, natomiast udziat
Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
5% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Laczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wynikajgca z posiadanych instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 819, w Skorygowanej Wartos$ci Aktywow Netto, bedzie
utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak
niz 90% i nie wyzszym niz 105%, z zastrzezeniem ust. 20 ponize;j.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda brutto zgodnie z przepisami
art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywoéw Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda zaangazowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogéw 1 ograniczen
inwestycyjnych, wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.

Maksymalna tagczna wartos$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
50% Warto$ci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze dokonywac¢ lokat w waluty obce.

Laczny udziat lokat w Tytuty Uczestnictwa Funduszy Inwestujagcych w IRP nie moze
przekroczy¢ 10% Wartos$ci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.

Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani
gwarancji.

Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktérych przedmiotem s3:
1)  wiasnos¢ lub wspétwlasnosé nieruchomosci;
2)  wilasnos¢ lub wspétwiasnosé:

a)  nieruchomos$ci gruntowych w rozumieniu przepisbw o gospodarce
nieruchomosciami,

b)  budynkoéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkow morskich;

3)  uzytkowanie wieczyste.
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20.

Przekroczenie dolnego limitu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 10 powyzej, jest
dopuszczalne, jesli wynika z zawarcia transakcji sprzedazy akcji emitenta:

1)  w odpowiedzi na ogloszenie wezwania na zakup akcji tego emitenta, jesli w wyniku
tego wezwania nabywca zamierza osiggna¢ do 100% akcji tego emitenta, lub

2)  wodpowiedzi na inne zdarzenie dotyczace akcji tego emitenta, jesli w jego wyniku, w
ocenie Funduszuy, istnieje duze prawdopodobienstwo usuniecia akcji tego emitenta z
Indeksu Odniesienia lub istotnej redukcji udziatu akcji tego emitenta w Indeksie
Odniesienia,

- o ile: (1) akcje tego emitenta stanowig co najmniej 2,5% w Indeksie Odniesienia
w dniu zlozenia dyspozycji zbycia tych akcji, oraz (2) w wyniku zawartych
transakcji tgczny udzial posiadanych Papieréw Wartos$ciowych wchodzacych w
sktad Indeksu Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, nie spadnie ponizej
85% w Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto.

Artykut 30. Kryteria doboru lokat Funduszu

Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odzwierciedlania zachowania Indeksu Odniesienia
poprzez utrzymywanie ekspozycji na poszczeg6lne skiadniki Indeksu Odniesienia
odpowiadajacej jego aktualnej strukturze, lokujgc aktywa Funduszu zaréwno bezposrednio
w Papiery WartoSciowe wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia, w tym uwzgledniajac
pozyczone przez Fundusz Papiery Warto$ciowe na podstawie uméw, o ktérych mowa w
Art. 27 ust. 1, jak i poSrednio poprzez ekspozycje na Indeks Odniesienia lub jego sktadniki z
wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych lub Papieréw Warto$ciowych, o ktérych mowa
w Art. 26 ust. 2 pkt 2. Z zastrzezeniem Art. 29 ust 9, Fundusz moze réwniez wykorzystywac
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 5, o ile wykorzystanie tych
instrumentéw jest spdjne z celem inwestycyjnym Funduszu. Dla zapewnienia spdjnosci z
celem inwestycyjnym Fundusz dazy do wykorzystywania Instrumentéw Pochodnych
cechujacych sie wysoka korelacja w odniesieniu do Indeksu Odniesienia lub w odniesieniu
do jego sktadnikéw.

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu
Odniesienia odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Odniesienia, o ktérej mowa w
ust. 1 powyzej, moze mie¢ jedynie przejSciowy charakter i moze wystapi¢ wylacznie w
przypadku:

1)  okresowej zmiany struktury Indeksu Odniesienia w zwigzku z Rewizjami Rocznymi i
Korektami Kwartalnymi;

2) incydentalnej zmiany struktury Indeksu Odniesienia w zwigzku z Korektg
Nadzwyczajng;

3) czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia lub
innego zdarzenia uniemozliwiajacego zawieranie transakcji w zakresie akcji
wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia;

4)  wyptaty dywidendy przez spo6tke wchodzacg w sktad Indeksu Odniesienia;
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5) innego niz wskazane w pkt 1 - 4 powyzej zdarzenia prowadzacego do zmiany
struktury Indeksu Odniesienia;

6)  niskiego poziomu ptynno$ci na niektoérych instrumentach finansowych, gdzie petna
realizacja transakcji na takich instrumentach mogtaby doprowadzi¢ do:

a) zawieszenia notowan na tych instrumentach wskutek przekroczenia
dynamicznych ograniczen wahan kurséw okre$lonych w Regulaminie GPW
przyjetym przez Rade Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie, lub

b) przekroczenia w danym Dniu Sesyjnym 40% udzialu Funduszu w dziennych
obrotach na GPW w odniesieniu do danego sktadnika Indeksu Odniesienia;

7)  realizacji przez Fundusz wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzkéw
zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spoétek publicznych.

W kazdym z przypadkéw, o ktéorych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie
niezwlocznie podejmowato dziatania majace na celu doprowadzenie stanu Aktywdéw
Funduszu do zgodnosci z celem inwestycyjnym okreslonym w Art. 25.

W zwiagzku z tym, Ze Fundusz stosuje strategie inwestycyjna polegajacg na fizycznej
replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia z ograniczonym wykorzystaniem
syntetycznej replikacji tego indeksu, transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu moga wynika¢ zasadniczo ze:

1)  zmiany struktury Indeksu Odniesienia lub
2)  zmiany liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Decyzje co do nabycia lub zbycia akcji oraz innych Papieréw WartosSciowych, o ktérych
mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 2, beda podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnosci na
podstawie nastepujacych kryteriéw:

1)  pordwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z modelowg strukturg docelowa
oparta o Indeks Odniesienia w celu wyznaczenia koniecznych transakcji
dostosowawczych;

2)  analizy docelowej struktury Indeksu Odniesienia, w przypadku, gdy przyszle zmiany
tego indeksu sa znane, w celu okre$lenia niezbednego czasu do dostosowania portfela
Funduszu, majac na uwadze wielko$¢ zarzadzanych aktywow i ich ptynnos¢;

3)  oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu
Odniesienia w celu stwierdzenia, czy wielko$¢ i charakter wymaganych zmian
uzasadnia ponoszenie kosztdw transakcyjnych;

4)  oceny historycznej oraz biezacej ptynnosSci rozwazanej lokaty w celu unikniecia
nadmiernych kosztéw wynikajacych z braku ptynnosci;

5)  weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych
w celu wyboru wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktoéry zapewni nizszy
poziom ryzyka ptynnosci;

6)  oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw beda podejmowane
przez Towarzystwo w szczeg6lnos$ci, na podstawie nastepujacych kryteriow:
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1)  oceny biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych
w celu wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy
zwrotu przy zachowaniu poziomu ich ryzyka na mozliwie niskim poziomie;

2)  oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw
poszczegblnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktérych
otwarty miatby by¢ depozyt, aby poziom tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

3)  oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia
instrumentéw o zbyt niskiej ptynnosci mogacych zaktéci¢ zdolnos¢ Funduszu do
biezacego zarzadzania ptatnos$ciami;

4) analizy warunkoéw i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytéw.

Decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, bedg podejmowane przez Towarzystwo, w szczeg6lnosci, na
podstawie nastepujacych kryteriow:

1)  oceny dostepnosci takich instrumentow;

2) analizy kosztow transakcyjnych, ktére nie moga by¢ wyzsze od Kkosztéw
alternatywnych transakcji na rynku aktywéw bazowych;

3) oceny ptynnosci notowan, ktére muszg umozliwia¢ zaréwno otwieranie jak
i zamykanie pozycji w kazdym Dniu Wyceny;

4) analizy ceny, ktéra powinna korespondowa¢ z wyceng teoretyczng danego
instrumentu przy zatozeniu aktualnych warunkéw rynkowych;

5) oceny ryzyka kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych w celu wyselekcjonowania jedynie takich kontrahentéw, ktérych Rating
Kredytowy jest nie nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

6)  oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Decyzje o doborze Tytutéw Uczestnictwa Funduszy Inwestujagcych w IRP beda
podejmowane przez Towarzystwo w szczego6lnosci, na podstawie nastepujacych kryteriow:

1)  oceny dostepnosci takich instrumentow;

2) analizy historycznej i przewidywanej rentownosSci takich instrumentéw i ich
poréwnania z dostepnymi na rynku Instrumentami Rynku Pienieznego;

3) analizy wysokos$ci kosztéw transakcyjnych, w tym spreadéw rynkowych, w
przypadku notowanych Tytutéw Uczestnictwa Funduszy Inwestujacych w IRP;

4)  oceny plynnosci notowan takich instrumentéw, ktére powinny umozliwia¢ zar6wno
ich nabywanie jak i zbywanie po cenach nie odbiegajacych od wycen rynkowych;

5)  oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Artykul 31. Zakazy inwestycyjne

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywoéw Funduszu w Papiery Wartosciowe i wierzytelno$ci
Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw bedacych podmiotami
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dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa,
z zastrzezeniem ust. 4 ponize;j.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem s3 Papiery WartoSciowe i
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz jeden rok z:

1)  cztonkami organéw Towarzystwa;
2)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

3) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

4)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w pkt 1 - 3 powyzej w zwigzku
matzenskim;

5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w pkt 1 - 3 powyzej tgczy stosunek
pokrewienistwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartos$ciowe i prawa
majatkowe, z:

1)  Towarzystwem;
2) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej;

3) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w rozumieniu Ustawy w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza;

4)  akcjonariuszami Towarzystwa;

5) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych
w rozumieniu Ustawy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
zZ zastrzezeniem ust. 4 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 powyzZej, nie stosuje sie do Papieréw
Warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 i 5 powyzej, nie stosuje sie w przypadku, gdy
podmioty, o ktéorych mowa w tym ustepie, sg spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera
umowe z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, lub zawrze¢ umowe,
o ktérej mowa w ust. 2 i 3 powyzej, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest
w interesie Uczestnikdéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. W przypadku
dokonania takiej lokaty Fundusz bedzie przechowywat dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie, Ze spelnione byty przestanki, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
wtym w szczegdlnosci w zakresie zasad ustalania ceny iinnych istotnych warunkéw
transakgji.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy rachunkéw bankowych majacych za
przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat terminowych, o
okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni, przy czym umowy te beda
zawierane w celu zarzadzania biezacg ptynno$cig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.
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Artykutl 32. Instrumenty Pochodne

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
takze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)  kontrakty terminowe futures,

2)  opcje,

3)  warranty,

4)  kontrakty wymiany ptatnosci typu SWAP.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat wyltacznie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz, z
zastrzezeniem Art. 29 ust. 9 i Art. 30 ust. 1, w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Art. 26 ust. 2 pkt 5.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)  strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,
ktérego kapitaly wtasne wynosza nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto
milionéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego oraz

2)  zapewniona jest mozliwo$¢ zbycia tych instrumentéw w dowolnym czasie przez
Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub zamkniecia tej
pozycji transakcja rownowazaca.

Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w  Instrumentach  Pochodnych lub
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, o ile:

1)  transakcja pozwoli ograniczy¢ niedopasowanie tacznej ekspozycji Funduszu na akcje
spétek wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia, tak, aby poziom tej ekspozycji byt
mozliwie najblizej 100% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto; lub

2)  transakcja pozwoli zmniejszy¢ niedopasowanie struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu do struktury Indeksu Odniesienia, tak, aby suma wartos$ci bezwzglednych
aktywnych pozycji na poszczegélnych akcjach portfela Funduszu pozostawata
mozliwie najblizej 0% (stownie: zero procent) Skorygowanej Wartosci Aktywdéw
Netto, gdzie aktywna pozycja oznacza réznice udziatu akcji danego emitenta, ktérego
akcje znajduja sie w portfelu Funduszu oraz udziatu akcji tego samego emitenta w
Indeksie Odniesienia; lub

3)  transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne; lub

4)  transakcja pozwoli na ograniczenie negatywnego wptywu plynnosci w danym dniu
na ceny transakcyjne, w przypadku jesli ptynno$¢ na rynku instrumentéw bazowych,
jest nizsza niz na rynku odpowiadajgcych im Instrumentéw Pochodnych; lub
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5) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w przypadku
nieefektywnosci rynku i nie spowoduje przy tym wzrostu niedopasowan, o ktérych
mowa w pkt 1i 2 powyzej

przy czym warunki, o ktéorych mowa w pkt 1 - 5 powyzej majg zastosowanie do kazdego z
rodzajow Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.

Przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami
wskazanymi w Art. 30 ust. 1 i 7, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego.

W przypadku zawierania transakcji majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, bez
uwzglednienia optat oraz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta, z zastrzezeniem ust.
11 ponizej, wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1)  transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spelniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U.z 2020 r. poz. 1228);

2)  umowa ramowa przewiduje, Ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona
wyltacznie jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda warto$ci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa
juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowacé
rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktéorych mowa w pkt 1-3 powyZej, nie naruszaja przepiséw prawa
wilasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umoéw, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, stosuje sie postanowienia Art. 28 ust. 3.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% Warto$ci Aktywdédw Funduszu.

Wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli facznie sg spelnione nastepujace warunki:

1)  wzwiazku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego;

2)  suma warto$ci rynkowej zbywalnych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgcji;
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12.

3)

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery
warto$sciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w Art. 26 ust. 4 z uwzglednieniem Art. 29 ust. 3.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku

transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana

jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskdéw i strat na wszystkich takich transakcjach,

oile:

iy

2)

3)

4)

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z p6zn. zm.);

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytacznie jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartoSci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg
juz wymagalne;

niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszajg przepiséw prawa
wtlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane s3 nastepujace rodzaje ryzyka:

iy

2)

3)

4)

ryzyko rynku akcji, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywéw stanowiacych
baze Instrumentu Pochodnego oznaczajgce negatywny wptyw na warto$¢ lub cene
Instrumentu Pochodnego;

ryzyko dzwigni finansowej - oznaczajgce mozliwo$¢ zwielokrotnienia strat
wynikajgcych z inwestycji w takie instrumenty w zwigzku z zaangazowaniem
w depozyt zabezpieczajagcy Srodkéw znaczaco nizszych niz warto$¢ aktywow
stanowigcych baze dla takich instrumentdw, co daje mozliwo$¢ osiggniecia ekspozycji
na ryzyko aktywoéw stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych lub
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych znacznie przekraczajacej
Wartosé Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysokoSci zobowiazan
wynikajacych z niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

ryzyko ptynnosci — wynikajace z faktu, ze dla notowanych Instrumentéw Pochodnych
liczba i czestotliwo$¢ zawieranych transakcji na danym rynku moze okaza¢ sie zbyt
niska dla Funduszu, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu z braku istnienia
Aktywnego Rynku; Fundusz ma jednak mozliwo$¢ zmniejszenia ekspozycji na aktywa
stanowigce baze dla takich Instrumentéw Pochodnych poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;

189



13.

5)

6)

7)

8)

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemdéw informatycznych, proceséw
operacyjnych i wewnetrznych systeméw kontrolnych, w tym ryzyko wyceny
zwigzane z mozliwo$cia zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane
z mozliwo$cia wystepowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub
opo6Znien w rozliczeniach transakgcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne
lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systeméw transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej dotyczace mozliwo$ci poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku
gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniows;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny
aktywéw stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego mogace wystapic
w przypadkach braku mozliwos$ci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy
aktywami stanowigcymi baze Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym
i skutkujace mozliwoscig czasowego zanizenia wartos$ci Certyfikatu i osiggniecia w
kroétkich okresach nizszej stopy zwrotu.

Fundusz bedzie stosowatl nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z Instrumentami
Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi:

1y

2)

3)

4)

ryzyko rynku akcji oraz ryzyko dZwigni finansowej - Fundusz ustala ekspozycje na
ryzyko rynkowe poprzez:

a)  wyznaczanie, na zasadach okreslonych w Art. 29 ust. 10, tacznej ekspozycji na
Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych instrumentéw w relacji do
Skorygowanych Aktywéw Netto,

b)  wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metoda brutto zgodnie z przepisami art.
7 Rozporzadzenia 231/2013,

c) wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodg zaangazowania zgodnie
z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywéw
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego - Fundusz monitoruje biezaca relacje
ceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej wyznaczonej
na podstawie cen aktywéw bazowych dla tego instrumentu;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - Fundusz dokonuje pomiaru wartosci
niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7
powyzej;

ryzyko plynnosci - dla notowanych Instrumentéw Pochodnych Fundusz ustala
wielko$¢ posiadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do
$redniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie, natomiast w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych na potrzeby pomiaru ptynnosci,
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14.

Klasyfikuje je jako instrumenty nieptynne, kontrolujac przy tym dopuszczalny udziat
takich instrumentéw; dodatkowo, nie rzadziej niz 1 (stownie: jeden) raz w miesigcu
Fundusz przeprowadza test warunkéw skrajnych ptynnosci w celu wyznaczenia
potencjalnej straty Funduszu, w przypadku koniecznos$ci uptynnienia wszystkich
aktywéw w warunkach historycznie najnizszej ptynnosci rynkowej poszczegolnych
instrumentéw bedacych w portfelu Funduszu;

5) ryzyko operacyjne - Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas
biezacych proces6w monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu
Pochodnego; stosujac kluczowe wskazniki ryzyka (KRI), kontrolujagc w ten sposéb
zarowno ryzyko btednej wyceny jak i naruszenia limitéw inwestycyjnych;

6)  ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz kazdorazowo przed zawarciem transakcji
dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia tego typu zdarzen analizujac
czestotliwos¢ ich wystepowania w przesztosci dla poszczegélnych rodzajow
transakcji i zaangazowanych w proces rozliczenia stron z uwzglednieniem stopnia
ztozonosci procesu oraz istniejacych praktyk rynkowych;

7)  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - Fundusz okresowo analizuje poziom
tego ryzyka metodami eksperckimi wykorzystujac dostepne na rynku informacje o
analizowanych podmiotach.

Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umoéw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje sie postanowienia Art. 28.

ROZDZIAL VIII
WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 33. Zgdania Wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych

Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne na zadanie
Uczestnika, w tym Animatora Emitenta, na warunkach okreslonych w niniejszym Art. 33
oraz zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Certyfikaty Serii A s3 wykupywane przez Fundusz nie wcze$niej niz z pierwszym dniem
obrotu Certyfikatdw na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Z zastrzezeniem ust. 6 pkt 2 ponizej, Zgdanie Wykupu moze zosta¢ ztozone réwniez
w odniesieniu do Certyfikatéw, ktore nie zostaly jeszcze zarejestrowane na rachunku
papierow wartos$ciowych pod warunkiem, ze:

1)  Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu zostaty nabyte przez Uczestnika w transakcji na
Rynku Regulowanym;

2)  rozrachunek transakcji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie dokonany nie pézniej
niz rozrachunek wykupu Certyfikatow dokonany zgodnie z niniejszym Art. 33 w
zwigzku z czym Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu zostang zapisane na rachunku
papierow wartos$ciowych Uczestnika lub na wiasciwym rachunku zbiorczym przed
ich wykupieniem przez Fundusz zgodnie z postanowieniami niniejszego Art. 33.
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Certyfikaty, z chwilg wykupienia przez Fundusz, s3 umarzane z mocy prawa. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Certyfikaty s przez Fundusz wykupywane kazdego Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, Ze
Zadanie Wykupu:

1) przyjete przez Fundusz pdzniej niz na 40 (stownie: czterdzie$ci) minut przed
Zamknieciem Sesji, w przypadku Zadan Wykupu wykupywanych za $rodki pieniezne;

2)  przyjete przez Fundusz p6Zniej niz 30 (stownie: trzydzie$ci) minut po Zamknieciu
Sesji, w przypadku Zadan Wykupu, o ktérych mowa w ust. 9 ponizej,

uznaje sie za ztozone przez Uczestnika w kolejnym Dniu Wykupu. W celu ustalenia
dodatkowych ograniczefi zwigzanych z terminami sktadania Zgdan Wykupu Uczestnik
kazdorazowo powinien zapoznac sie z zasadami przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych przez Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum, z ktérego
posrednictwa korzysta przy przekazywaniu Zagdania Wykupu do Funduszu.

Uczestnik sktada Zadanie Wykupu w Funduszu za posrednictwem Koordynatora lub
Cztonka Konsorcjum z zastrzezeniem, Ze;

1)  Uczestnik bedacy Uprawnionym Inwestorem moze ztozy¢ Zadanie Wykupu réwniez
bez posrednictwa Koordynatora i Cztonkéw Konsorcjum;

2)  Zadanie Wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, moze zostac ztozone wytacznie w
podmiocie (Koordynator albo Cztonek Konsorcjum) prowadzacym rachunek
papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktérym majg zostac¢ zapisane Certyfikaty
objete sktadanym Zgdaniem Wykupu.

Zaptata za wykup Certyfikatbw Inwestycyjnych dokonywana jest przez Fundusz
w $rodkach pienieznych lub - na zadanie Uczestnika - w Papierach Warto$ciowych
(,Zadanie Wykupu w Papierach”) pod warunkiem, ze przedmiotem Zgdania Wykupu sg
Certyfikaty o warto$ci stanowiacej nie mniej niz 500.000 PLN (stownie: pieéset tysiecy
ztotych) wedtug ostatniej, na moment ztozenia Zgdania Wykupu (z zastrzezeniem ust. 5
powyzej), WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

Kazdy z podmiotéw przyjmujacych Zadania Wykupu:

1)  przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych
w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu,
w terminie wskazanym w Prospekcie wskazujac liczbe Certyfikatow objetych
przyjetymi Zadaniami Wykupu; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sg
przekazywane Towarzystwu w podziale na informacje dotyczace Zadanh Wykupu
ztozonych w ramach Uczestnikébw bedacych Uprawnionymi Inwestorami
i pozostatych Uczestnikow oraz w rozbiciu na poszczegdlne podmioty przyjmujace
Zadania Wykupu (Koordynator i Cztonkowie Konsorcjum);

2)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktory
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegbétowa informacje
o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach
Wykupu, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujgc liczbe Certyfikatow
objetych przyjetymi Zadaniami Wykupu w rozbiciu na poszczegoélnych Uczestnikow;
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na potrzeby dokonania przez Fundusz ustalenia warunkéw wykupu, o ktérych mowa w ust.
11 ponizej, przyjmuje sie, ze informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z pkt 2
powyzZej potwierdzajg posiadanie, z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, przez Uczestnikow,
ktérych te informacje dotycza, Certyfikatéw objetych ztozonymi Zadaniami Wykupu.

W przypadku, gdy Uczestnik sktada Zgdanie Wykupu w Papierach:

iy

2)

3)

4)

w dniu, o ktérym mowa w ust. 12 ponizej, Fundusz ustala i podaje do wiadomosci
Uczestnika za posrednictwem $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym w
formie elektronicznej, przy czym w przypadku Zadania Wykupu ztoZonego za
posrednictwem Koordynatora albo Cztonka Konsorcjum - informacja przekazywana
jest za posrednictwem podmiotu, ktéry po$redniczyt w jego ztoZeniu, liczbe Papierow
Warto$ciowych poszczegélnych emitentéow, ktére beda wchodzity w sktad
przenoszonego na rzecz Uczestnika pakietu Papieré6w WartoSciowych i wysoko$¢
srodkow pienieznych, ktérych wyptata przez Fundusz jest niezbedna dla dokonania
zaptaty za wykup Certyfikatow (warunki wykupu);

szczegbtowy sktad pakietu Papieréw Wartosciowych oraz warto$¢ Srodkéow
pienieznych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, ustalana jest w nastepujacy sposob:

a. liczby poszczegblnych rodzajow (wg emitentéw) akcji z obowigzujacego na
dany Dzien Wykupu pakietu Papierow Warto$ciowych, o ktérym mowa w ust.
10 ponizej, mnozone sa przez liczbe Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu
oraz dodatkowo mnozone przez wspétczynnik wynoszacy 98% (stownie:
dziewiecdziesiagt osiem);

b. kazda z liczb ustalonych zgodnie z lit. a powyzej zaokraglana jest w dot do
najblizszej liczby catkowitej;

C. wartos$¢ pakietu akcji obliczonego zgodnie z lit. a i b powyzej uzupetniana jest o
$rodki pieniezne w wysoko$ci stanowigcej réznice pomiedzy taczng wartoscia
Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu obliczong jako iloczyn ich liczby i
WANCI ustalonej na Dzien Wykupu a tgczng wartoscia akcji ustalong wedtug
wyceny na Dzienn Wykupu;

Fundusz i Uczestnik niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz do momentu wystawienia
przez podmiot prowadzacy na rzecz Uczestnika rachunek papieréw warto$ciowych
lub wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sg lub bedg zapisane Certyfikaty objete
ztozonym przez niego Zgdaniem Wykupu, Instrukcji Rozrachunkowej, o ktérej mowa
w ust. 20 ponizej, zawieraja umowe przeniesienia wilasnosci Papierow
Warto$ciowych zawierajagca w szczegdlnoSci zgodne oswiadczenia Funduszu o
przeniesieniu wtasnosci wskazanych w niej Papieréw Wartosciowych we wskazanej
w niej liczbie na rzecz Uczestnika oraz Uczestnika o zgodzie na przeniesienie
wskazanych w niej Papieré6w WartosSciowych we wskazanej w niej liczbie na rzecz
Uczestnika w dniu i pod warunkiem rozliczenia transakcji bedacej wynikiem ztozenia
przez Uczestnika Zadania Wykupu w Papierach (umowa, o ktérej mowa w niniejszym
pkt 3, jest zawierana w formie, w jakiej zlozone zostato Zadanie Wykupu przez
Uczestnika, w tym w formie, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie);

wyptata z tytutu wykupu Certyfikatéw powinna dodatkowo zosta¢ pomniejszona o
nalezng Optate za Wykup obliczong zgodnie z ust. 11 ponizej;
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10.

11.

12.

13.

14.

5) w przypadku braku posiadania przez Fundusz dostatecznej liczby Papieréw
Wartoéciowych dla realizacji Zagdania Wykupu na zasadach okre$lonych w pkt 2
powyzej, Fundusz wyptaca réwnowartos¢ brakujacych Papieré6w Wartosciowych w
srodkach pienieznych tak, aby taczna warto$¢ pakietu Papier6w Wartosciowych
wedtug wyceny na Dzien Wykupu oraz srodkéw pienieznych byta réwna iloczynowi
liczby Certyfikatéw bedacych przedmiotem Zadania Wykupu oraz WANCI ustalone;j
na Dzien Wykupu.

W celu umozliwienia Uczestnikom skladania Zadann Wykupu w Papierach Fundusz
publikuje na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz udostepnia do wiadomosci
Uczestnikow za posrednictwem Koordynatora oraz Czlonkéw Konsorcjum informacje
0 obowiazujacym na dany Dzien Wykupu pakiecie akcji, ktéry odzwierciedla strukture
Indeksu Odniesienia i odpowiada wartosci jednego Certyfikatu. Informacja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajacym jest publikowana w kazdym Dniu Sesyjnym.

Zaptata za wykup Certyfikatéw, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej oraz Art. 43 ust. 3,
dokonywana jest po cenie ustalonej jako Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny obliczona na Dzien Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatow jest
pomniejszana o nalezng Optate za Wykup wynoszaca do 5% (stownie: pie¢ procent) tgcznej
wartos$ci wykupywanych Certyfikatow obliczonej jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatéw i
liczby Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu, nie nizszg jednak niz 100 PLN (stownie:
sto ztotych). Optata za Wykup moze by¢ zmniejszona lub wytaczona decyzja Towarzystwa.

Uczestnicy, ktérzy ztozyli Zadanie Wykupu, sg informowani o cenie, po jakiej dokonany jest
wykup Certyfikatéw, objetych przyjetym Zgdaniem Wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny
nastepujacym po Dniu Wykupu. Informacja jest publikowana zgodnie z procedura
okreslong w Art. 42 ust. 2 lub 3 oraz dodatkowo jest dostepna za posrednictwem
Koordynatora i Cztonkéw Konsorcjum.

Zaptata za wykup Certyfikatow jest przekazywana na:

1)  rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Uczestnika stuzacy do obstugi rachunku
papierow wartos$ciowych lub wtasciwego rachunku zbiorczego, na ktérym byty
zarejestrowane Certyfikaty, ktore zostaty wykupione lub inny rachunek pieniezny lub
bankowy Uczestnika wskazany w Zadaniu Wykupu, przy czym kwota zaplaty jest
pomniejszana o nalezng Optate za Wykup, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej;

2)  na rachunek papieréw warto$ciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym
byty zarejestrowane Certyfikaty, ktére zostaty wykupione - w przypadku Zadania
Wykupu w Papierach, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 4 powyzej.

Zadanie Wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkow
porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie elektronicznej, z wykorzystaniem
formularza dostarczonego przez Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum, a w przypadku
Uprawnionego Inwestora na formularzu dostarczonym réwniez przez Towarzystwo. W
przypadku pisemnego Zgdania Wykupu Uczestnik powinien wypetié i podpisa¢ 3
(stownie: trzy) egzemplarze Zadania Wykupu oraz, w przypadku, gdy zZadanie Wykupu nie
jest sktadane w podmiocie prowadzgcym rachunek, na ktérym Certyfikaty objete Zgdaniem
Wykupu s3 zarejestrowane, wraz ze $wiadectwem depozytowym, o ktérym mowa w
Ustawie o Obrocie, lub, w przypadku Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym,
dokumentem wydanym przez posiadacza wtasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art.
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15.

16.

17.

10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacym posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow
objetych Zadaniem Wykupu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Zadanie
Wykupu powinno by¢ ztozone wraz z dokumentem potwierdzajacym spetnienie warunkow
okreslonych w ust. 3 pkt 11 2 powyzej (w szczegblnosci: potwierdzenie zawarcia transakcji,
w wyniku ktérej Uczestnik nabyt Certyfikaty objete Zadaniem Wykupu).

Z chwila ztozenia Zadania Wykupu, Certyfikaty nim objete sa blokowane przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek
zbiorczy. W przypadku, gdy Zadanie Wykupu jest sktadane w stosunku do Certyfikatéw
przed ich zapisaniem na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym
rachunku zbiorczym, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika
lub witasciwy rachunek zbiorczy dokonuje blokady praw do otrzymania Certyfikatow
objetych Zadaniem Wykupu.

Zadania Wykupu btednie lub nie w petni wypeknione lub niespetniajagce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatbw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3 i 14
powyzej, sa traktowane jako niewazne.

Zadania Wykupu ztoZone w Towarzystwie, u Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum w dniu
W (gdzie ,W” oznacza dzien ztozenia Zgdania Wykupu) sg rozliczane w dniu W+2 - z
zastrzezeniem ze w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach,
rozliczenie moze nastgpi¢ za zgoda Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu W+1,
z zastrzezeniem ust. 5 powyzej. W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym:

1)  Animator Emitenta przekazuje w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
ustalonych warunkach wykupu, nie pézniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed
ostatnig sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego
rzecz rachunek papier6w wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1;

2)  Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukc;ji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku Zadania
Wykupu ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostalym zakresie stosuje sie zasady okre$lone w ust. 17 - 21 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w
nim wskazanym, rozrachunek Zadania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2 na zasadach
okreslonych w ust. 17 - 21 ponize;j.

Na podstawie informacji o wustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 12 powyzej, poszczegdlne podmioty przyjmujace Zadania
Wykupu wystawiajg najp6zniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW, w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu
Certyfikatéw objetych Zgdaniem Wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem ust. 16 powyzej. W
przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez
podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu, Uczestnik podejmuje dziatania w celu
spowodowania, Ze podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw warto$ciowych lub
wtasciwy rachunek zbiorczy wystawi odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w
odniesieniu do ztozonego Zadania Wykupu, zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach
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18.

19.

20.

21.

22.

poprzedzajacych niniejszego ust. 17, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.

W przypadku wykupu Certyfikatow za Srodki pieniezne, po otrzymaniu od Funduszu
dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod warunkiem,
ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednia Instrukcje Rozrachunkowa dotyczaca
przeniesienia Certyfikatéw objetych Zadaniami Wykupu, Reprezentant Funduszu
wystawia, z zastrzezeniem ust. 16 powyzej, w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe zgodnie z Zasada Dostawa za Ptatno$¢, do KDPW z zastrzezeniem ust. 19
ponizej. Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane s3 przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych
Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozliczeniowego.

W przypadku Wykupu za Papiery, Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie
Instrukcje Rozrachunkowe po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia
odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz:

1)  w zakresie zaptaty w cze$ci obejmujacej srodki pieniezne, zgodnie z Zasadg Dostawa
za Platno$¢ - pod warunkiem, Ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednig
Instrukcje Rozrachunkowg dotyczgcg przeniesienia Certyfikatéw objetych Zgdaniem
Wykupu;

2)  w zakresie zaptaty w czeSci obejmujgcej Papiery Warto$ciowe, zgodnie z Zasada Bez
Platnosci - w oparciu o przekazane przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 9 pkt 3
powyzej, umowy przeniesienia wiasnosci Papierow Warto$ciowych oraz pod
warunkiem, Ze na rozliczeniowym rachunku bankowym Reprezentanta Funduszu
zostaly juz zaksiegowane $rodki pieniezne, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej i pod
warunkiem, ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednia Instrukcje
Rozrachunkowg dotyczacg przeniesienia Certyfikatow.

Instrukcje Rozrachunkowe, o ktérych mowa w ust. 19 powyzej, wystawiane s3a przez
Reprezentanta Funduszu w dniu W+2 zgodnie z Zasada Bez Platno$ci. Postanowienie ust.
18 powyzej ostatnie zdanie stosuje sie.

Z zastrzezeniem ust. 16 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty sg
zapisywane na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z t3 chwilg ulegaja
umorzeniu.

Z zastrzezeniem ust. 16 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio podmiot
przyjmujacy Zadanie Wykupu lub podmiot prowadzgcy rachunek papieréw warto$ciowych
Uczestnika lub wiasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest
prowadzony przez podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu, dokonuje niezwlocznie
zapisania w dniu W+2 Papieréw Wartosciowych lub $rodkéw pienieznych stanowigcych
zaptate za wykupione Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.
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ROZDZIAL IX

RODZAJE, MAKSYMALNA WARTOSC, SPOSOB KALKULAC]I I WYLICZANIE
KOSZTOW FUNDUSZU

Artykul 34. Koszty Funduszu
Fundusz ponosi nastepujgce rodzaje kosztow:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci nie
przekraczajacej kwoty wskazanej w ust. 4 ponizej;

2)  prowizje i oplaty z tytutu transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym prowizje i
optaty z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie,
instytucje depozytowe; prowizje od przelewéw bankowych, optaty za prowadzenie
rachunkéw bankowych; inne Kkoszty bezposrednio zwigzane z transakcjami
zawieranymi przez Fundusz; koszty wynikajace z przewalutowania walutowych
przelewdw przychodzacych na rachunki bankowe Funduszu, w tym réznice kursowe
zwigzane z ich rozliczeniem;

3) prowizje i odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych na rzecz Funduszu;

4)  taksy notarialne, oplaty pocztowe, sadowe i administracyjne, w tym optaty za
zezwolenia i rejestracje;

5)  podatki;

6) optaty na rzecz GPW, KDPW lub podmiotu organizujgcego Alternatywny System
Obrotu;

7)  wydatki odnoszgce sie do ogloszen wymaganych przez obowigzujgce przepisy prawa
w wysokoSci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$édziesiat tysiecy zlotych)
rocznie;

8) wydatki z tytulu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w
wysokoSci nie przekraczajacej wyzszej z nastepujacych dwéch wielkosci:

a. 150.000 PLN (stowie: sto piec¢dziesiat tysiecy ztotych),
b. 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu;

9)  optaty i wydatki administracyjne zwigzane z organizacjg Zgromadzen Inwestoréw, w
tym koszty przygotowania i ttumaczenia materiatéw oraz dostarczenia dokumentacji
dla Uczestnikow w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pieédziesiat
tysiecy ztotych) rocznie;

10) wynagrodzenie Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt. 11 ponizej, z tytutu Umowy
Depozytowej, w tym réwniez optaty na rzecz podmiotéw przechowujgcych Aktywa
Funduszu w oparciu o umowe z Depozytariuszem, jak rowniez wydatki zwigzane ze
zwrotem przez Fundusz kosztéw poniesionych przez Depozytariusza zwigzanych ze
$Swiadczeniem przez Depozytariusza ustug na rzecz Funduszu na podstawie Umowy
Depozytowej, w skali roku, w t3cznej wysoko$ci nie przekraczajacej wyzszej z
nastepujacych dwdch wielko$ci:

a) 200.000 PLN (stowie: dwiescie tysiecy ztotych),
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b) 0,06% (stownie: sze$¢ setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu;

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywéw Funduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) rocznie;

12) wynagrodzenia biegtego rewidenta z tytulu przegladu i badania sprawozdan
finansowych Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

13) wydatki zwigzane z emisjg Certyfikatow w wysokosSci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stowie: szescdziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

14) optaty i inne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem, licencjami
oraz zgoda na wykorzystywanie przez Fundusz wtasnosci intelektualnej dotyczacej
indekséw, w tym Indeksu Odniesienia, w skali roku w wysokosci nie przekraczajacej
wyzszej z nastepujacych dwéch wielkosci:

a)  60.000 PLN (stowie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych),
b)  0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

15) optaty zwigzane z obstuga prawng Funduszu, w tym z zastepstwem prawnym, koszty
doradztwa podatkowego oraz ustug $wiadczonych na podstawie umowy o
Swiadczenie innych ustug doradczych w wysoko$ci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stownie: szesédziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

16) optaty zwigzane z likwidacja Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy
ztotych) w skali roku kalendarzowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2 - 6 powyzej nie s3 kosztami limitowanymi i sg pokrywane

przez Fundusz w wysokosci i w terminach wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych
umow.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej sg kosztami limitowanymi.

Towarzystwo poczawszy od dnia rejestracji Funduszu, pobiera z Aktywéw Funduszu
roczne wynagrodzenie w wysokosci 0,9% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu przed
obcigzeniem ich kosztami wynagrodzenia dla Towarzystwa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1
powyzej, przy czym wynagrodzenie to naliczane jest w ujeciu dziennym.

W przypadku zmian przepisow podatkowych skutkujacych objeciem podatkiem VAT
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, wynagrodzenie wyznaczane zgodnie z ust. 4, z
dniem wprowadzenia tych zmian, bedzie traktowane jako wynagrodzenie netto.

Koszty obcigzajgce Fundusz pobierane sg nie wczesSniej niz z dniem rejestracji Funduszu.
Towarzystwo pokrywa:
1)  koszty niewymienione w ust. 1 powyzej;

2)  koszty wymienione w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej w zakresie przekraczajacym wielko$¢
limitéw tam okres$lonych.
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8.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych Srodkéw réwniez innych
kosztéw obcigzajacych Fundusz wymienionych w ust. 1.

ROZDZIAL X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykul 35. Terminy oraz podstawa prawna wyceny Aktywow Funduszu

W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow oraz ustalenia:

a)  Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
b)  Wartos$ci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywéw odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdZn. zm.) oraz rozporzadzeniem z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Artykul 36. Wycena Aktywoéw Funduszu - zasady ogdlne

Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu
w sposob nalezyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage
mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci
Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing,
w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1
ponizej, jest godzina 23:30 w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2)  niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartoSciowych kolejnej
emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw

warto$ciowych wcze$niejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
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1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzej, cene otrzymana dzieki
Wycenie za Pomoca Modelu, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywéw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajagce w sposoéb
bezposredni lub posredni:

a)  ceny podobnych aktywo6w lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny,

) dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
w szczego6lnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach,

- zaktadang zmiennos¢,
- spread kredytowy,
d) dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek;

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1 i 2 powyzej, warto$¢ godziwa
ustalong dzieki Wycenie za Pomoca Modelu opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne
uwazane s3 dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat
zalozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére speiniaja cel wyceny
wartosci godziwe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Artykut 37. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty
Pochodne, wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 1, przy czym w
przypadku, gdy kurs rynkowy nie odzwierciedla warto$ci godziwej ze wzgledu na znaczaco
niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw albo na danym sktadniku Aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji, taki sktadnik Aktywéw wycenia sie zgodnie z zasadami
okreslonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 2.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego,
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z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, dokonuje sie niezwlocznie po otrzymaniu wiarygodnych
informacji niezbednych do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sa
notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajacego
miesigc, w ktérym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia rynku gléwnego na dany
miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim. W
przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b)  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, do momentu ustalenia rynku gtéwnego na dany
miesigc kalendarzowy, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 2 powyzej, rynkiem
gltéwnym jest rynek, na ktorym dany sktadnik Aktywéw Funduszu zostat nabyty.

W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych, ktdére sg przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Panstwa, denominowanych
w zlotych i notowanych na rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez
BondSpot S.A. rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Artykut 38. Wycena Aktywoéw nienotowanych na Aktywnym Rynku

Wycena Aktywdéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, dtuznych Papieréow
Warto$ciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana
jest poprzez Wycene za Pomoca Modelu, ktéry moze obejmowac¢ w szczegolnosci:

1)  dla akcji - modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczeg6lnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalno$ci emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wykorzystujace warto$¢
aktywéw netto (kapitalt wiasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywéw netto albo
modele wykorzystujace cene nabycia, w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego
rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma
informacje dotyczacg istotnych zdarzenn mogacych mie¢ wptyw na wartosé godziwa
wycenianych akcji;

2)  dlawarrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych
-modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na
ich wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu
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parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje
emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej;

3) dla dtuznych Papieréw Warto$ciowych - modele wyceny lokat wykorzystujace
techniki warto$ci biezacej, w szczegdlnosci wykorzystujace dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - modele szacowania
warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez
zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalno$ci
danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu
rozliczen Funduszu i kontrahenta.

Artykut 39. Wycena depozytéw, Transakcji Repo/Sell-Buy Back, Transakcji Reverse
Repo/Buy-Sell Back, kredytéw i pozyczek

Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych
wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomoca
Modelu, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

Artykutl 40. Pozostate zasady wyceny

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sag notowane
na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, sg wyceniane w walucie, w ktorej
wyceniane sg Aktywa i pasywa Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, ktére sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, jest ustalana w stosunku do euro.

Modele wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w Art. 36 ust. 4 pkt 2 i 3, oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych jest mowa w Art. 39 ust. 1 i
2, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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ROZDZIAL XI
PRZEPISY O ROZWIAZANIU FUNDUSZU

Artykul 41. Rozwiqgzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz zostaje rozwigzany, jesli:

iy
2)
3)

4)

5)

Ustawa tak stanowi;

Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym oraz
Towarzystwo nie podjeto decyzji o ubieganiu sie o ich wprowadzenie do obrotu w

Alternatywnym Systemie Obrotu i podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i nie zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz Towarzystwo
podjeto decyzje o rozwiazaniu Funduszu;

Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadkach innych niz
wymienione w pkt. 3 i 4 powyzej, przy czym przestanka uzasadniajaca podjecie takiej
decyzji moze by¢ wytgcznie wystapienie jednej z ponizszych okolicznoSci:

a)

b)

d)

wdrozenie przepisow prawa lub regulacji okres$lajacych zasady
funkcjonowania portfelowych funduszy inwestycyjnych zamknietych
uniemozliwiajgcych dalszg realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na
zasadach okre$lonych w Statucie - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w
takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie
Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

Indeks Odniesienia bedacy przedmiotem strategii replikacji przestanie istniec,
przestanie by¢ publikowany lub z innego powodu nie bedzie publicznie
dostepny - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o
zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie
lezato w interesie Uczestnikow;

metodologia kalkulacji Indeksu Odniesienia ulegnie tak istotnym zmianom, ze
niemozliwa stanie sie realizacja celu inwestycyjnego Funduszu bez kolizji
z obowigzujacymi regulacjami prawnymi dotyczacymi limitow inwestycyjnych
dla funduszy portfelowych zamknietych - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie
w takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie
Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikéw;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu obnizy sie do poziomu ponizej 50.000.000
PLN (stownie: piec¢dziesigt milion6w ztotych) i, w ocenie Towarzystwa, wzrost
wartosci Aktywow Netto powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie
mato prawdopodobny i nie istniejg racjonalne powody dla podjecia decyzji, o
ktérej mowa w Art. 43 ust. 1 pkt. 6;

ptynnos¢ Papieréw Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia
obnizy sie w takim stopniu, Ze bez naruszenia postanowien Statutu lub Ustawy,
nie bedzie mozliwa realizacja zapisu na Certyfikaty, Zadan Wykupu lub
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dokonywanie korekt struktury portfela Funduszu w zwigzku z okresowymi
zmianami struktury Indeksu Odniesienia umozliwiajacych realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim
wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu
Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

f) Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy
decyzji KNF lub uchwaty Zarzadu GPW.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw ani dokonywac
wykupu Certyfikatéw.

Informacja o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu jest przekazywana przez
Towarzystwo Uczestnikom niezwtocznie, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 4
zdanie pierwsze, oraz do KNF. Ponadto Fundusz publikuje informacje okreslong w zdaniu
poprzedzajacym zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i aktami wykonawczymi
do nie;j.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznos$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych
$rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich

Certyfikatow. Aktywa Funduszu sg zbywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego. Srodki, ktére pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozyé¢ do
depozytu sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomiedzy
wszystkich Uczestnikow, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji
pozytku publicznego.

Likwidator niezwtocznie zawiadamia KNF o podjetych czynnos$ciach okreslonych w ust. 4 -
6 powyzej. Po dokonaniu czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 4 — 6 powyzej, likwidator
sktada wniosek do Sadu Rejestrowego o wykres$lenie Funduszu z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, o ile KNF nie wyznaczy innego podmiotu jako
likwidatora Funduszu.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje, zgodnie z przepisami
Ustawy, dokumenty i inne no$niki danych przez okres 5 (stownie: pie¢) lat od daty
rozwigzania Funduszu.
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ROZDZIAL XII
INFORMACJE O FUNDUSZU I CERTYFIKATACH INWESTYCY]JNYCH

Artykutl 42. Obowiqzki informacyjne Funduszu

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w zakresie okreslonym w
Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw lub, w
przypadku wprowadzenia Certyfikatdw do Alternatywnego Systemu Obrotu, odpowiednim
regulacjom dotyczacym danego Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacje dotyczace WANCI Funduszu beda udostepniane Inwestorom i Uczestnikom
niezwlocznie po dokonaniu wyceny Aktywéw Funduszu i ustaleniu WANCI na dany Dzieni
Wyceny poprzez publikacje informacji na stronie internetowej www.agiofunds.pl i za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.

Jezeli przepisy wskazane w ust. 1 powyzej nie stanowig inaczej, Fundusz bedzie publikowat
na stronie internetowej www.agiofunds.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem
informacje dotyczgce Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa
Fundusz bedzie dokonywatl ogloszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzedzajacym w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczegélnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety
Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te
publikowane beda w dzienniku , Rzeczpospolita”.

Wszelkie zmiany Statutu oraz informacje na temat ich wejscia w zycie, a takze informacje,
ostrzezenia i komunikaty inne niz wskazane w ust. 3 powyzej, beda publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie obowiagzany sporzadzac¢ roczne i pédiroczne sprawozdania finansowe.
Fundusz bedzie publikowatl sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa, o
ktérych mowa w ust. 1 powyzej, oraz dodatkowo na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej www.agiofunds.pl informacje o
aktualnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow na podstawie informacji uzyskanych od
KDPW. Informacje te beda publikowane codziennie, po zamknieciu sesji na rynku, na
ktérym beda notowane Certyfikaty. Informacje te bedg uznawane za aktualne w nastepnym
Dniu Roboczym do kolejnej publikacji przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby
wyemitowanych Certyfikatéw zgodnie z niniejszym ust. 6.

Uwzgledniajac charakter Funduszu, w szczegdlnoSci kompozycje jego portfela, jak i
metodyke zarzadzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania
wartosci godziwej Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian,
Fundusz, poczawszy od Dnia Sesyjnego poprzedzajacego pierwszy Dzien Wykupu,
publikuje na stronie internetowej www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po
zamknieciu sesji na rynku, na ktérym beda notowane Certyfikaty , wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny nastepujace informacije:

1)  ekspozycje Funduszu na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentéw, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywéw Netto;
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2)

3)

4)

5)

udziat akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia wyrazony jako procent
Skorygowanych Aktywéw Netto;

ekspozycje Funduszu na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez z tytutu wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych Aktywdéw Netto;

informacje o obowiazujacym na nastepny Dzien Wykupu pakiecie akcji, ktory
odzwierciedla strukture Indeksu Odniesienia i odpowiada wartosci jednego
Certyfikatu, ktéry Fundusz przyjmuje na potrzeby rozliczen z Uczestnikiem w
przypadku otrzymania Zadania Wykupu w Papierach;

informacje o poszczeg6lnych sktadnikach lokat Funduszu obejmujacg nazwe lub kod
identyfikacyjny, ilos¢, rodzaj, cene, warto$¢, termin zapadalnosci (o ile ma
zastosowanie), publikowane s3 w kazda $roda wedtug stanu ze $rody z tygodnia
poprzedzajacego. W przypadku jezeli dzien publikacji wypadnie w inny dzien niz
Dzien Sesyjny, wtedy publikacja nastgpi w najblizszym Dniu Sesyjnym. W przypadku,
jesli §roda w tygodniu poprzedzajgcym nie jest Dniem Sesyjnym, opublikowane
zostang informacje z najblizszego Dnia Wyceny poprzedzajgcego te Srode.

Artykul 43. Indeks Odniesienia

Towarzystwo, kierujac sie interesem Uczestnikdw, moze dokonywaé¢ zmiany polityki

inwestycyjnej Funduszu w tym poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu Odniesienia,

gdy:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

wagi poszczegdlnych sktadnikéw Indeksu Odniesienia, w przypadku ich doktadnego
odzwierciedlenia, mogtyby powodowa¢ naruszenie obowigzujgcych Fundusz
przepis6w prawa lub mie¢, w ocenie Towarzystwa, negatywny wptyw na sytuacje
Funduszu;

uprzednio ustalony Indeks Odniesienia przestanie istnie¢;

pojawi sie indeks, ktéry przez inwestorow bedzie traktowany jako nowy standard dla
danego rynku lub ktérego wprowadzenie bedzie, w opinii Towarzystwa,
korzystniejsze dla Uczestnikdw Funduszu niz uprzednio ustalony Indeks Odniesienia;

inwestowanie w Papiery WartoSciowe wchodzace w sktad danego Indeksu
Odniesienia stanie sie istotnie utrudnione;

Instrumenty Pochodne oparte na uprzednio ustalonym Indeksie Odniesienia
przestang istnie¢;

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu obnizy sie do poziomu ponizej 50.000.000 PLN
(stownie: piec¢dziesigt milionéw ztotych) i w ocenie Towarzystwa wzrost wartosSci
Aktywow Netto powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobny.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu bedzie wymagaé zmiany Statutu. Wszelkie zmiany
Statutu dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu beda wchodzi¢ w zycie w ciggu 3
(stownie: trzech) miesiecy od dnia ich ogtoszenia. Informacja o zmianie Statutu zostanie
przez Fundusz ogtoszona w sposdb wskazany w Art. 42 ust. 4.
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3. W przypadku zmiany polityki inwestycyjnej poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu
Odniesienia w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, Towarzystwo nie pobiera
Optaty za Wykup, od Zadan Wykupu ztozonych w okresie 3 (stownie: trzech) miesiecy od
dnia ogloszenia zmiany Statutu.

Artykutl 44. Postanowienia koricowe

Do kwestii nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy.

207



Zatacznik nr 3 do Prospektu

Formularz zapisu na Certyfikaty serii B Beta ETF ........... Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Niniejszy formularz stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B (,Certyfikaty”) - Beta ETF .............. Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego ("Fundusz"), ktérych emitentem jest Fundusz zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa (,Towarzystwo”). Certyfikaty oferowane sg
na warunkach i zgodnie z zasadami emisji opisanymi w prospekcie informacyjnym certyfikatow inwestycyjnych serii A i B
Funduszu i niniejszym formularzem zapisu.

Inwestor Indywidualny Tryb rozliczenia Z + 2
Inwestor Instytucjonalny Tryb rozliczenia Z+1 *
Uprawniony Inwestor * Mozliwosc¢ tylko dla zapiséw dokonywanych przez Uprawnionego

Inwestora po uzyskaniu zgody Funduszu

A. Dane inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa inwestora:
PESEL / REGON:

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Telefon:

Email:

Kraj obywatelstwa:
Kod LEI:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Rezydent
Nierezydent

Status dewizowy inwestora: (zaznaczy¢ ,, X”)

Nr rachunku z ktérego sktadany jest zapis **
Petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw
wartosciowych **

** dotyczy zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

B. Dane osoby sktadajacej zapis w imieniu inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa:
PESEL / REGON:
Data urodzenia (gdy brak PESEL):

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Kraj obywatelstwa:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych

nieposiadajgcych osobowosci prawnej

C. Parametry zapisu na Certyfikaty Serii B:

Inwestor Instytucjonalny/ Uprawniony Inwestor Inwestor Indywidualny
ISIN Certyfikatéw objetych
zapisem
Liczba certyfikatow objetych .
. stownie:
zapisem:
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Poczatkowa wptata [zt]: ***

Nie dotyczy.

stownie:

Opfata subskrypcyjna [%;
lub zi]:

Data i czas ztozenia zapisu:

Zobowigzuje sie do:

a.zapewnienia srodkdw na optacenie niniejszego
zapisu w wysokosci/wartosci i rodzaju ustalonych
zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie w
dniu rozliczenia;

b.optacenia niniejszego zapisu w sposéb i terminie
okreslonych w Prospekcie; oraz

c.przekazania, w celu, o ktérym mowa w lit. b
powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzgcego
rachunek papierow warto$ciowych inwestora lub
wiasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w terminie
wskazanym w Prospekcie.

Zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci
zostanie dokonany na rachunek
pieniezny, z ktérego optacony zostanie
zapis na Certyfikaty. Przydzielone
inwestorowi Certyfikaty zostang
zapisane na rachunku papierow
wartosciowych, z ktérego sktadany
bedzie zapis na Certyfikaty.

*** dotyczy zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, przy czym Poczatkowa Wptata zgodnie z Prospektem Informacyjnym oznacza
Srodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w ktérym sktadany bedzie zapis na Certyfikaty Serii B, na moment rozliczenia emisji Certyfikatow
Serii B objetych sktadanym przez Inwestora zapisem, w kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw serii B objetych
zapisem, powiekszony o Optate Subskrypcyjng, przy czym na potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B Optata Subskrypcyjna
obliczana bedzie poprzez zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, ktére Inwestor obowigzany bedzie
zapewni¢ chyba, ze zgodnie ze Statutem, obowigzek jej uiszczenia zostat wytaczony;

Zwrot srodkéw pienieznych w przypadku nadptaty, nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatéw, niewaznosci zapisu,
uchylenia sie od skutkéw zapisu, niedojscia emisji Certyfikatow do skutku.

Inwestor Instytucjonalny/ Uprawniony Inwestor

Numer rachunku:

Nazwa podmiotu prowadzacego rachunek:

Inwestor Indywidualny

Zwrot srodkow pienieznych nastapi na rachunek Inwestora Indywidualnego z ktérego skfadany jest zapis, wskazany w pkt. A.
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D.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Ja, nizej podpisany o$wiadczam, ze:

zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty; otrzymatem informacje, ze Fundusz umozliwia

zapoznanie sie z informacjami o ktérych mowa w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez zamieszczenie ich w tresci

Prospektu;

zapoznatem sie z trescig Statutu i wyrazam zgode na jego brzmienie;

jestem swiadomy faktu, iz Cena Odniesienia nie stanowi ceny emisyjnej dla Certyfikatow Serii B**

znany jest mi okreslony w Prospekcie sposéb ustalania ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B;

zgadzam sie na nieprzydzielenie inwestorowi Certyfikatow w Ofercie lub przydzielenie Certyfikatéw w mniejszej liczbie

niz objeta zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

otrzymatem oraz zapoznatem sie z dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID), o ktéorym mowa w

rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady UE Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow

zawierajgcych  kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i

ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);**

jestem swiadomy ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z inwestycji w Certyfikaty, w tym ryzyka utraty czesci lub catosci

zainwestowanego kapitatu, i akceptuje fakt, iz Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani

uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego;

wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz

zostatem poinformowany, iz:

1) administratorem moich danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo;

2) dane kontaktowe do inspektora ochrony danych w Funduszu i Towarzystwie: e-mail daneosobowe@agiofunds.pl;

3) moje dane osobowe przetwarzane bedg w celu:

a) realizacji uczestnictwa inwestora w Funduszu,

b)  wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych m.in. z
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami,

c) wynikajgcym z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzecia, za
ktére administrator uznaje w szczegolnosci: marketing bezposredni, dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, obrone przed odpowiedzialnoscig podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg
kary, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsigbiorstw, prowadzenie statystyk
i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systemoéw kontroli
wewnetrznej;

4) podanie przeze mnie danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie
Funduszowi i Towarzystwu Swiadczenia ustug na rzecz inwestora;

5) odbiorcg moich danych osobowych bedg podmioty z kiérymi Fundusz albo Towarzystwo zawarty stosowng umowe
o0 powierzenie przetwarzania danych osobowych celem wypetnienia cigzgcych na administratorze danych
osobowych obowigzkéw prawnych, takie jak: podmioty obstugujgce Fundusz, podmioty Swiadczgce ustugi
ksiegowe, informatyczne oraz ustugi marketingowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu, biegli rewidenci w zwigzku
z audytem sprawozdan finansowych Towarzystwa i Funduszu, a takze podmiot petnigcy funkcje Koordynatora;

6) moje dane osobowe nie bedg przekazywane do odbiorcéw znajdujacych sie w panstwach poza Europejskim
Obszarem Gospodarczym,;

7) moje dane osobowe bedg przechowywane przez okres: niezbedny do realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed
roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu terminéw przedawnienia roszczen, liczony od chwili wymagalnosci
poszczegodlnych roszczen, a takze okres niezbedny do obrony przed odpowiedzialnoscig podmiotéw zbiorowych
za czyny zabronione pod grozbg kary;

8) mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim. Mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu — z przyczyn zwigzanych z mojg
szczegodlng sytuacjg — wobec przetwarzania moich danych osobowych, gdy przetwarzanie, w tym profilowanie,
jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
administratora;

9) posiadam prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych w dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem
przetwarzania.;

10) przystuguje mi uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych;

11) w zakresie przetwarzania w celu, o ktérym mowa w pkt 3 lit. b, obowigzek podania danych jest wymogiem
ustawowym; z kolei w przypadku przetwarzania danych w celach, o ktérych mowa w pkt 3 lit. a i ¢, obowigzek
podania danych jest wymogiem umownym;

zostatem upowazniony do udostepnienia danych osobowych oséb trzecich, wskazanych przeze mnie w zwigzku z

uczestnictwem w Funduszu, w szczegdlnosci wystepujgcych jako petnomocnicy, beneficjentéow rzeczywistych,

reprezentantéw;

wyrazam zgode / nie wyrazam zgody* na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Funduszu, ktéry

bedzie ich administratorem oraz na ich przekazywanie do AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z

siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, a takze na ich przetwarzanie zgodnie z

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
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fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0godlne rozporzgdzenie o ochronie danych”) w celach marketingu ustug oraz na
przesytanie mi za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej;

e wyrazam zgode na przekazywanie stanowigcych tajemnice zawodowg danych inwestora w zakresie informaciji
zwigzanych z dokonanym przez Inwestora zapisem na Certyfikaty Domowi Maklerskiemu Banku Ochrony Srodowiska
S.A., petnigcemu funkcje Koordynatora, oraz Towarzystwu i Funduszowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora/ osoby skfadajgcej zapis w imieniu (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgdz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora moze byc¢ uznanie zapisu
za niewazny. Zwrot wpfaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

** dotyczy zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
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E. DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

Inwestor Instytucjonalny/ Uprawniony Inwestor

Ja/My nizej podpisany/-i, dziatajgc w imieniu Inwestora*, o ktbrym mowa ponizej, prosze/prosimy o zdeponowanie na rachunku
papieréw wartosciowych wskazanym w ponizszej tabeli wszystkich przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow.

Inwestor:

Numer rachunku papieréw wartosciowych:

Petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek papierow
wartosciowych:

Kod KDPW podmiotu prowadzgcego rachunek papierow
wartosciowych:

Identyfikator konta podmiotowego:

Oswiadczenie: Inwestor niniejszym zobowigzuje sie do niezwiocznego poinformowania firmy inwestycyjnej w ktérej ztozony
zostat zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych
lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdza nieodwotalno$¢ niniejszej Dyspozyciji.

Uwaga: Niekompletna lub nieczytelna Dyspozycja, w tym niezawierajgca petnego numeru rachunku, nazwy i kodu podmiotu, jest
niewazna. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia Dyspozycji ponosi Inwestor.

Inwestor Indywidualny

Przydzielone Inwestorowi Indywidualnemu Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
zostat ztozony zapis, wskazany w pkt. A..

(data i podpis inwestora/ osoby/oséb* upowaznionych do (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
reprezentowania inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)

* niepotrzebne skresli¢
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