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Kwiecien 2025 r.

MOC POLSKIEGO RYNKU AKCJI

W marcu bylismy Swiadkami dalszych wzrostow na krajowym rynku.
Indeks WIG osiagnat historyczne szczyty i niemal przebit poziom 100 000
punktow. Od poczatku roku zajmujemy pierwsze miejsce wérod
krajowych indeksow MSCI denominowanych w USD - zaréwno dla
rynkow wschodzacych, jak i rozwinietych.

WIG20 wciaz pozostaje zdecydowanie silniejszy od pozostatych indeksow,
co sugeruje, ze za wzrosty odpowiada naptyw zagranicznych funduszy.
Potwierdza to rowniez umocnienie krajowej waluty - ztotowka zyskata
7% od poczatku roku.

Niestety, pokoj na wschodzie wydaje sie coraz bardziej odlegly, a to
wiasnie jego oczekiwanie byto gtownym czynnikiem naptywu
zagranicznych funduszy do Polski. Ogromne koszty odbudowy Ukrainy
moga jednak przyczynic sie do wzrostu naszej gospodarki.

WNIOSKIINWESTYCYJINE

Krotki termin (najblizsze miesiace):

e WIG20 moze nadal zachowywat sie lepiej niz mniejsze indeksy, jesli
kapitat zagraniczny pozostanie na rynku.

* Warto monitorowac sytuacje geopolityczna - jesli napiecia wzrosna,
mozliwa jest realizacja zyskow i odptyw kapitatu.

+  Niepewnos¢ zwigzana z ctami moze podbic zmiennos¢, co moze byc
okazja dla strategii aktywnego zarzadzania.

Sredni/dhugi termin:

Potencjalnie dobre perspektywy dla sektorow zwiazanych z odbudowa
Ukrainy, ale to temat na lata, a nie kwartaty.

e Silna ztotowka moze negatywnie wptynac na eksporterow, ale
korzystnie na spotkiimportujace surowce.

+  Jesli napiecia geopolityczne sie pogtebia, akcje spotek produkeyjnych
powinny byc bardziej odporne na odptyw kapitatu w stosunku do akgji
spatek technologicznych.
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Jednoczesnie 2 kwietnia w zycie wchodzi kolejny pakiet cet. Do
ostatniej chwili nie wiadomo, czy niektore kraje zostang z niego
wytaczone ani czy termin jego wprowadzenia nie zostanie
ponownie przesuniety. Powoduje to nerwowe reakgje rynkow na
catym Swiecie.

STABILIZACJA I NAPLYWY DO FUNDUSZY
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Marzec przyniost stabilizacje na rynku obligacji skarbowych,
mimo licznych wyzwan politycznych i gospodarczych. Polskie
obligacje skarbowe umacnity sie, co przetozyto sie na spadek ich
rentownosci do 573%. Podobny trend obserwowano w
przypadku obligacji amerykanskich. Na tym tle zdecydowanie
stabiej wypadty obligacje niemieckie, ktorych rentownosc
wzrosta do 274%, a takze brytyjskie i francuskie, ktore nie
przyniosty inwestorom satysfakcjonujacych wynikow. Pozytywna
wiadomoscia pozostaje silne zainteresowanie polskim rynkiem
obligacji korporacyjnych - naptyw kapitatu do funduszy
inwestujacych w ten segment wciaz utrzymuje sie na wysokim
poziomie.
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NASZE KALKULATORY IKE/IKZE
T0 PRAWDZIWY HIT!

* 0Odkad udostepnilismy na naszej stronie internetowe;
kalkulatory IKE/IKZE, ruch na stronie wzrost o okoto S0%.
Cieszy nas, ze doceniajg Panstwo to praktyczne narzedzie.
Wierzymy, ze intuicyjne rozwiazania pomagaja w Swiadomym

planowaniu finansowej przysztosci.

ROCZNE STOPY ZWROTU (AGIQ F10 PLUS):

AGIO Akgji PLUS +10,63%
AGIO Stabilny PLUS +6,67%
* AGIO Kapitat PLUS +6,48%
* AGIO Dochodowy PLUS +5,34%

Dane na dzien: 31.03.2025
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FUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH
SPOLEK NAGRODZONY ,Z£OTYM PORTFELEM"

»  Nagrode z rak przedstawicieli Gazeta Gietdy i Inwestorow ,Parkiet”

odebrat zarzadzajacy funduszem Jakub Bentke.

« W gronie funduszy akgji polskich, nasz fundusz osiggnat najwyzsza

roczng stope zwrotu w 2024 roku (+18,17%)

Zapraszamy do przeprowadzenia swojej symulacji:
e https://agiofunds.pl/emerytura/ikze-czyli-indywidualne-konto-
zabezpieczenia-emerytalnego/

e https://agiofunds.pl/emerytura/ike/
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ROCZNE STOPY ZWROTU (AGIO SF10):

* AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek +17,.99%
AGIQ Akgji Globalnych +5,30%
* AGIO Kapitat -0,62%

Dane na dzien: 26.03.2025
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01.07.2022 fundusz zmienit grupe zgodnie z metodologig klasyfikacji funduszy.
Poprzednia grupa: akgji polskich uniwersalne

(/]
AGIO Aijl Globalnych (SFI0) vs 2k cji polskich uniwersalne
o 1ok 0,92% v 1865%
 0d poczatku dziatalnosci: 87,@3% vs 140,27%
srodto: analizy.pl, dane na dzien 31.03.2025r. (AGI0 PLUS FI0) / 26.03.2025 r. (AGIO SFI0)

NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianami). Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej ani
porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (,AgioFunds
TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji inwestycyjnej, porad
prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papierow
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w ninigjszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowia gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wigze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane Srodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sg dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu podlegaja
ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac lub
dystrybuowac, publikowac w catosci lub w czesdi, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych. Powyzsze
zastrzezenia majg zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych przez osoby
trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFI S.A. lub bez jego zgody.
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