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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania Subfunduszu Agio AGIO - Kapi-
tat (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), zarzgdzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzy-
stwo”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zestawienia lokat, bilansu
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2024 r., rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w ak-
tywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz not objasniajgcych i
informacji dodatkowej (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pézn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;
— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu;
— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-
narodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z p6zn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z
dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakoSci oraz Krajowego Stan-
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. 0
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewiden-
tach” - t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi stan-
dardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewiden-

ta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z zasadami etyki okreSlonymi w ,Podrecz-
niku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych stan-
dardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw , z
pbéin. zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do bada-
nia sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezalezno-

Sci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania fi-
nansowego, ktoére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku fi-
nansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (poli-
tykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kon-
trole wewnetrzna, ktorg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu i Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,

spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby spra-
wozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej

Subfunduszu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-
dania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno-
Sci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejagce istot-
ne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na decy-

zZje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywno-

Sci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpo-
wiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynika-
jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze doty-
czyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli we-
wnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu i Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosSci oraz, na podstawie uzyskanych dowo-

déw badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
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moze poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Je-
zeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawoz-
dania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowadé, ze Fun-
dusz lub Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy 0g06lng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia

w sposbb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znacza-

cych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulac;ji

W ramach badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy pro-
cedury badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obo-
wigzujgcych regulacji ostroznoSciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 z pdin. zm.) (,ustawa”). Za zapewnie-
nie zgodnoSci dziatalnoSci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznoSciowymi odpowiada
Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostrozno-
Sciowych w tym zakresie.

W toku prac, stwierdziliSmy przypadki nieprzestrzegania przez Subfundusz w okresie od dnia
1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okre-
Slonych w art. 145 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, co zostato opisane w punkcie 5e
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Ujawnione przez Subfundusz w
pkt. 5e informacji dodatkowej, istniejace na dzien bilansowy przekroczenia ustawowych limitéw

inwestycyjnych, nie skutkujg znieksztatceniem badanego sprawozdania finansowego.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci
Marzena Wojcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3159, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezalezne-

g0 biegtego rewidenta, jest Tadeusz Gorycki.

Kluczowy Biegty Rewident, nr 11309

Elektronicznie

Ta d e U SZ podpisany przez

Tadeusz Gorycki

G k Data: 2025.04.17
OryC I 08:07:02 +02'00"

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2025 r.
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