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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

BETA ETF Obligacje 6M Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej réwniez zwany
»Funduszem”) jest funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2024 poz. 1034; zwana dalej: ,Ustawg”),
ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”).

Fundusz jest funduszem portfelowym o ktorym mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 12 marca
2021 r. (sygn. DFF.4022.8.137.2020.DS).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1690 w dniu 6 maja 2021 roku.

Do dnia 28 grudnia 2023 roku Fundusz dziatat pod nazwg BETA ETF WIGtech Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

Zgodnie z brzmieniem statutu obowigzujacym do dnia 28 grudnia 2023 roku:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielkos¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu WIGtechTR (dalej zwany: ,Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okreséw,
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii
inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej
struktury Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich
inwestycjach w akcje) bedzie nie nizszy niz 75% catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks
Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczern okreslonych w statucie
Funduszu oraz w Ustawie, sg akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia. Kierujgc sie interesem
Uczestnikow, wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w procesie dostosowywania struktury portfela
Funduszu dopuszczalne jest réwniez nabywanie przez Fundusz akgcji przed dniem ich wigczenia do
Indeksu Odniesienia, jesli zaréwno data ich wigczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Odniesienia
w momencie podejmowania decyzji, co do nabycia przez Fundusz, bedg znane. Przejsciowo, ale nie
dtuzej niz 30 dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz jest uprawniony do
przejsciowego utrzymywania w portfelu akcji po dniu ich usuniecia z Indeksu Odniesienia, o ile ich
natychmiastowa sprzedaz mogfa miec istotny negatywny wpltyw na realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, dostosowuje strukture portfela do zmian struktury Indeksu
Odniesienia bez zbednej zwtoki, dgzac tym samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu,
ktére nie odpowiadajg procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogg by¢ réwniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:
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a) prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg sie do akgcji
wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia;

b) instrumenty rynku pienieznego, z wytgczeniem instrumentéw emitowanych przez fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, w tym instrumenty rynku pienieznego zawierajgce wbudowane instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub wartos¢ zalezy
posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia — o ile sg
emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczypospolitej Polskiej;

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub wartosc¢
zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

taczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wynikajaca z posiadanych instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 8 i 9 Statutu, w Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto bedzie utrzymywana
na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz
105%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, —NU,)

gdzie:

WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCIt — Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych, na ktére ztozono zapisy optacane S$rodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t, z
zastrzezeniem, iz od dnia ztozenia wniosku, o ktorym mowa w Art. 22 ust. 4 Statutu do dnia, w ktorym
uptywa termin wskazany w Art. 22 ust. 3 Statutu zaktada sie, iz obydwa parametry przyjmujg wartos¢
0 (stownie: zero);

NUt, NUt-1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za $rodki pieniezne po
cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegodlne skfadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Odniesienia, o ktérej mowa w art. 31 ust. 1 Statutu moze
mie¢ jedynie przejsciowy charakter i moze wystgpi¢ wytacznie w przypadku wskazanym w art. 31 ust.
2 Statutu. Udziat papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym limit ten moze
by¢ podwyzszony do 35% wartosci aktywow Funduszu, w przypadku, gdy udziat Papierow
Wartosciowych jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzros$nie. Podwyzszony limit 35% dotyczy
Papieréw Wartosciowych wylgcznie jednego emitenta. Ograniczenie, o ktdrym mowa wyzej, nie ma
zastosowania do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. +gczna wartos¢ lokat Funduszu w akcje oraz prawa do akgji, w tym
bedacych przedmiotem umoéw pozyczki Papierow Wartosciowych, nie moze stanowi¢ mnigj niz 75%
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.
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Maksymalna tgczna wartos$¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢
25% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.

Depozyty ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu, z wylgczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.

Zgodnie z brzmieniem statutu obowigzujacym od dnia 29 grudnia 2023 roku:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktorych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci indeksu GPWB-BW?Z (dalej zwany: , Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okreséw,
niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii
inwestycyjnej polegajacej na ciggltym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej
struktury Indeksu Odniesienia, przy czym diuzne papiery wartosciowe bedg stanowic nie mniej niz 75%
catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczenn okresSlonych w statucie
Funduszu oraz w Ustawie, sg dtuzne Papiery Wartosciowe wchodzgce w sktad Indeksu Odniesienia.
Fundusz, w kazdym przypadku, dostosowuije strukture portfela do zmian struktury Indeksu Odniesienia
bez zbednej zwtoki, dgzac tym samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu, ktore nie
odpowiadajg procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogg by¢ rowniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:

a) instrumenty rynku pienieznego niewchodzace w sktad Indeksu Odniesienia, w tym instrumenty rynku
pienieznego zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od cen lub kursow dtuznych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia, emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczypospolitej Polskiej;

b) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub wartos¢
zalezy posrednio lub bezposrednio od cen lub kursow dtuznych papierow wartosciowych wchodzacych
w skfad Indeksu Odniesienia;

taczna ekspozycja netto Funduszu na Indeks Odniesienia wynikajgca z posiadanych instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 29 ust. 6, 7 i 8 Statutu, w Skorygowanej Wartosci Aktywdow Netto
bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz
90% i nie wyzszym niz 105%.

Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

gdzie:

WANt — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;
WANCIt — Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;
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NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy optacane Srodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NUt, NUt-1 — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za érodki pieniezne po
cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Odstepstwo od utrzymywania Sredniego Wazonego Terminu do Wykupu (okreslonego w art. 2 ust. 1
Statutu) dla portfela Funduszu na poziomie zblizonym do Sredniego Wazonego Terminu do Wykupu dla
portfela Indeksu Odniesienia moze mie¢ jedynie przejSciowych charakter i moze wystgpi¢ wylacznie w
przypadku wskazanym w art. 30 ust. 2 Statutu. Udziat papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Ograniczenie, o ktorym mowa wyzej, nie ma zastosowania do papieréw warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. tgczna
wartos¢ lokat Funduszu w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym bedacych przedmiotem uméw pozyczki
Papierow Wartosciowych, nie moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie wchodzace w skiad
Indeksu Odniesienia nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
Fundusz nie moze dokonywac lokat w waluty obce.

Fundusz nie moze dokonywac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ani w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Depozyty ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu, z wytgczeniem depozytéw
przechowywanych przez Depozytariusza.

Maksymalna wartoé¢ odchylenia pomiedzy Srednim Wazonym Terminem do Wykupu dla portfela
Funduszu a Srednim Wazonym Terminem do Wykupu dla portfela Indeksu Odniesienia nie moze
przekroczy¢ 45 dni.

Fundusz moze zaciggac pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych o fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile beda stosowane w celu sprawnego zarzadzania ptynnoscig
Funduszu.

taczna wartos¢ pozyczonych dtuznych Papierow Wartosciowych jednej serii wchodzacych w sktad
Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ wiecej niz 60% wartosci dtuznych Papierow Wartosciowych tej
serii wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, przy czym maksymalny udziat wszystkich
pozyczonych dtuznych Papierow Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze
przekroczy¢ 50% wartosci posiadanych dtuznych Papieréw Wartosciowych.

Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu wynikajgca ze wszystkich posiadanych Instrumentéw
Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢é 25%
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.
Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktdrych przedmiotem s3:
1) wtasnosc¢ lub wspdtwitasnos¢ nieruchomosci;

2) wtasnos$¢ lub wspotwiasnosc:
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a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisdbw o gospodarce
nieruchomosciami,

b) budynkoéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkdw morskich;

3) uzytkowanie wieczyste.
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3) Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie przy Pl. Dgbrowskiego 1 (wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000297821).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 01
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potgczenie Funduszu.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem 244.

7) Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(zwanej dalej: ,,GPW"™) pod skrécong nazwg ETFBWTECH od dnia 7 czerwca 2021 roku, a od dnia 3
stycznia 2024 roku pod skrécong nazwg ETFBCASH.

8) Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 30 czerwca 2024 roku Fundusz wyemitowat 170 501 certyfikatdw inwestycyjnych serii A i B oraz
umorzyt 8 000 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, serie certyfikatow A i B prezentowane sg
jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBETWT00010.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sa
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdine certyfikaty inwestycyjne.
9) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249 Poz.1859, z
pozniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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2023-06-30 2023-12-31 2023-06-30
WYBRANE DANE FINANSOWE L. | I I
Wartos¢ | wyrazona | Wartos¢ | wyrazona | Wartos¢ | wyrazona
w EURO w EURO w EURO

1. Przychody z lokat 449 104 176 39 97 21
I1. Koszty funduszu netto 61 14 94 21 44 10
II1. Przychody z lokat netto 388 90 82 18 53 11
1V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 0 -689 -152 -52 -11
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 73 17 811 179 753 163
VI. Wynik z operadji 463 107 204 45 754 163
VII. Zobowigzania 43 10 6 236 1434 40 9
VIII. Aktywa 21 536 4993 13 570 3121 7 205 1619
IX. Aktywa netto 21493 4983 7 334 1 687 7 165 1610
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 162 501 57 301 51 800
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 132,26 30,67 127,99 29,44 138,32 31,08
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,85 0,66 3,55 0,78 14,55 3,15
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2024-06-30

2023-12-31

Wartosc
wediug
ceny
nabycia

Wartosc
wediug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosc
wediug
ceny
nabycia

Wartosc
wedtug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w

aktywach

ogotem

Akcje

152

151

1,11

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

21 236

21 463

99,66

6 293

6 342

46,74

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego skfadnika lokat, przyjmuje ono symbol -

dotyczy”.

”

i 0znacza to samo co wyrazenie ,nie
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. . Wartosc LeELURE Procentowy
DLUZNE . Kraj . . 2 wedtug .
Rodzaj Nazwa . e Termin Warunki Wartosc¢ . wedtug udziat w
i nku nku iR | Ay kupu oprocentowania nominalna = cen wyceny aktywach
WARTOSCIOWE | Y Y emitenta | Y*"P P Y | nadzien p
nabycia |, . ogotem
bilansowy
O terminie
wykupu do 1 1805 1826 8,48
roku:
Obligacje 1 805 1826 8,48
Aktywny TREASURY | 5 aRB 0%: oprocentoanie v
WZz0525 rynek - rynek | BONDSPOT : Polska 2025-05-25 0; Oprocent 1 000 1800 |1805 1826 8,48
. PANSTWA okresie w biezacym
nieregulowany | POLAND
5,86%
Bony skarbowe 0 0 0,00
Bony pieniezne 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
O terminie
wykupu 19431 (19637 |91,18
powyzej 1
roku:
Obligacje 19431 19 637 91,18
Adywny | TREASURY |y 0%; oprocentowane
WZz0126 rynek - rynek | BONDSPOT | 2" Polska 2026-01-25 | - o7 OProcent 1 000 1800 |1 805 1854 8,61
. PANSTWA okresie w biezagcym
nieregulowany | POLAND
5,85%
Adywny | TREASURY | gpop 0%; oprocentowanie
Wz0528 rynek - rynek | BONDSPOT ¢ Polska 2028-05-25 0; 0P L. 1 000 2225 |2192 2215 10,29
. PANSTWA okresie w biezagcym
nieregulowany | POLAND
5,86%
Aywny | TREASURY | gpop 0%; oprocentowanie
WZz1129 rynek - rynek | BONDSPOT ¢ Polska 2029-11-25 0; Op . - 1 000 3325 |3243 3255 15,11
. PANSTWA okresie w biezagcym
nieregulowany | POLAND

5,86%
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. - Wartosc LG TEES Procentowy
DLUZNE . Kraj . . 2 wedtug .
Rodzaj Nazwa . e Termin Warunki Wartosc¢ . wedtug udziat w
i nku nku iR | Ay kupu oprocentowania nominalna = cen wyceny aktywach
wARTOSCIOWE | Y y emitenta | Y*"P P Y | na dzien p
nabycia |, . ogotem
bilansowy
Aktywny TREASURY | 5y aRB 0%, oproceniovame w
WZzZ1126 rynek - rynek | BONDSPOT ; Polska 2026-11-25 0; Oprocent 1 000 2650 (2638 2 662 12,36
4 PANSTWA okresie w biezagcym
nieregulowany | POLAND 5 86%
Aktywny TREASURY | o aRB 52/1 ; Snfoiznfgfﬁm
Wz1131 rynek - rynek | BONDSPOT X Polska 2031-11-25 o; oprocent 1 000 1929 |1862 1885 8,75
4 PANSTWA okresie w biezagcym
nieregulowany | POLAND 5 86%
Aktywny TREASURY | o AR g‘r:/ll-e ngoizngfa?m
Wz1127 rynek - rynek | BONDSPOT . Polska 2027-11-25 - - 1 000 3490 |[3453 3485 16,18
. PANSTWA okresie w biezgcym
nieregulowany | POLAND 5 86%
Aktywny TREASURY | g AR 552'? ngoigngfa?m
Wz1128 rynek - rynek | BONDSPOT . Polska 2028-11-25 - - 1 000 4325 (4238 4281 19,88
. PANSTWA okresie w biezacym
nieregulowany | POLAND 5 86%
Bony skarbowe 0 0 0,00
Bony pieniezne 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Suma: 21 236 |21463 99,66
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

1. Papiery wartosciowe

gwarantowane przez Skarb Panstwa:

Obligacje

21 544

21 236

21 463

99,66

2. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP

3. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

21 236

21 463

99,66

12




BETA ETF OBLIGACJI 6M PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

2024-06- 2023-12-
BILANS 30 31
I. Aktywa 21 536 13 570
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 447
2. Naleznosci 50 6 781
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 463 6 342
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
II. Zobowiazania 43 6 236
III. Aktywa netto (I - II) 21 493 7 334
1V. Kapitat funduszu 21 759 8 063
1. Kapitat wptacony, w tym: 22 899 9203
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 140 -1140
V. Dochody zatrzymane -333 -723
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 587 199
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -920 -922
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 67 -6
VII. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21 493 7 334
:::::a zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na 162 501 57 301
Seria PLBETWT00010 162 501 57 301
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 132,26 127,99
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 132,26 127,99
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 162 501 57 301
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 132,26 127,99
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 132,26 127,99
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2024-01-01 | 2023-01-01 | 2023-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII - - -
2024-06-30 | 2023-12-31 | 2023-06-30
I. Przychody z lokat 449 176 97
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 173 97
2. Przychody odsetkowe 449 2 -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych - - -
5. Pozostate - 1 -
II. Koszty funduszu 156 322 165
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 19 56 27
- stata cze$¢ wynagrodzenia 19 56 27
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 33 64 31
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 23 1
funduszu
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 40 61 40
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 4 5 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo rdznic kursowych - - -
13. Pozostate, w tym: 47 113 55
Op’raty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci funduszy 34 % 47
publicznych
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 95 228 121
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 61 24 44
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 388 82 53
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 75 122 701
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -689 -52
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 73 811 753
wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 463 204 754
VIII. Podatek dochodowy - - -
_ Wynik Z operadji za okres przypadajacy na certyfikat 2,85 3,55 14,55
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 2,85 3,55 14,55
' Rozwod.mony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2,85 3,55 14,55
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 2,85 3,55 14,55
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2024-01-01 | 2023-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO = =
2024-06-30 | 2023-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 14 159 1440
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7 334 5894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 463 204
a) przychody z lokat netto 388 82
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -689
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 73 811
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 463 204
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 13 696 1236
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
. VP : 13 696 1236
uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek ; )
uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 14 159 1440
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 21 493 7 334
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15719 7 031
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 162 501 57 301
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie 105 200 9501
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 105 200 9501
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 105 200 9501
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych - -
¢) saldo zmian 105 200 9501
2. _Llczba cerFyﬁkatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu w 162 501 57301
podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162 501 57 301
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 170 501 65 301
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 8 000 8 000
¢) saldo zmian 162 501 57 301
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 162 501 57 301
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162 501 57 301
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 4.27 4.69
inwestycyjny ! !
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec 127.99 12330
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) ! !
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec 132.26 127.99
biezacego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 71 380
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) 6 !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny 128.00 123.73
w okresie sprawozdawczym ! !
- data 2024-01-02 2023-11-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 132.26 144.03
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2024-06-30 2023-08-01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny wedtug
L. i 132,26 127,99
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2024-06-30 2023-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 132,26 127,99
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2024-01-01 | 2023-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - -

2024-06-30 | 2023-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w 2.00 458

tym: (**) s y
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,24 0,80
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,42 0,91
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0,17 0,33
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51 0,87

6

. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub porownywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest
warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2024-01-01

2024-06-30

2023-01-01

2023-12-31

2023-01-01

2023-06-30

A. Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej (I-1I)

-14 119

-913

-477

I. Wplywy

9 255

1961

629

Z tytutu posiadanych lokat

534

182

93

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

8 634

1 568

422

Pozostate, w tym:

87

211

114

z tytutéw kosztow pokrywanych przez
Towarzystwo

86

211

114

II. Wydatki

23 374

2874

1106

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia skfadnikdw lokat

23 231

2 556

899

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla
towarzystwa

20

55

26

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla
podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu opfat dla depozytariusza

33

64

32

Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu

13

23

11

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat
rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

36

34

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania
aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate, w tym:

103

Optaty zwigzane z prowadzeniem
dziatalno$ci funduszy publicznych

94

B. Przeplywy $srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej (I-II)

517

I. Wplywy

517

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo
wydania certyfikatow inwestycyjnych

517

Z tytutu zaciggnietych kredytéw

Z tytutu zaciagnietych pozyczek

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

IL. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych

D. Zmiana stanu srodkow pienieznych
netto (A+-B)

-424

323

40

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

447

124

124
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) ) 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = = =
2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych na koniec okresu 23 447 164
sprawozdawczego (E+/-D)

18




BETA ETF OBLIGACJI 6M PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesdnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze Rozporzadzenia Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany
rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020
roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
» potroczne sprawozdanie finansowe,
e roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z:
e wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
e wybrane dane finansowe,
e zestawienia lokat,
e bilansu,
e rachunku wyniku z operacji,
e zestawienia zmian w aktywach netto,
* rachunku przeptywoéw pienieznych,
* not objasniajgcych,
« informacji dodatkowej.
2. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz oraz transakcje wymiany walut ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego/wymiany waluty w wyniku braku
potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy
przeptyw przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia srodkéw pienieznych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4) Aktywa i pasywa funduszu, ktdrych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Warto$¢ aktywoéw i
pasywow Funduszu denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie ogtasza kursu, okresla sie w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

5) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

7) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

8) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9) Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktorych mowa w pkt 5) — 8) powyzej. W
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz
kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W
przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze
potwierdzenia korzystania zostato ztozone.

10) W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku
na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie
ujmowany w ksiegach w dniu wptywu Srodkdw na rachunek Funduszu.

11) Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

12) Nabyte skfadniki aktywdéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutu.

13) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

14) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych
przychoddw pienieznych.

15) Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16) Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skfadnik lokat Funduszu.
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17) W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a
wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

18) Sprzedaz sktadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentow wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu.

19) Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

20) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w
kazdym dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz
tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

22) Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel.

23) Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych oraz
koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

24) Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach: réznic kursowych (niezrealizowany
zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody /
koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w
skorygowanej cenie nabycia.

25) Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje
dostepne w programie MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywdéw netto i wyniku z
operacji

1) W kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ksiegowosé
Funduszu wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) wartos¢ aktywow netto Funduszu,

c) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na certyfikat inwestycyjny.
2) Aktywami Funduszu jest mienie Funduszu obejmujgce w szczegdlnosci:

a) $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

b) $rodki pieniezne,

¢) prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3) Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
i wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, okreslony w Statucie Funduszu.
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4) Warto$¢ Aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

5) Aktywa Funduszu wycenia sie, a wartos¢ zobowigzan Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny wedle
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia.

6) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku,
gdy do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywow Funduszu stosowane sg modele
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w
rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spdjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywdw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7) Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami §22 ust 2 Rozporzadzenia.

Do czasu wprowadzenia do ksigg rachunkowych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego zmiany tej nie uwzglednia sie przy dokonywaniu wyceny Aktywéw Funduszu oraz
ustalaniu Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat. Jezeli dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
zmiany kapitatu wptaconego/wyptaconego jest jednoczesnie Dniem Wyceny lub dniem, na ktory
sporzadza sie sprawozdanie finansowe Funduszu, dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia zmiany na kapitale wptaconym
badz wyptaconym. Zmiana jest uwzgledniana po uzgodnieniu Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

8) Warto$¢ aktywdw netto i wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny ustalane sg z
doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

9) Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

9.1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

9.2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 9.1) powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu (zdefiniowang w Polityce Rachunkowosci), gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywow lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry
nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
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9.3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 9.1) i 9.2) powyzej, wartos¢ godziwg
ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartoéci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

9.4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoS¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogfaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku
braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

b) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na
sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu
na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony
kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland. W przypadku braku kursu ostatniej transakcji i kursu na pierwszym
fixingu, polskie obligacje skarbowe, wyceniane sg w oparciu o kurs referencyjny na Treasury
BondSpot Poland.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych, ETF, tytutdow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

10) W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
pofaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartoSciowych
wczesniejszej emisji

23



BETA ETF OBLIGACJI 6M PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.
W takim przypadku, Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

11) Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. [Aktywny Rynek, Rynek Gtéwny]

12) Klasyfikacja sktadnikéw aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy lub Ksiegowos$¢ Funduszu. Ta klasyfikacja jest przekazywana Towarzystwu oraz gdy
wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy - Ksiegowosci Funduszu.

13) W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:
1) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
2) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

14) Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli
spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego
sktadnika aktywow w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie
mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku
instrumentow notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych
w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs
danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywéw w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz
200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentow
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie Sredni kurs danej waluty z
badanego okresu),

15) Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw
wskazanych w pkt 14) sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor
rynkdw, w ktorych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

16) W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury
BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentdw pochodnych notowanych na rynku
gietdowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci rynku, niezaleznie
od wolumenu tego obrotu.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego, z zastrzezeniem
ponizej, dokonuje sie niezwlocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkow, na ktorych Aktywa Funduszu sg notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktorym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:
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liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku

17) Wycena Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akgji, praw poboru,
warrantdw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomoca
Modelu, ktory moze obejmowac w szczegolnosci:

1) dla akcji:

a) modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku,
modele zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce warto$¢ aktywow
netto (kapitat wiasny) lub warto$¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujgce cene
nabycia, w zaleznosci od tego, ktdéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych
akcje nie s notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajgca z przeprowadzonej wyceny bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktdrym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akgji;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele
wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu
0 ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

3) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci
biezacej, w szczegdlnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o
wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.

18) Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

19) Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

20) Transakcje reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocg Modelu, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie
poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
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21) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala sie w
walucie obcej, w ktorej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie obcej, w ktdrej sg denominowane.

22) W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

23) Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a) Odsetki;
— od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
— od lokat terminowych,
— od nabytych papieréow wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
— inne odsetki

b) Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie
za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach Funduszu.

¢) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

24) Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skladnikow Aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci Aktywow na potrzeby limitdw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartoéci denominowanych w walutach obcych
sktadnikdw Aktywdw i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
$rednim kursem dla danej waluty.

4. Opis wprowadzanych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 2024-06-
NALEZNOSCI FUNDUSZU 30 2023-12-31
1) Z tytutu zbytych lokat - 6 730
2) Z tytutu instrumentow pochodnych - -
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow ) )
inwestycyjnych
4) Z tytutu dywidend - -
5) Z tytutu odsetek - -
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7) Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8) Pozostate, w tym: 50 51
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5 14
Z tytutu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo 44 35
NOTA-3 2024-06-
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30 ALZER 2L
1) Z tytutu nabytych aktywow - 6 197
2) Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
3) Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
4) Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ; )
inwestycyjnych
6) Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
7) Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12) Z tytutu rezerw 43 39

13) Pozostate sktadniki zobowigzan
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2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
: NOTA-4 Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
finansowego finansowego
1) Struktura w przekroju walut, w podziale na banki - 23 - 447
PLN, MBANK S.A. 23 23 447 447
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych - 70 - 81
PLN 70 70 81 81
3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - - - -
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2024-06-30 2023-12-31
Wartosc na Procentowy Wartosc na Procentowy
NOTA-5 RYZYKA dz's;‘v'::fu“csi:""y udziat w dz':',‘“':'a'f'u“csi:‘"y udziat w
. aktywach . aktywach
s?rawozdanla ogélem sprawozdania ogélem
finansowego finansowego
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy ) _ _
procentowej
a) Obcw]_zenle ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 23 0,11 447 3,29
procentowej (*)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 23 0,11 447 3,29
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
b) Obcigzenie _ryzyklem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze 21 463 99,66 6 191 45,63
stopy procentowej (**)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 463 99,66 6191 45,63
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym - - - -
- :)) Obcigzenie ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe 21536 100,00 13 419 98,89
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 23 0,11 447 3,29
Naleznosci 50 0,23 6 781 49,97
Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21463 99,66 6191 45,63
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
b). Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w podziale na 21 463 99,66 6 191 45,63
podmioty (****)
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2024-06-30 2023-12-31
Wartosc na Procentowy Wartosc na Procentowy
NOTA-5 RYZYKA dz's;‘x:fu“csigwy udziat w dz's\:‘v':'a'f'u“csi:""y udziat w
. aktywach . aktywach
sl_)rawozdama ogélem s?rawozdanla ogélem
finansowego finansowego
SKARB PANSTWA 21 463 99,66 6191 45,63
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 463 99,66 6191 45,63
2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartosé na Wartos¢ na Wartos¢ na
g e e Procentowy . T o Procentowy
NoTA-S. I RYZYKA R e I T TP ol
wy . aktywach wy . aktywach
walucie sprawozdania oqdtem walucie sprawozdania oqdlem
skiadnika finansowego 9 skiadnika finansowego 9

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu
ryzykiem walutowym (****x)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - - - -

Naleznosci - - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Zobowigzania - - - - -

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i
zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
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(**) Jako aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone
ryzykiem przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzien
bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania 0 zmiennym oprocentowaniu.

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytdéw, naleznosci,
dtuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu
buy-sell-back.

(****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

(*¥****) 7Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2024-06-30
Termin
sz . Kwota 4 .
NOTA-6 . .. | Wartosc Terminy zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY POCHODNE z a'l:vtpe_ ins?rgxi::L tu Cel otwarcia thfv:ftic- przysztych | przysziych nggtaacv?lq (wygas- wykonania
J&te) hod pozycji o c“] strumieni strumieni rzyszlych niecia) instrumentu
pozyqjt | pochodnego pozycyl pienieznych | pienieznych P Iaytnoéci instrumentu | pochodnego
P pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
2023-12-31
Termin
oy . Kwota . .
NOTA-6 c .. | Wartosc Terminy zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY POCHODNE za":yt"e. ins':&‘::?n ty|  Cel otwarcia X:;:I?tsec przysztych | przysziych p';g:ta:;a (wygas- | wykonania
J&te) hod pozycji o c'iJ strumieni strumieni rzyszlych niecia) instrumentu
pozyqjt | pochodnego pozyq pienieznych | pienieznych P Iaytnoéci instrumentu | pochodnego
P pochodnego

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
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NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2024-06-30

2023-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

I1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

II1. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

1V. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
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2024-06-30
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
siedziba chwili udzielenia | chwili udzielenia Waluta udziat w Warunki Termin Ustanowione
odmiotu w walucie w walucie aktywach | oprocentowania splaty | zabezpieczenia
NOTA-8 P sprawozdania pozyczki ogotem
KREDYTY I POZYCZKI
Brak udzielonych/zaciggnietych pozyczek i kredytow
2023-12-31
Nazwa i Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy
. chwili udzielenia | chwili udzielenia udziat w Warunki Termin Ustanowione
siedziba . . Waluta . . :
odmiotu w waIuC|e_ w V\!alua_e akty’wach oprocentowania splaty | zabezpieczenia
NOTA-8 P sprawozdania pozyczki ogotem

KREDYTY I POZYCZKI

Brak udzielonych/zaciagnietych pozyczek i kredytéw
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NOTA-9 1.
WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2024-06-30

2023-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartosc¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego

I. Aktywa - 21536 - 13 570
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 23 - 447

PLN 23 23 447 447

2) Naleznosci - 50 - 6 781

PLN 50 50 6 781 6 781

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 21 463 - 6 342

PLN 21 463 21 463 6 342 6 342

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

PLN - - - -

6) Pozostate aktywa - - - -

I1. Zobowigzania - 43 - 6 236
PLN 43 43 6 236 6 236
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NOTA-9 II.
ROZNICE
KURSOWE

2024-01-01

2024-06-30

2023-01-01

2023-12-31

2023-01-01

2023-06-30

Dodatnie
roznice
kursowe
zrealizo
wane

Ujemne
roznice
kursowe
zrealizo
wane

Dodatnie
roznice
kursowe
niezrealizo
wane

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizo
wane

Dodatnie
roznice
kursowe
zrealizo
wane

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizo
wane

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizo
wane

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizo
wane

Dodatnie
roznice
kursowe
zrealizo
wane

Ujemne
roznice
kursowe
zrealizo
wane

Dodatnie
roznice
kursowe
niezrealizo
wane

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizo
wane

Akcje

Warranty
subskrypcyijn
e

Prawa do
akdji

Prawa
poboru

Kwity
depozytowe

Listy

zastawne

Dtuzne

papiery
wartoséciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzial
noscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez
instytucje
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2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01

NOTA-9 IL. 2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30

ROZNICE | Dodatnie | Ujemne | Dodatnie Ujemne |Dodatnie| Ujemne | Dodatnie Ujemne | Dodatnie| Ujemne | Dodatnie Ujemne

KURSOWE | réznice | réznice roznice réznice roznice | roznice réznice réznice roznice | roznice roznice réznice
kursowe | kursowe | kursowe kursowe | kursowe | kursowe | kursowe kursowe | kursowe | kursowe | kursowe kursowe
zrealizo | zrealizo | niezrealizo | niezrealizo | zrealizo | zrealizo | niezrealizo | niezrealizo | zrealizo | zrealizo | niezrealizo | niezrealizo
wane wane wane wane wane wane wane wane wane wane wane wane

wspdlnego

inwestowani

a majace

siedzibe za

granicg

Wierzytelno$ _ _ ) ) ) } } ) ) ) ) )

Ci

Udzielone

pozyczki

pieniezne

Weksle - - - - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - - - -

Nieruchomos
Ci

Statki
morskie

Inne
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA

2024-01-01

2024-06-30

2023-01-01

2023-12-31

2023-01-01

2023-06-30

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-689

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

6. Pozostate aktywa

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

6. Pozostate aktywa

3) Wyptacone przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywow niepublicznych

4) Wyptacone dochody funduszu

1. Przychody z lokat

2. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on
z transakgcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma
nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na
danym rynku, w tym w zwiazku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla
ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych
lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych
lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym
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2024- 2023- 2023-

NOTA-11 01-01 01-01 01-01

KOSZTY FUNDUSZU 2024- | 2023- | 2023-

06-30 12-31 06-30

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo 95 228 121

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa - - -

2. Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 22 53 27
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 10 20 10
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 56 36
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 3 5 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne saldo rdznic kursowych - - -

13. Pozostate 29 94 47

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane
bezposrednio ze zbytymi lokatami

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 56 27

1. z tytulu wynagrodzenia statego 19 56 27

2. z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Brak zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Brak istotnych zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzgledniony w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w

poréownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach

finansowych

a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdéinych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skiadnikow lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto

funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu wystepujace na dzien bilansowy zostaty sklasyfikowane na
poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan funduszu
sklasyfikowanych na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej wyniosta 21 463 tys. zt.

b. Opis powodow przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a
Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy Poziomami powinny nastapi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z
kazdego Poziomu;

W odniesieniu do sktadnikdw lokat wystepujgcych na dzien bilansowy, nie wystapity przeniesienia miedzy
1 a 2 poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej.

c-g. Na biezacy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystapily przypadki sklasyfikowania
aktywow i zobowigzan funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z
czym informacje, o ktérych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z pdézniejszymi zmianami) nie

wystepuja.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowaq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowga i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu.
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Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny,

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W ocenie Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci Funduszu. Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas
nieograniczony.

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.
b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni optacone.
Statut Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatow nieoptaconych w catosci.

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujacych
wartos¢ aktywow funduszu.

d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin platnosci
lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W dniu 29 grudnia 2023 roku wystapito przekroczenie limitu inwestycyjnego okreslonego w art.
30 ust. 9 statutu Funduszu (w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 29 grudnia 2023 roku), zgodnie
z ktorym taczna ekspozycja netto Funduszu na Indeks Odniesienia wynikajaca z posiadanych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6, 7 i 8 statutu, w Skorygowanej
Wartosci Aktywdw Netto, bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do
100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz 105%. tgczna ekspozycja w tym dniu
wyniosta 84,41%.

Przekroczenie przedmiotowego limitu nastgpito w zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej
Funduszu w dniu 29 grudnia 2023 roku w wyniku ktdrej konieczna byta gteboka przebudowa
struktury portfela inwestycyjnego Funduszu i dostosowanie jej do nowych limitéw
inwestycyjnych. Fundusz dostosowat strukture lokat do limitéw i ograniczen inwestycyjnych
wynikajacych z Ustawy i statutu Funduszu w dniu 2 stycznia 2024 roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 roku nie wystapity przekroczenia limitéw inwestycyjnych
funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian:
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W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wystepujace zdarzenia polityczno-gospodarcze w zwigzku z konfliktem zbrojnym
na terenie Ukrainy i ich skutki globalne nie powodujg zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz -
nie wptynety one na ptynnosc i wyptacalno$¢ Funduszu. Istnieje nadal ryzyko negatywnego wptywu tych wydarzen
na wycene aktywow netto Funduszu w przysztosci, a w efekcie na rentownosci i wyniki finansowe Funduszu.
Jednak zauwazy¢ nalezy, iz obecnie ryzyko to jest znacznie mniejsze, niz w roku 2022 oraz roku 2023. Istnieje
zatem nadal pewien poziom niepewnosci dotyczacy przysztych wycen aktywdw, jak réwniez potencjalny
negatywny wplyw wskazanych wydarzen na sytuacje gospodarcza Polski i innych krajow, rynkoéw kapitatowych i
walutowych, a w konsekwencji inwestycje Funduszu — w szczegolnosci w przypadku, gdyby sytuacja na Ukrainie
ulegta nieoczekiwanemu pogorszeniu.

W ocenie Towarzystwa wcigz relatywnie wysoki poziom inflacji, prowadzacy do utrzymywania sie wysokich stop
procentowych, hamujgcych wzrost gospodarczy to najwazniejsze odnotowane zagrozenie dla koniunktury
gospodarczej w Polsce. Przy czym stwierdzi¢ nalezy, iz inflacja jest obecnie pod kontrolg i tym samym w II potowie
roku 2023 miata miejsce pierwsza od wybuchu konfliktu rosyjsko- ukrainskiego, obnizka stop procentowych. Z
publicznie dostepnych danych wynika takze, ze wskaznik ufnosci konsumenckiej, okreslajacy biezace i oczekiwane
tendencje konsumpcji indywidualnej, ulegt istotnemu polepszeniu na przestrzeni roku 2023 oraz I pétrocza 2024
roku, wzgledem krytycznych miesiecy w roku 2022. Odnotowuje sie takze stopniowe polepszanie sie warunkéw
finansowania zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych. Nie bez znaczenia pozostaje takze zwrot w
polityce fiskalnej panstwa — z dotychczasowej ekspansywnej na obecng ostroznosciowg, co przektadac sie moze
w przysztosci na nizsze wartosci deficytow oraz stabilizacje lub spadek zadtuzenia publicznego.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2024 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Pawet Szawkato

Dyrektor Zarzadzajacy
Astra Financial Services Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Marek Arent
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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