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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe
Agio Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Agio Kapitat Plus, na ktére sktada sie:

P wbd P

dodatni wynik z operacji w kwocie 5 755 tys. zt.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2024 roku o tgcznej wartosci 175 748 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 191 012 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku wykazujgcy

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 6 453 tys. zt.

Noty objasniajace.
Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jacek Dekarz

Prezes Zarzgdu

AgioFunds TFI S.A.

/ podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Mariusz Skwaron

Wiceprezes Zarzgdu

AgioFunds TFI S.A.

/ podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Marek Arent

Czionek Zarzadu

AgioFunds TFI S.A.

/ podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw

ProService Finteco Sp. z o.0.
/ podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.
/ podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 26 sierpnia 2024 roku
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz AGIO Kapitat PLUS jest Subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO PLUS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 9 lutego 2016
roku pod numerem RFi 1309.

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2024 r. poz. 1034) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego
wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO Akcji PLUS

2. Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS
3. Subfundusz AGIO Stabilny PLUS

4. Subfundusz AGIO Kapitat PLUS.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny lokujac Aktywa gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.
4. Dochody ze sktadnikéw lokat powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, w nastepujgce kategorie lokat:

1. papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,

to jest:
a. Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
b. Islandia: Iceland Stock Exchange,
c. Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
d. Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
e. Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
f.  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
g. Norwegia: Oslo Stock Exchange,
h. Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,
i.

Stany Zjednoczone Ameryki Poétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdag Stock Market,

j-  Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k. Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisji Aktywa Funduszu
moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3a:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 z tym, Ze ich fgczna
wartos¢ nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywédw Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Funduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatlowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 10% warto$ci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5. Fundusz bedzie lokowat przynajmniej 66% wartosci Aktywéw Funduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe i
przynajmniej 10% wartosci Aktywéw Funduszu w Instrumenty Rynku Pienigznego.

6. Funduszu bedzie lokowat nie wiecej niz 24% wartosci Aktywoéw Funduszu w inne niz okreslone w ust. 5
instrumenty finansowe.

7. Fundusz moze lokowaé w akcje wytgcznie w ramach wykonywania praw przystugujacych z obligacji
zamiennych, obligacji wymiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych praw umozliwiajgcych nabycie
lub objecie akcji przyznanych w wyniku nabycia lub posiadania obligacji, w tym obligacji emitowanych z
warrantem subskrypcyjnym, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku. Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres
od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie
zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Firma Audytorska, ktora przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wodjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul.
Bukowinska 26B lok. U2.
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II. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzieh 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GLOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - - R B R
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne - - - R R R

Diuzne papiery wartosciowe 171 035 174 776 87,89% 166 954 170 471 91,97%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

0,49%

0,50%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

WierzytelnoSci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

171 841

175748

88,38%

167 759

171 403

92,47%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skfadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.



O terminie wykupu do 1 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegoinych skfadnikéw lokat podanej w sztukach)
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II. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku

TABELE UZUPELNIAJACE

19,54%

Obligacje 55023 | 38480 | _ 38846 10,54%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 6 200 7083 7267 3,65%
GIEEDA
PAPIEROW 11,3600%
(PLVC‘\I'/IIDCI\;II—(%?Q)DOM SA.T Qﬁzgl\z/\(ls'\dj{g\\/(vlﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 11-01-2025 | (ZMIENNY 1000 1400 1399 1450 0,73%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 6,9600%
(PLLPFESOF;S(')@G)A QET&TJT_S\TJﬂs WARTOSCIOWYCH | LPP S.A. POLSKA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 1000 988 1005 0,50%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
MARVIPOL PAPIEROW 10,3700%
DEVELOPMENT S.A., AD QET&TJT_S\TJﬂs WARTOSCIOWYCH ’I\DAQ\TI\E/IE?DIRAENT A POLSKA | 21-10-2024 | (ZMIENNY 1000 1800 1785 1847 0,93%
(PLO229500056) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 11,1600%
(PLDEEEE(%%?S)'A” KL Q:g&%{gﬁﬁ'@ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 23-08-2024 | (ZMIENNY 1000 1900 1899 1926 0,97%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 10,3100%
<A 1/'52320(;'\1\6%31;3"0%%16) Qggl‘z"g‘&g\fv"mi WARTOSCIOWYCH Ei”o INVESTMENT POLSKA | 17-03-2025 | (ZMIENNY 10 000 100 1012 1039 0,52%
A ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 45684 |  27417| 27518 13,85%
NIENOTOWANE
PRAGMA GO S.A., R 5,7500%
(PLGFPRECO180) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMA GO S.A. POLSKA | 10-11-2024 | /0% oo 100| 10000 1000 997 0,50%
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 8,8100%
NIERUCHOMOSCI S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R oSS s o | POLSKA | 10-12:2024 | (ZMIENNY 1000 4500 4534 4568 2,30%
(PLO198500012) RYNKU A KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 9,8600%
DEVELOPMENT S.E., W NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RO O MENT S.£ POLSKA | 15-04-2025 | (ZMIENNY 1000 4112 4112 4227 2,13%
(PLRNSER00219) RYNKU E KUPON)
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KORPOPS’@?’T gﬁADOWLANA NA AKIYWAYM | NIE DOTYCZY Eggﬁgﬁi@’* POLSKA | 11.062025 | (SMIENNY 1000 500 500 509 0,26%
PEKABEX S.A., B L BUDOWLANA PEKABEX -06- (KUPON) 26%
(PLPKBEX00106) SA.
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250%
ROZWOIU (PLPFRODDOGZ7) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ey POLSKA | 31-03-2025 | 5200 1o\ | 1000 000 2 1863 1949 0,98%
KRUK SA. AHL NIENOTOWANE 9,8500%
(PLKRK0000564). NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2025 | (ZMIENNY 1000 1577 1602 1608 0,81%
RYNKU KUPON)
MOSTOSTAL NIENOTOWANE MOSTOSTAL 0,0000%
INFRASTRUKTURA SP. Z NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INFRASTRUKTURA SP. | POLSKA | 31-05-2018 | (ZMIENNY 100 4000 400 - ;
0.0, A() RYNKU 70.0. KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 8,5800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 08-10-2024 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1019 0,51%
DVL1024076 (PLO112300036)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,7000%
(PLO32‘3‘3\£§2"8")SP' Z0.0,A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NOVDOM SP. Z 0.0. POLSKA | 02-12-2024 | (ZMIENNY 1000 1400 1400 1406 0,71%
RYNKU KUPON)
CORDIA POLSKA NIENOTOWANE CORDIA POLSKA 10,0700%
FINANCE SP. Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O o POLSKA | 15-07-2024 | (ZMIENNY 1000 2000 1929 2091 1,05%
(PLCRDPF00017) RYNKU -20.0. KUPON)
OLIVIA BUSINESS OLIVIA BUSINESS
CENTRE SPOLKA Z NIENOTOWANE CENTRE SPOLKA Z 6.0000%
OGRANICZONA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OGRANICZONA POLSKA | 27:02:2025 | (0% pon) 1000 1000 1000 1004 0,50%
ODPOWIEDZIALNOSCIA RYNKU ODPOWIEDZIALNOSCIA
S.K.A., K (PLO283100082) SKA.
NIENOTOWANE 9,7600%
(PLGFESQ&'\;’;Z)GO SA.AL | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMA GO S.A. POLSKA | 12-05-2025 | (ZMIENNY 100 7009 701 711 0,36%
RYNKU KUPON)
GIELDA PRAW NIENOTOWANE GIELDA PRAW 11,3600%
MAJATKOWYCH VINDEXUS | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH POLSKA | 16-12-2024 | (ZMIENNY 500 4500 2250 2248 1,13%
S.A., G2 (PLO131700059) RYNKU VINDEXUS S.A. KUPON)
VOXEL SA M NIENOTOWANE 8,0600%
(PLVOXELO0L4N NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL SA. POLSKA | 24-06-2025 | (ZMIENNY 600 1884 1130 1146 0,58%
RYNKU KUPON)
ARCHICOM S A NIENOTOWANE 9,3500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 17-03-2025 | (ZMIENNY 1000 2000 1994 2024 1,02%
M7/2023 (PLO221800108)
RYNKU KUPON)
PEKAO LEASING SP. Z | NIENOTOWANE 6,5500%
0.0., PEKAL085 060824 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAAQLEASING SP-2 | poLska | 06-08-2024 | ZMIENNY 10 000 200 2002 2011 1,01%
(PLO234800525) RYNKU O KUPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4039 3989 4061 2,04%
TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
(PLOOOVS’flOff;s) QEEL"I‘_’S'J&;{;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 4000 3985 4057 2,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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GIELDA
PAPIEROW 9,3500%
(PLKRE&%ﬁ;g’ AL N R YRER | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 02-09-2024 | (ZMIENNY 100 39 4 4 .
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;‘zrm'"'e wykupu powyzej 1 259867 | 132546 | 135930 68,35%
Obligacje 250867 | 132546 135930 68,35%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 46767 26826| 27729 13,93%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD PAPIEROW 7,6500%
UBEZPIECZEN S.A, A Qg&%{gﬁﬁ'@ WARTOSCIOWYCH EgészFﬁEnggr\T SZ';KLAD POLSKA | 20-07-2027 | (ZMIENNY 100 000 60 6100 6336 3,19%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
OSZCZPE(jDVI\\/lSOZSEC(I:gxﬁKKASA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 7,4000%
POLSKIon OPOB2T e UL OwaRy | WARTOSCIOWYCH | OSZCZEDNOSCIBANK | POLSKA | 28-08-2027 | (ZMIENNY 100 000 5 507 520 0,26%
(PLPROOG05096) ALTERNATYWNY | POLSKIS.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 8,5700%
oL Aug'h'g(g?g’;”" S-A. K K1 Qﬁzgl\z/\(ls'\dj{g\\/(vlﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 20-10-2025 | (ZMIENNY 1000 4000 4060 4144 2,08%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 7,3900%
OPIEKI S.A., A ﬁ'g&%{gﬁﬂ@ WARTOSCIOWYCH g'ﬁ'l\'EKKlpg';\SKA KASA POLSKA | 29-10-2027 | (ZMIENNY 1000 3300 3226 3405 1,71%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 10,7600%
@ (PLE?EJZ\BB(I)ES)ASO SA, ﬁ'g&%{gﬁﬂ@ WARTOSCIOWYCH | KREDYT INKASO S.A. | POLSKA | 28-03-2029 | (ZMIENNY 833 3000 2500 2589 1,30%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 12,8600%
(PLVC}I'/IBCA;IFC%?'IQ)DOM SA.V Qggl‘z"g‘&g\fv"mi WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 21-03-2026 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2079 1,04%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GIELDA PRAW AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW GIELDA PRAW 11,8600%
MAJATKOWYCH VINDEXUS | AEILY BHREC | waRTOSCIOWYCH | MAJATKOWYCH POLSKA | 19-01-2027 | (ZMIENNY 100 5861 584 617 0,31%
S.A., 02 (PLVNDEX00062) ALTERNATYWNY | VINDEXUS S.A. KUPON)

SYSTEM OBROTU
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

GIELDA
RONSON PAPIEROW 9,7100%
DEVELOPMENT S.E., P2023A | ARWINY BYREK | warTosciowyen [ RONSON POLSKA | 15-08-2027 | (ZMIENNY 1000 1550 1550 1629 0,82%
(PLRNSER00235) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GIELDA PRAW AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW GIELDA PRAW 11,2500%
MAJATKOWYCH VINDEXUS | ARTYWILY BYREK | WARTOSCIOWYCH | MAJATKOWYCH POLSKA | 26-03-2027 | (ZMIENNY 100| 22991 2299 2349 1,18%
S.A., P2 (PLVNDEX00070) ALTERNATYWNY | VINDEXUS S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 10,5600%
(PLOOEOE%EEZ'S)" AR2 Qﬁzgl\zl\(ls%{ g\\/(vlmi WARTOSCIOWYCH | BEST S.A. POLSKA | 08-05-2027 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2047 1,03%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
CORDIA POLSKA PAPIEROW 10,3600%
FINANCE SP. Z0.0., B | WARTOSCIOWYCH | SORDEPOLSKA | POLSKA | 18-12-2027 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2014 1,01%
(PLCRDPF00025) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 112877 67950 69348 34,89%
ARCHICOM SA NIENOTOWANE 8,0500%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 19-06-2028 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1009 0,51%
M10/2024 (PLO221800132) oo KOPON)
. | NENOTOWANE ) 7,1100%
SA &‘STS"&?&%@’L@"'EDZ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gi“'\" POLSKAMIEDZ | b5\ ska | 26-06-2031 | (ZMIENNY 1000 5000 5000 5004 2,52%
A RYNKU A KUPON)
CRUK SA AOS NIENOTOWANE 7,8640%
(PLKRKO000520) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 01-02-2029 | (ZMIENNY 431 7028 3037 3136 1,58%
RYNKU KUPON)
e EXOL S A D1 NIENOTOWANE 8,5600%
(PLPCCEXo0Ls NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC EXOL S.A. POLSKA | 11-09-2029 | (ZMIENNY 100 5490 549 554 0,28%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0600%
(PLoasczagc%ostf)S'A” 22024 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY COGNOR S.A. POLSKA | 15-01-2029 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2013 1,01%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA, NIENOTOWANE 8,8500%
DVL05280710 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 19-05-2028 | (ZMIENNY 1000 769 769 781 0,39%
(PLO112300077) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,1100%
(PLOlEQ'\g(E)/SoSzS” ENEAOS27 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA | 21-05-2027 | (ZMIENNY 100 000 19 1900 1919 0,96%
RYNKU KUPON)
oszc;%%%zslzoﬁgm WASA | NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,4400%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI BANK | POLSKA | 28-02-2029 | (ZMIENNY 500 000 2 1000 1028 0,52%
POLSKI S.A., OSNP0229 RYNKU POLSKI S.A KUPON)
(PLO046700012) A
ARCHICOM SA NIENOTOWANE 9,1000%
MOI2024 (PLOZ21B00134) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 01-06-2027 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3034 1,53%
RYNKU KUPON)
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BEST SA AAL NIENOTOWANE 10,8500%
(PLO020700108) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA | 21-11-2026 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2053 1,03%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,6600%
DANTEX GROUP SP. 2| A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DANTEXGROUP SP.Z | poLska | 24-01-2026 | (ZMIENNY 1000 1231 1231 1265 0,64%
0.0., A (PLO424600016) 0.0.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 11,1100%
UNIDEVELOPMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. | POLSKA | 05-04-2026 | (ZMIENNY 1000 1476 1476 1525 0.77%
S.A., A (PLO401400018)
RYNKU KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE OLSKI HOLDING 9,8100%
NIERUCHOMOSCI S.A., C NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e HONO8G s o | POLSKA | 22:05-2026 | (ZMIENNY 1000 4000 4000 4188 2,11%
(PLO198500020) RYNKU A KUPON)
VICTORIADOM SA. | NIENOTOWANE 12,1600%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 27-09-2026 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2087 1,05%
Y1, Y2 (PLVCTDM00173)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 11,3600%
KREDYT INKASO S-A. | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KREDYT INKASOS.A. | POLSKA | 04-10-2027 | (ZMIENNY 1000 1000 980 1031 0,52%
01 (PLKRINK00303)
RYNKU KUPON)
CRUK S A AL NIENOTOWANE 10,5100%
(PLOL6360004) " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 17-10-2029 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2044 1,03%
RYNKU KUPON)
INTERNATIONAL NIENOTOWANE INTERNATIONAL WIELKA 14,3700%
PERSONAL FINANCE PLC, 20 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PERSONAL FINANCE | o NELCS, | 03.11-2026 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2084 1,05%
(XS2707609538) RYNKU PLC KUPON)
ARCHICOM S A NIENOTOWANE 9,2600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 08-02-2027 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3089 1,55%
M8/2023 (PLO221800116)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,0600%
(PLPngEOT)ggOI;rA SALHA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 24-10-2028 | (ZMIENNY 100| 10213 1021 1070 0,54%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,8600%
WB ELECTRONICS S:A., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WB ELECTRONICS S.A. | POLSKA | 06-11-2026 | (ZMIENNY 1000 3400 3400 3475 1,75%
1/2023 (PLO214400023)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
KRUK S.A., AK2 4,2000% .
(PLKRK0000632) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 18-02-2026 | (2000 oo 100 6739 674 647 0,32%
CRBUD SA. D NIENOTOWANE 8,4600%
(PLERBLDO0OTS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ERBUD S.A. POLSKA | 23-09-2025 | (ZMIENNY 1000 2150 2150 2108 1,10%
RYNKU KUPON)
NPRO S A C NIENOTOWANE 8,6100%
(PLINPRODODSEY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 07-10-2025 | (ZMIENNY 1000 1410 1410 1435 0,72%
RYNKU KUPON)
CRENEVIA SA. G NIENOTOWANE 8,7700%
(PLEAMURO00ED) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GRENEVIA SA. POLSKA | 03-11-2026 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1029 0,52%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,6600%
PRAGMAGO SA, AZ | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMA GO S.A. POLSKA | 01-10-2025 | (ZMIENNY 100| 13992 1399 1432 0,72%
(PLGFPRE00230) oo KOPON)
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NIENOTOWANE 10,7600%
<A EJ(';!,TJE'E\I’D':;_LOOOE;"J")ENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VI DEVELOPMENT POLSKA | 17-12-2025 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1515 0,76%
A RYNKU A KUPON)
CRAGMA GO SA T NIENOTOWANE 9,8500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMA GO S.A. POLSKA | 23-12-2025 | (ZMIENNY 100| 10000 1000 1013 051%
(PLGFPRE00248)
RYNKU KUPON)
0SZCZEDNOSO! BANK . | NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 7,3500%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI BANK | POLSKA | 06-03-2028 | (ZMIENNY 500 000 1 495 512 0,26%
POLSKI S.A,, OP0328 RYNKU POLSKI S.A KUPON)
(PLPKO0000107) A
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,4600%
POLSKA S.A., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000 3 1503 1537 0,77%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
PGE POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA S.A., NIENOTOWANE PGE POLSKA GRUPA 7,0600%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 21-05-2026 | (ZMIENNY 1000 3500 3518 3553 1,79%
PGE002210526 s ENERGETYCZNA S.A. KOPON)
(PLPGER000069)
NIENOTOWANE
PCC ROKITA S.A., FA 5,0000%
(PLPCORK00256) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 20042026 | o0 oo 100 3558 356 350 0,18%
NIENOTOWANE 8,3600%
BANK POCZTOWY S.A., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POCZTOWY S.A. | POLSKA | 18-09-2027 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3079 1,55%
C3 (PLBPCZT00098)
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
PCC EXOL S.A., C2 5,5000%
(PLPCGEX00077) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC EXOL SA. POLSKA | 24-09-2025 | (0% oo 100 5851 585 577 0,29%
TAURON POLSKA NIENOTOWANE T AURON POLSKA 7,2200%
ENERGIA S.A., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R o POLSKA | 30-10-2025 | (ZMIENNY 1000 2500 2515 2559 1,29%
(PLO144500017) RYNKU A KUPON)
ORLEN SA. G NIENOTOWANE 6,7600%
(PLPKNO000208) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ORLEN S.A. POLSKA | 22-12-2025 | (ZMIENNY 100 000 45 4482 4520 2,27%
RYNKU KUPON)
ROBYG SA. PD NIENOTOWANE 8,2600%
(PLROBYG00ZYD) " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 17-06-2026 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1003 0,50%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 100223 | 37770 38853 19,53%
TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
(PLooovc;llzllsllze?O) ngg\\/(vimw BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25-11-2026 | (ZMIENNY 1000 5000 4880 5023 2,53%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 1,2500%
RAOWEGe, FpCo725 IR \éVf;\TETKOSCDWYCH GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 | @200 oo 1000 2000 1989 1940 0,97%
(PL0000500286)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA :
DS0725 (PL0000108197) | ASTVNY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2025 ?éi?ffKUPON) 1000 6 900 6727 6990 3.51%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 5,8500%
(PLOOOV(;’lz(;);:fD ’QE&"I‘_’S‘J&:&‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000 7000 6 840 7212 3,63%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA ;
DS0726 (PL0000108866) | AS L VN Y RYUEK | BonDsPoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2026 (ZS'STSSBYA’KUPON) 1000 3500 3303 3407 1,71%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
(PLooch;llzllllgzz?s) ’R*Eg}’l‘_’g\fvm{\("z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 2000 1918 1958 0,98%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW
KRUK S.A., AK3 AKTYWNY RYNEK - 4,0000%
(PLKRK0000630) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRUK SA POLSKA | 10-06-2026 | (1A% kuPON) 100| 18981 1827 1788 0,90%
REGULOWANY
GIELDA _
PAPIEROW 11,3500%
(PLDEEEE&)?AL@S)'A” P2023A QEQ[JVI‘_’S'JVE,I\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 27-06-2026 | (ZMIENNY 1000 1332 1329 1369 0,69%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA _
PAPIEROW 9,8500%
(PLKREEO%'E%S’ AN4 QEEEVLVQ\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 13-06-2028 | (ZMIENNY 100 6431 643 671 0,34%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,8600%
(PLKR}ng%'E%":‘)” AN QEEEVLVQ\TVEWEK WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 20-02-2028 | (ZMIENNY 100 9544 954 998 0,50%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,0500%
(PLPCESEO%;';;)TA S B W ER | WARTOSCIOWYCH | PCC ROKITA S.A. POLSKA | 20-12-2028 | (ZMIENNY 100 4239 432 437 0,22%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA _
PAPIEROW 11,0100%
(PLGFSEQSO%&?O SA. C2 Q'égmg\fvim"z'( WARTOSCIOWYCH | PRAGMA GO S.A. POLSKA | 25-01-2027 | (ZMIENNY 100 9300 930 959 0,48%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA _
MARVIPOL PAPIEROW 10,3700%
DEVELOPMENT S.A., P2024A QEEL"I‘_’S‘JVZQEK WARTOSCIOWYCH gé&;’i‘;ﬁkﬂENT <A POLSKA | 07-05-2028 | (ZMIENNY 1000 3990 3997 4068 2,05%
(PLMRVDV00086) RYNEK A KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 8,6500%
(PLPCEEEO%SE')TA S.A. HC ’QE&‘Q’S‘J&;{;‘EK WARTOSCIOWYCH | PCC ROKITA S.A. POLSKA | 06-06-2029 | (ZMIENNY 100| 11571 1157 1177 0,59%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY

13




Subfundusz AGIO Kapitat Plus — AGIO Plus FIO
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

na aktywnym rynku

GIELDA
PAPIEROW 10,8500%
PRAGMA GO S.A., C3 AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH | PRAGMA GO S.A. POLSKA 21-03-2027 | (ZMIENNY 100 8435 844 856 0,43%
(PLGFPRE00362) REGULOWANY
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 315 790 171 035 174 776 87,89%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 157 229 75 668 77 910 39,15%
Skfadniki lokat nienotowane 154 561 94 967 06 866 48,74%

Jednostki uczestnictwa 5200,2748 806 972 0,49%
. QUERCUS PARASOLOWY SFIO,
Qggggggggasgﬁeﬁvgﬁfﬁo@sUBFUNDusz g'l'(f;m‘;"r‘r’]a:‘;zj Nie dotyczy SUBFUNDUSZ QUERCUS 5200,2748 806 972 0,49%
OCHRONY KAPITALU
Suma: 5 200,2748 806 972 0,49%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - R R
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5200,2748 806 972 0,49%
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. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku (w tysigcach PLN)

TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 3852 3889 1,95%
Dtuzne papiery wartosciowe 2002 3852 3889 1,95%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego ) ) )

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do R R R

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe

instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 10 195 5,13%

| GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. | 15 896 | 7,99% |

DS0725 (PL0000108197) 6 990 3,51%
WZ0126 (PL0000108817) 7212 3,63%
DS0726 (PL0000108866) 3407 1,71%
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A., PGE002210526 (PLPGER000069) 1726 0,87%
WZ0525 (PL0000111738) 4 057 2,04%
WZ1129 (PL0000111928) 1958 0,98%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0725 (PL0000500286) 970 0,49%
WZ1126 (PL0000113130) 5023 2,53%
ROBYG S.A,, PD (PLROBYG00271) 1003 0,50%
DEVELIA S.A., DVL1024076 (PLO112300036) 1019 0,51%
DEKPOL S.A., P2023A (PLDEKPL00149) 1369 0,69%
ARCHICOM S.A., M8/2023 (PLO221800116) 3089 1,55%
WB ELECTRONICS S.A., 1/2023 (PLO214400023) 3475 1,75%
RONSON DEVELOPMENT S.E., P2023A (PLRNSER00235) 1629 0,82%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OSNP0229 (PLO046700012) 1028 0,52%
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A., P2 (PLVNDEX00070) 2348 1,18%
DEVELIA S.A., DVL05280Z10 (PLO112300077) 781 0,39%
ENEA S.A., ENEA0527 (PLO129600022) 1919 0,97%
ARCHICOM S.A., M10/2024 (PLO221800132) 1009 0,51%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., C (PLO023600011) 5004 2,52%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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lll. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 198 860 185 361
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 343 13 506
2. Naleznosci 174 452
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 18 595 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77 910 87214
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 97 838 84 189
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 7848 802
1ll. Aktywa netto (1 - 11) 191 012 184 559
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 135 255 134 557
1. Kapitat wptacony 1078 731 1051776
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -943 476 -917 219
V. Dochody zatrzymane 54 302 48 877
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 266 52 888
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 964 -4 011
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1455 1125
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 191 012 184 559
Liczba jednostek uczestnictwa 1258 996,2058 1254 132,2031
Kategoria A 1258 996,2058 1254 132,2031
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 151,72 147,16

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV.RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 7 654 17 046 8 915
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 7 652 16 910 8 780

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych - - R
Pozostate 2 136 135

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2357 5198 2642
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1863 4 305 2186
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1220 2504 1219

- zmienna czes$é wynagrodzenia 643 1801 967
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 55 110 54
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 33 67 33
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 384 678 350
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 3 6 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 19 10

Koszty odsetkowe - N R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _

Ujemne saldo réznic kursowych 3 - -
Pozostate 6 13 6
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 81 375 53
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 2276 4 823 2589
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5378 12 223 6 326
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 377 3954 2253
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 -681 -707
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 330 4 635 2960

- Z tytutu réznic kursowych -6 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5755 16 177 8579
VIll. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,57 12,90 6,23

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

184 559 171 160
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 755 16 177
a) przychody z lokat netto 5378 12 223
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 -681
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 330 4635
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5755 16 177
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 698 -2778
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 26 955 72 626
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 26 257 75 404
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6 453 13 399
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 191 012 184 559
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 188 805 192 661

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 180 473,5651 515 042,8006
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 175 609,5624 526 824,9404
Saldo zmian 4 864,0027 -11 782,1398
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 981 079,0886

8 800 605,5235

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7722 082,8828

7546 473,3204

Saldo zmian

1258 996,2058

1254 132,2031

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 258 996,2058

1254 132,2031

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 147,16 135,21
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 151,72 147,16

okresu sprawozdawczego

3. Prqcentowa zmiana wartgsm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 3.10% 8.84%

okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna wartos¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 147,27 04-01-2024 135,25 02-01-2023

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 151,72 30-06-2024 147,16 31-12-2023

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny A 1o

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 151,72 30-06-2024 147,16 81-12-2023

V. Prqc-entowy ’udzml kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 2.51% 2.70%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,98% 2,23%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Funduszu/Subfunduszu 0,04% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,41% 0,35%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pozycja ,procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest wyliczana jako zmiana, ktéra wystgpita
pomiedzy poczatkiem a koncem okresu sprawozdawczego, tj. w przypadku rocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu
krétszego niz dany pétroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana warto$¢ nie podlega urocznieniu.

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena bilansowa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI.NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

10.

11.

12.

13.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”)

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa i wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podane zostaty w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 z). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,0001 sztuki.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje
tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem
transakcji reverse repo / buy-sell back, repo / sell-buy back, zaciggnietych kredytéw i pozyczek srodkéw
pienieznych oraz papieréw warto$ciowych). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji,
uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie
za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
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14.Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat,
dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg W najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ogtoszony jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako
skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych
prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

22.Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfunduszu rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

2.

3.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfunduszu przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o kitérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfunduszu lokat w danym
dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwej, za ktérg uznaje sie cene z aktywnego rynku a w przypadku jej braku cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego

1. Zarynek aktywny uznaje sig rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywdw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacii
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

2. Klasyfikacja sktadnikéw aktywoéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy i
przekazywana Towarzystwu oraz Ksiegowosci Funduszy.

3. Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkéw. Lista jest aktualizowana w oparciu o
klasyfikacje, o ktérej mowa w pkt. 2.

4. W celu okreslenia aktywnos$ci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujace aspekty:
4.1. badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu,
4.2. badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.
5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuje jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:

5.1. w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow w
miesigcu poprzedzajgcym wybodr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz
w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty
(w przypadku instrumentoéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu),
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5.2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow w
miesigcu poprzedzajgcym wybodr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz
w wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty
(w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu).

6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw wskazanych w
pkt 5 sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkéw, w ktérych zawarto
transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

7. W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter.

8. Rynkiem aktywnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng zlozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych
i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy),
z zastrzezeniem spetnienia warunku dostatecznej czestotliwo$ci kwotowan, ktéra nie moze byé mniejsza niz 7 w
miesigcu poprzedzajgcym miesigc zastosowania ceny z rynku BGN.

9. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym,
rynek uznaje sie za aktywny o ile w miesigcu poprzedzajagcym badanie aktywnosci rynku wystepowat obrét tymi
instrumentami.

10. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg oraz innych instrumentéw o podobnej charakterystyce, o ile nie sg one notowane, a
informacje o ich cenie publikowana sa przez organ zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze wystepuje dla nich aktywny
rynek, w przypadku gdy instrumenty takie sg notowane badanie aktywnosci rynkowej prowadzone jest zgodnie
z pkt. 5.

11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

12. W przypadku instrumentow dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do
obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz w
okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a kohcem miesigca, w ktorym wystagpit pierwszy dzieh notowania
takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sa do rynku aktywnego. Badanie spefnienia
aktywnosci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujagcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwsze
notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow aktywnosci okreslonych w
punktach 5 i 6 uznaje sie, ze rynek jest aktywny, jezeli srednia dzienna wartos¢ obrotu w okresie pomiedzy
dopuszczeniem do obrotu a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych bgdz wartos$¢ odpowiadajgca
tej kwocie w przypadku instrumentow notowanych w walucie innej niz zloty (w przypadku instrumentow
notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej
waluty z badanego okresu).

13. Analiza aktywnos$ci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i
obowigzuje przez caly nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystgpig przestanki do zaprzestania
kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego. W szczegolnosci takg
przestankg moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie finansowym.

14.W przypadku posiadania przez Subfundusz instrumentow finansowych réznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracjg w sgdzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana
jest dla kazdej serii oddzielnie.

15. Instrumenty finansowe, ktdre sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okredla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego.

16. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku gtéwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

16.1. liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

16.2. ilos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne
sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv,

16.3. kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv,

16.4. mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium zarzadzajgcy danym Subfunduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego pisemng informacje zawierajgca liste rynkéw, na ktérych Subfundusz moze zawierac
transakcje na sktadniku lokat.

17.Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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Rynkiem gtéwnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile
dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

W przypadku gdy skfadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtdwnym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.

W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikow lokat (poczgwszy od
zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz do 5 dni
roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z Dnia
Wyceny).

W przypadku gdy sktadnik lokat, ktory zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez 5 dni roboczych od dnia
nabycia sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

Wartos¢ godziwa

1.

10.

11.

12.

Lokaty Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg
przyjmuje sie kwoteg, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakc;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢
godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
2.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3g
obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo lub zewnetrzny podmiot wyceniajgcy na
zlecenie Towarzystwa.

Modele i metody wyceny przekazywane sg przed zatwierdzeniem przez Towarzystwo Depozytariuszowi w celu
uzgodnienia modelu i metody wyceny skfadnika lokat. Model i metoda powinny byé zatwierdzone najpdzniej w
dniu poprzedzajgcym pierwszg wycene instrumentu.

Modele i metody wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat stosowane sg w sposaéb ciggty.

Kazda zmiana modelu wyceny wymaga zamieszczenia opisu w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Metody i modele dokonywania wyceny sg wspoélne dla catosci aktywow Funduszu. W przypadku, gdy do
wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej aktywéw Funduszu stosowane sg modele wyceny na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, modele wyceny powinny byc¢
stosowane spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o0 gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych
na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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13. Papiery wartosciowe, ktérych Subfundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodag
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajgcy na dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie metod wyceny.
a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 174 452
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 393
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym 57 59
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 53 56

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki

I. Banki / waluty 4 343 13 506
MBANK S.A. - 4343 - 13 506
EUR 12 52 - -
PLN 4291 4291 13 506 13 506

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II._ Sr_ec_lni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw : 8924 : 13505
pienieznych
EUR 6 26 - -
PLN 8898 8898 13 505 13 505

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu

sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota — 5. Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 125 6 827
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5524 11 298
Suma: 19 649 18 125

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty
finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnos$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych
zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 63 785 80 387
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 92 314 71 959
Zobowigzania (**) - -
Suma: 155 127 152 346

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty
finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope
procentowag ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkoéw, przy czym nie uwzglednia 197 888 184 429
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 4343 13 506
Naleznosci 174 452
Transakcje reverse repo/buy-sell back 18 595 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77 910 87 214
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 97 838 83 257

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

) A 28 647 32 468

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 28 647 32 468
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 647 32 468

(*) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienigznych, depozytoéw, naleznosci,
diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji
typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji 3188 -
ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 52 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3136 -

Nota — 6. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne na dzien 30 czerwca 2024 roku
Nie dotyczy

Instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2023 roku
Nie dotyczy
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych

wiasnosci i ryzyk

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 18 595 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz : A
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw 18 595 }

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Nota — 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 343 - 13 506
EUR 12 52 - -
PLN 4291 4291 13 506 13 506
2) Naleznosci - 174 - 452
PLN 174 174 452 452
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 18 595 - -
PLN 18 595 18 595 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 77 910 - 87214
PLN 77 910 77 910 87 214 87 214
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 97 838 - 84 189
EUR 727 3136 - -
PLN 94 702 94 702 84 189 84 189
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 7848 - 802
PLN 7848 7848 802 802
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Dtuzne papiery
wartosciowe

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR

Nota — 10. Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 289 -22 2388 -48 1472
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51 41 -659 2247 -659 1488
Pozostate - - - - - -
Suma: 47 330 -681 4635 -707 2960

3) Wykaz wyptaconych przychodoéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w
aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos$¢ aktywow i wartos¢é aktywoéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do Subfunduszu srodkow
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w

zwigzku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapila jeszcze ptatnosé¢

— transakcjami zamiany papieréow wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem

obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem

obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

24

Suma:

81

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

643

1801

967

Suma:

1863

4305

2186

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

184 559

171 160

163 667

1. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

147,16

135,21

131,62
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Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu

VIl. INFORMACJA DODATKOWA
1.
za biezacy okres sprawozdawczy
za biezgcy okres sprawozdawczy.
2.
w sprawozdaniu finansowym
finansowym.
3.

Aktywa

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

77910 51,22% 175748

Akcje

Warranty subskrypcyjne - N

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe 77 910 50,71% 174 776
Instrumenty pochodne - - R R
Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig -
Jednostki uczestnictwa 972

Certyfikaty inwestycyjne

0,51%

972

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiagzania

Instrumenty pochodne

Zgodnie z Rozporzgdzeniem, Towarzystwo stosuje nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwe;j:

= Poziom 1 - cena z aktywnego rynku

=  Poziom 2 — warto$¢ okreslona przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wej$ciowe sg
obserwowane w sposéb bezposredni lub posredni na aktywnym rynku

= Poziom 3 — wartos¢ jest ustalana w oparciu o model wyceny oparty o dane nieobserwowalne.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie

poniz

sze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii

lokat

lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen

rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na rentowno$¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych: Odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich

instru

mentdéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdow, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodno$ci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych
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sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem
ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany
instrument.

Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny: ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych przyjetych
w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku
wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw pienieznych)

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej prezentujg dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024
roku:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Dtuzne papiery warto$ciowe 72 496

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa wycenianego na

Dtuzne papiery warto$ciowe 59 659 poziomie 2.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Metoda likwidacyjna oparta na
Obligacje, listy zastawne oszacowaniu stopnia zaspokojenia
roszczen z danej emisji

Dane finansowe emitentéw, informacje o zabezpieczeniach
danej emis;ji

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z
wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentéw;
Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane zmiennosci
kontraktéw swaptions

Metoda zdyskontowanych przeptywéw
Obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywg rentownosci
oraz marze kredytowg

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o

. . Metoda zdyskontowanych przeptywéw obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
Obligacje ngvyaranqa Skarbu pienieznych oparta o krzywa rentownosci | kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z
anstwa . ) . )
oraz marze kredytowg wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie

obserwowanych spreadéw kredytowych

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3
Nie dotyczy

3e) Kwota tacznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez Subfundusz

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig metode
wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spdjny w Statutach Funduszu, doprecyzowujgc
ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena
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danej lokaty sporzgdzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy dokonywana jest w oparciu o ustalong
metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢ szczegdtowo przebieg procesu wyceny z
zastosowaniem wybranej metody wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach
powinien pozostawac spéjny w stosunku do strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady
wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w
ramach wszystkich Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przegladowi.
Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona
w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione zostang okolicznosci, ktére moga
sygnalizowa¢, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staly sie nieadekwatne lub utracity
aktualnose.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwe;j
dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla
danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajacy ustala rynek
gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa Ilub zobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe;.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajgcy
ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie
zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany
jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajgcy zidentyfikuje
istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Zmiana wartosci godziwej aktywow podlega systematycznej analizie w ramach zarzadzania portfelem
aktywow Funduszu. Analiza dokonywana jest na kazda date wyceny Funduszu.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych

danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej

Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegéine dane nieobserwowalne w ramach danej
kategorii instrumentéw

Obligacje, listy zastawne

Metoda likwidacyjna zwiekszenie odpisu | zmniejszenie wyceny

oparta na 0szacowaniu
stopnia zaspokojenia
roszczen z danej emisji

wysoko$¢ odpisu brak
zmniejszenie odpisu | zwigkszenie wyceny

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu

a)

b)

c)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.
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5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie wystgpity
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystgpity

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu w odniesieniu, do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2024 roku nie wystepowaty przekroczenia limitoéw inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W ocenie Zarzgdu Towarzystwa, wystepujgce zdarzenia polityczno-gospodarcze w zwigzku z konfliktem
zbrojnym na terenie Ukrainy i ich skutki globalne nie powodujg zagrozenia braku kontynuacji dziatalno$ci
przez Fundusz - nie wplynely one na plynno$¢ i wyptacalno$¢ Funduszu. Istnieje nadal ryzyko
negatywnego wplywu tych wydarzen na wycene aktywow netto Funduszu w przysztosci, a w efekcie na
rentownosci i wyniki finansowe Funduszu. Jednak zauwazy¢ nalezy, iz obecnie ryzyko to jest znacznie
mniejsze, niz w roku 2022 oraz roku 2023. Istnieje zatem nadal pewien poziom niepewnosci dotyczacy
przysztych wycen aktywdw, jak rowniez potencjalny negatywny wptyw wskazanych wydarzen na sytuacje
gospodarczg Polski i innych krajow, rynkéw kapitatowych i walutowych, a w konsekwenciji inwestycje
Funduszu — w szczegoélnosci w przypadku, gdyby sytuacja na Ukrainie ulegta nieoczekiwanemu
pogorszeniu.

W ocenie Towarzystwa wcigz relatywnie wysoki poziom inflacji, prowadzgcy do utrzymywania sie wysokich
stép procentowych, hamujgcych wzrost gospodarczy to najwazniejsze odnotowane zagrozenie dla
koniunktury gospodarczej w Polsce. Przy czym stwierdzi¢ nalezy, iz inflacja jest obecnie pod kontrolg i tym
samym w |l potowie roku 2023 miata miejsce pierwsza od wybuchu konfliktu rosyjsko- ukrainskiego,
obnizka stép procentowych. Z publicznie dostepnych danych wynika takze, ze wskaznik ufnosci
konsumenckiej, okreslajgcy biezgce i oczekiwane tendencje konsumpcji indywidualnej, ulegt istotnemu
polepszeniu na przestrzeni roku 2023 oraz | p6trocza 2024 roku, wzgledem krytycznych miesiecy w roku
2022. Odnotowuije sie takze stopniowe polepszanie sie warunkéw finansowania zaréwno przedsiebiorstw,
jak i gospodarstw domowych. Nie bez znaczenia pozostaje takze zwrot w polityce fiskalnej panstwa — z
dotychczasowej ekspansywnej na obecng ostroznosciowa, co przektada¢ sie moze w przysziosci na
nizsze wartosci deficytéw oraz stabilizacje lub spadek zadtuzenia publicznego.

W dniu 5 kwietnia 2024 r. Pan Robert Sochacki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

AgioFunds TFI S.A. W dniu 22 kwietnia 2024 r. do sktadu Rady Nadzorczej AgioFunds TFI S.A. zostat
powotany Pan Mirostaw Barszcz.
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