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AKCJIE:

Na krajowym rynku akgji jestesmy od pewnego czasu $wiadkami spadkow.
WIG20 stracit od majowych szczytow 8,5%, a indeks rynkow wschodzacych 5%.
Nie jest to jakas znaczaca roznica.

Jako przyczyne czesto podaje sie wskazanie 14 lipca J.0. Vance'a na kandydata
na wiceprezydenta Standw Zjednoczonych. Ma on negatywny stosunek do
pomocy Ukrainie i stad jakoby reakcja rynku. Trzeba jednak pamietac, ze i tak
Donald Trump decydowat bedzie ewentualnie o pomocy zagranicznej, a polski
rynek okazywat relatywna stabosc juz kilka tygodni przed ta nominacja.

Byc moze to rosnace szanse na zwyciestwo republikanéw staty za ostatnimi
spadkami. Wydaje sie to tym bardziej uzasadnione, ze stabo zachowywaty sie
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Pytanie pozostaje, co dalej. Zwyciestwo Trumpa nie jest jednoznaczne
z zakonczeniem pomocy Ukrainie. Wedtug ostatnich doniesien medialnych ma on
nawet zwiekszyC jej zakres w przypadku, gdyby Rosja odmowita negogjacji.
Oczywiscie pozostaja obawy o skutki protekcjonistycznej polityki handlowej, ale moga
by¢ one nieco przesadzone, co pokazata zreszta poprzednia prezydentura Trumpa.

Wyglada na to, ze rynek od jakiegos czasu szukat pretekstu do realizacji zyskow i
aktualne warunki geopolityczne i gospodarcze daty pole do zastosowania tej strategii
w praktyce. Stabe danych z amerykanskiego rynku pracy spowodowaty spadki na
rynkach globalnych z uwagi na obawy przed recesja. Ekonomisci sa jedna przekonani
o0 nadchodzacej poprawie w kolejnych kwartatach. Obnizone wyceny w naszej opinii

cate rynki wschodzace, zapewne w obawie przed kolejng odstong wojny s3 bardziej okazja do zakupdw niz powodem do niepokojow.

handlowej z Chinami.

N OTO\/\/AN |A ostatnie 5 lat, dane na dzien: 31.07.2024

AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK (SFI0) +157,30%
AGIO AKCJI PLUS (F10) +85,09%
WIG +41,35%

OBLIGACJE:

»  Na rynku obligacji skarbowych obserwowalismy postepujace umocnienie cen obligacji dtugoterminowych, a spadek rentownosci przyspieszyt pod koniec miesiaca. Podobne
zachowanie obligacji skarbowych obserwowali inwestorzy amerykanscy oraz zachodnioeuropejscy. Obligacje japonskie zachowywaty sie przez lipiec bardzo stabilnie.

* Informacje o nieco wyzszej stopie bezrobocia w USA dynamicznie zmienity postrzeganie perspektyw wzrostu gospodarczego, inflacji i stop procentowych. Natychmiast
inwestorzy zaczeli uwazac, ze pogorszenie koniunktury na amerykanskim rynku pracy, mniejszy wzrost kosztow pracy niz wezesniejsze oczekiwania przetozy sie na niemal
pewne obnizki stop procentowych przez FED juz na wrzesniowym posiedzeniu. W rezultacie tych informacji dynamiczne zmiany cen nastapity rowniez na rynkach akcyjnych i
walutowych.

»  Tak szybkie zmiany opinii rynkowych Swiadcza raczej o duzej niepewnosci zwiazanej z sytuacjag gospodarcza oraz wieloma napieciami w Swiecie polityki, ktore nadal sie
utrzymuja i nie widat w najblizszej perspektywie pomystow na ich rozwigzanie. W dtuzszej perspektywie warto sie zastanowic, czy inflacja rzeczywiscie jest w odwrocie. Czy
kryzysy na rynkach nieruchomosci, problemy z duzym zadtuzeniem gospodarek, wojna na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie to juz przesztosc? Niestety te czynniki nadal maja
istotny wptyw na gospodarke Swiatowa.

» Nie ma watpliwosci, ze na rynki obligacji w Polsce istotny wptyw maja zachowania rynkéw za oceanem i nasze krajowe uwarunkowania nie moga byc jedynym
uwarunkowaniem zmian stop procentowych. Jednakze, whasnie poziom inflacji, na ktory korzystnie wptywa bardzo silny polski ztoty moze spowodowac, ze RPP majac na
uwadze sytuacje polskich przedsiebiorcow i eksporterow nie bedzie spieszyt sie z obnizka stop procentowych.

+  Apetyt inwestorow na obligacje korporacyjnych zwtaszcza na rynku pierwotnym w Polsce nadal jest niezaspokojony. Ostatnie emisje Victorii Dom, PragmyGo oraz Bestu
zakonczyty sie kilkudziesiecioprocentowymi redukcjami. Brak dostatecznej podazy powoduje utrzymywanie sie wysokich cen na rynku wtornym oraz skuteczne obnizanie marz
kredytowych przez emitentow na rynku pierwotnym. Rosnie rowniez popyt na obligacje detaliczne Skarbu Panstwa. W lipcu popyt zblizyt sie do 12 mld ztotych. Aktualnie
inwestycje w obligacje wydaja sie dobra alternatywa dla bardziej ryzykownych aktywow
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Stopy zwrotu z funduszy AGIO Z\
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AGIO Dochodowy PLUS (FI0:

1 rok: 5,93%

0d poczatku dziatalnosci: 16,67%

e
AGIO Kapitat PLUS (FI0):
1rok: 7,19%
0d poczatku dziatalnosci: 52,3 6%
- ,/’F-

AGI0 Kapitat (SF10):

1rok: 6,96%

0d poczatku dziatalnosci: 77,3 O%

AGIO Stabilny PLUS (F10):

« 1rok: 8,73%

'MM‘W\/‘/ + 0d poczatku dziatalnosci: 38,31%

1 rok:

 0d poczatku dziatalnosci:

o 1rok:

0d poczatku dziatalnosci:

Sprawdz nasze promocje pod adresem:
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01.07.2022 fundusz zmienit grupe zgodnie z metodologia klasyfikacji funduszy.
Poprzednia grupa: akgji polskich uniwersalne

o o 1rok: vs 15,65%

+ 0d poczatku dziatalnosci: vs 71.21%
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia oferty w rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowig takze rekomendacji inwestycyjnej
ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
(,AgioFunds TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji
inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia
jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane $rodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartos¢ aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu
podlegaja ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwiazku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowa¢ w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych.
Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych
przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFIS.A. lub bez jego zgody.
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