Komentarz miesieczny

Lipiec 2024 .

AKCJIE:

Na koniec czerwca warto pokusic sie o podsumowanie catego
potrocza. WIG zyskat 12.9% podobnie jak indeks najwiekszych spotek
WIG20, jezeli uwzgledni sie dywidendy. Nieco w tyle pozostawat
sWIG8BO z wynikiem 10,4%. Wciaz brak jest znaczacych naptywow do
krajowych funduszy akiji. Kilkanascie lat temu obroty dzielity sie rowno
pomiedzy  inwestorow  zagranicznych,  polskie instytucje i
indywidualnych. Obecnie 2/3 stanowig zlecenia spoza kraju. Sytuacje
poprawia nieco program PPK, dzieki ktoremu naptywa na GPW okoto

200-300 mil zt miesiecznie, ale jest to niestety stosunkowo niewiele.

Na Swiecie rowniez mielismy do czynienia ze wzrostami, S&PS00 w
USA wzrost 0 14,5% a Euro Stoxx 50 o 8,5%. Cate potrocze uptyneto
pod znakiem spotek powigzanych z rewolucja sztucznej inteligencji, a
najwieksza spotka na Swiecie zostata nVidia, ktora tylko w tym roku
urosta o0 150%.

AgioFunds

W kraju brakowato tak spektakularnych wynikow. Dobrze radzity sobie banki,
ktore urosty o 25%. Przyczyna byty wysokie poziomy inflacji i spodziewane
dalsze przetozenie obnizek stop. Z kolei kiepsko zachowywaty sie spotki
energetyczne. Kolejne, czasami sprzeczne deklaracje politykow zwigzanych z
wydzieleniem aktywow weglowych doprowadzaty do gwattownych zmian
kursow. Ostatecznie sektor ten stracit 6% w tym roku.

Nasuwa sie oczywiste pytanie, co dalej w tym roku. Wydaje sie, ze gospodarka
ma sie relatywnie dobrze, spodziewamy sie wzrostu zyskow wiekszosci spotek
w tym i przysztym roku. Konsument pozostaje mocny dzieki podwyzkom
ptacy i transferom socjalnym. Za kilka, kilkanascie tygodni inwestorzy zaczna
oceniac spotki przez pryzmat wyzszych zyskow spodziewanych w 2025 roku.
Polska gietda wydaje sie wciaz atrakcyjna.

NOTOWANIA: 51at, dane na dziea: 28.06.2024 lub 26.06.2024 (dla SFID)
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OBLIGACJE:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji w Polsce nalezat do umiarkowanie udanych. Krotkoterminowe stopy procentowe WIBOR utrzymuja sie na stabilnym

poziomie w okolicach 585% od listopada 2023 roku. Fundusze posiadajace obligacje krotkoterminowe lub o zmiennym oprocentowaniu uzyskaty z reguty

stopy zwrotu na poziomie 3 lub wiecej procent. Z kolei fundusze obligacji dtugoterminowych zmagaty sie ze wzrostem rentownosci dtugoterminowych o 0,.5%

od poczatku roku do poziomu 5,75%, co obnizyto ich stopy zwrotu w tym okresie.

Wydaje sie, ze w drugim potroczu nie nalezy oczekiwac sytuacji, w ktorej obligacje dtugoterminowe pozwola znaczaco wiecej zarobic, niz obligacje

krotkoterminowe. Gtowng przestanka jest przewidywany powrot inflacji do poziomow 5%, a moze nawet wyzszych. Wysokiej inflacji beda sprzyjac obecne

konflikty zbrojne oraz coraz powazniejsze konflikty handlowe. Zielony tad oraz dosyc ograniczone dziatania polskiego rzadu rowniez nie beda obnizac

oczekiwanych poziomow inflacji.

Podczas gdy w niektorych krajach europejskich stopy procentowe sa systematycznie obnizane, w Polsce nie nalezy oczekiwac luzowania polityki pienieznej do

potowy roku 2025. Zatem nieco wyzsze stopy zwrotu w najblizszych miesigcach beda dostepne dla inwestorow, ktorzy podejma wyzsze ryzyko kredytowe i

uzupetnia swoje portfele obligacjami korporacyjnymi.
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Stopy zwrotu z funduszy AGIO Z\
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AGIO Dochodowy PLUS (FI0:
* 1rok: 5,97%

0d poczatku dziatalnosci: 15,92%

- ——-—“-_'/—7
AGIO Kapitat PLUS (FI0):
« 1rok: 7,23%
0d poczatku dziatalnosci: 51,34%
- -/'7 -

AGIO Kapitat (SF10):
« 1rok: 7,09%

0d poczatku dziatalnosci: 75,97%

AGIO Stabilny PLUS (F10):

o 1rok: 15,"%

,VM\,W 0d poczatku dziatalnosci: 41,73%

* 1rok:

0d poczatku dziatalnosci:

o 1rok:

0d poczatku dziatalnosci:

Sprawdz nasze promocje pod adresem:

https://agiofunds.pl/promocje/
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W aniu ©1.07.2022 funausz zmieni grupe Zgoanie 2 metoaologia Kasylikacil funauszy.
Poprzednia grupa: akji polskich uniwersaine.

« Irok: vs 29,65%

+ 0d poczatku dziatalnosci: vs 78,69%

Sprawdz nasze promocje pod adresem:

https://agiofunds.pl/promocje/

NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej
ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
(,AgioFunds TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji
inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia
jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane $rodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktéore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu
podlegaja ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowat w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych.
Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych
przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFIS.A. lub bez jego zgody.
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