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Kolejny miesiac rekordowych notowan za nami. WIG otart sie 1008
o 90 000 poprawiajac tym samym rekord z lata 2007 o 179eee
prawie 30%. Niestety stoja za tym gtownie zagraniczni 60008
inwestorzy, ktorych udziat w obrotach siega obecnie dwach -{5eeee
trzecich. Krajowy popyt jest ratowany troche przez PPK, ktore -{4eeee
co miesiac kupuja akcje w granicach 200-300 min ztotych. {30000
Jestesmy w trakcie sezonu wynikow i pare z nich pozytywnie 120000
zaskoczyto rynek. Najwieksze pochodza od detalistow PEPCO 110000
i CCC. Poprawa marz i wzrosty sprzedazy powyzej oczekiwan

analitykow zaowocowaty kilkunastoprocentowymi
wzrostami. Nieco mniej spektakularna ale tez pozytywna byta

reakcja na wyniki i perspektywy Allegro. Bohaterem okazaty 18YPLY.B - Lata 1999-2824 4 Cze 2024 12:27 CEST . (C)Stooq

sie spotki z sektora energetycznego ktore wzrosty od

kwietniowego dotka o prawie 30%. Przyczyna (podobnie jak 122

poprzednich spadkow] byty wypowiedzi politykow na temat

wydzielenia z nich sektora weglowego. Pytanie pozostaje 1@

oczywiscie o warunki takiej transakgji, tym niemniej sama jej

mozliwos¢ jest oceniana bardzo pozytywnie. 123

Przed nami raczej spokojny letni okres. Po nim zaczniemy

spogladac juz na 2025 rok i na tej podstawie opierac wyceny 1°

spotek. Zwazywszy na prognozy wzrostu gospodarki powinno

to zaowocowat mozliwoscig dalszych wzrostow rynku. 1
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Na rynku obligacji skarbowych miesiac maj charakteryzowat sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na duza niepewnosc zwigzana z poziomem przewidywanej
inflacji oraz polityki bankow centralnych. Jednakze, na wiekszosci rynkow rentownosci obligacji na koniec miesigca pozostaty na poziomach zblizonych do
kwietniowych. Ta niepewnosc jest wyraznie widoczna w USA, gdzie nawarstwiaja sie ktopoty z rynkiem nieruchomosci komercyjnych i z kosztami obstugi dtugu.
Z najwazniejszych rynkow jedynie USA zanotowaty istotniejszy spadek rentownosci do poziomu 44-4,5%. Rosnie rozbieznosé pomiedzy polityka antyinflacyjna
FED a polityka administracji Bidena przejawiajacej sie znacznym deficytem budzetowym i duzymi emisjami dtugu. Deficyt budzetowy przekraczajacy 6%
wystepowat zwykle w czasie wojny, lub gtebokiego kryzysu gospodarczego, a nie podczas niskiego bezrobocia i wysokiego wzrostu gospodarczego. Niektorzy
analitycy uwazaja, ze zwiekszajace sie koszty obstugi dtugu moga zmusic FED do obnizki stop procentowych pod koniec 2024 roku.

W Europie sytuacja gospodarcza oraz polityczna jest bardziej skomplikowana. Europejski Bank Centralny bedzie prawdopodobnie pierwszym znaczacym
bankiem, ktory rozpocznie obnizke stop procentowych. Analitycy oczekuja serii trzech obnizek w drugiej potowie roku. Podobnie moze postapit brytyjski bank
centralny.

Zapowiadane w Polsce znaczace wzrosty cen energii w drugiej potowie roku, a w nastepstwie wzrost inflaji, nie przekonaja raczej Rady Polityki Pienieznej do
obnizki stop procentowych na najblizszym czerwcowym posiedzeniu. Oczekiwana jest kontynuacja dotychczasowej polityki stop procentowych do konca roku.
Apetyt inwestorow na rynku obligacji korporacyjnych w Polsce nadal jest niezaspokojony. Brak dostatecznej podazy powoduje utrzymywanie sie wysokich cen na
rynku wtornym oraz skuteczne obnizanie marz kredytowych przez emitentow na rynku pierwotnym.
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Stopy zwrotu z funduszy AGIO Z\
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AGIO Dochodowy PLUS (FI0):
« 1rok: 6,06%
0d poczatku dziatalnosci: 15,41%

"
AGI0 Kapitat PLUS (F10):
« 1rok:7.39%
 0d poczatku dziatalnosci: 56,53%
r///

AGI0 Kapitat (SF10):
« 1rok: 6,63%
¢ 0d poczatku dziatalnosci: 75,22%

AGIO Stabilny PLUS (F10):
) o 1rok:17.37%

W + 0d poczatku dziatalnosci: 40.49%

* Trok:

0d poczatku dziatalnosci:

« lrok:
0d poczatku dziatalnosci:

Sprawdz nasze promocje pod adresem:

https://agiofunds.pl/promocje/
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W dniu 01.07.2022 fundusz zmienit grupe zgodnie z metodologia klasyfikacji funduszy.
Poprzednia grupa: akgji polskich uniwersalne,
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* Trok: vs 25,95%
 0d poczatku dziatalnosci: vs 74,98%
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej
ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
(,AgioFunds TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji
inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia
jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI SA. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI SA.
fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowig gwarand;i
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane $rodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartosc aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA, w tym informacje o ryzykach
zwiagzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu
podlegaja ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwigzku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowat w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych.
Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych
przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFIS.A. lub bez jego zgody.
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