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AKCJIE:
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* Za nami relatywnie spokojny miesiac. Zanotowalismy na
szerokim rynku niewielkie wzrosty okoto 2%, od poczatku roku 17999

to jednak juz prawie 8%. Warto dodaé, ze na poczatku kwietnia 169008
indeks WIG osiagnat swoje wieloletnie maksimum na poziomie 159ee2

84 664. W 1991 jego wartosc wynosita 1000 punktow.

* Inwestorzy zagraniczni wycofywali w tym miesigcu $rodki z

1 4eaea

rynkow wschodzacych natomiast krajowe fundusze notowaty
w marcu nabycia i razem z PPK zakupity akcji na GPW za okoto
400 min zt. Jest to jeden z najwiekszych wynikow od

kilkunastu miesiecy. To dobrze wrozy na przysztosc i zapewne
ttumaczy zachowanie krajowego rynku w kwietniu.

* Byc moze jest to skutkiem zmniejszajacej sie rentownosci kupna mieszkan na wynajem, ktore stanowia niejako alternatywe do inwestycji na GPW. Program
wspomagania kredytow doprowadzit bowiem do wzrostow cen nowych nieruchomosci o okoto 208% w najwiekszych miastach rok do roku. Z kolei wyceny
rynku znajduja sie znaczaco ponizej dtugoterminowych srednich. Wydaje sie, ze dobrze to wrdzy na najblizsza przysztosc dla rynku akgji polskich.

OBLIGACJE:
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+ Miesigc kwiecien na rynku obligacji skarbowych nie nalezat do
udanych. Na wiekszosci rynkow swiatowych oraz na rynku
polskim nastapity niewielkie wzrosty rentownosci, najczescie]
w zakresie 0,2-0.4% dla obligacji dziesiecioletnich. W Polsce
spowodowato to spadek cen dtugoterminowych obligacji
skarbowych o okoto 2-3%. Prawdopodobng gtowna
przyczyna stabosci obligacji sa pojawiajace sie informacje o
ostabieniu koniunktury gospodarczej nie tylko w Europie, ale
tez w USA.

* Dodatkowo, po znacznym obnizeniu stopy inflagi w
poprzednich miesigcach, nastepuje jej niewielki wzrost, z
perspektywa dalszych wzrostow. W Polsce szczegolnie

istotne znaczenie dla wysokosci inflacji beda miaty ceny
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energii w drugim potroczu 2024 roku. Niespojne dziatania,
badz wrecz ich brak ze strony rzadu, wprowadzajg wiele
niepewnosci co do oczekiwanych cen energii. Przewidywanie
stopy inflacji w Polsce na koniec 2024 jest zatem trudne. * Na rynku obligacji korporacyjnych nadal jest widoczny znaczacy popyt, na ktory
Analitycy najczesciej przewiduja wartosci  stopy inflacji coraz skuteczniej odpowiadajg emitenci zwiekszajac ilosC dostepnych emisji.
pomiedzy 4 i 5% na koniec 2024 roku. Dochodzi zatem do stabilizacji wycen na tym rynku.
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia oferty w rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej
ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
(LAgioFunds TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji
inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia

jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A.
fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowia gwarangji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane $rodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartos¢ aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu
podlegaja ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwiazku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowat w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych.
Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych
przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFIS.A. lub bez jego zgody.
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