Komentarz miesieczny

Luty 2024 .

AKCJIE:

Krajowy rynek akcji doznat znaczacej przeceny w trakcie
stycznia. Dopiero pod sam koniec miesigca wrocito
zainteresowanie inwestorow i przynajmniej czesciowo
odrobilismy straty. Wydaje sie, ze gtowna przyczyna takiego
zachowania GPW byty obawy o ryzyko polityczne. W potowie
sie
przedterminowych wyborow. Napiecie pomiedzy koalicja

miesigca  prawdopodobna  stawata perspektywa
rzadzaca a prezydentem stawiato pod znakiem zapytania

przeprowadzenie  reform  wymiaru  sprawiedliwosci,
koniecznych dla otrzymania unijnych $rodkow. Sytuacja
powoli uspokoita sie w drugiej potowie miesigca. Sentyment
do Polski byt mocno obcigzony zachowaniem innych rynkow
wschodzacych. Gtowna role odegraty tutaj Chiny, ze swoimi
ktopotami sektora nieruchomosci oraz stabnaca dynamika
wzrostu gospodarczego. Niemniej pod koniec miesigca
prawie odrobilismy wczesniejsze straty i zblizylismy sie do
gtownych swiatowych rynkow. Na ponizszym  wykresie
widaC wyraznie powyborczy optymizm inwestorow na tle
pozostatych rynkow wschodzacych oraz jego styczniowa

korekte.

OBLIGACJE:

Styczen na runku obligacji uptynat w spokojnej atmosferze.
Rentownosci obligacji skarbowych przez miesigc nie ulegly
zauwazalnym zmianom, cho¢ w trakcie miesigca wahaty sie
w zakresie 0,5% dla obligacji skarbowych dziesiecioletnich.
Przy stabilizacji poziomu inflacji, cen surowcow, kursow
walutowych oraz sytuacji politycznej w Swiecie na tle
toczacych sie konfliktow zbrojnych, nie nalezy oczekiwac
dynamicznych zmian rentownosci w najblizszych miesiacach.
Na rynku obligacji korporacyjnych nie zaszty rowniez
przetomowe wydarzenia. Zauwazalny jest jednak bardzo
duzy optymizm rynkowy, ktory przektada sie na znaczacy
popyt
Pojawiajace sie oferty nie wystarczaja do zaspokojenia w

na rynku wtornym oraz rynku pierwotnym.
catosci popytu na rynku pierwotnym, co powoduje istotne
redukgje zapisow. Na rynku Catalyst optymizm przejawia sie
stosunkowo wysokimi cenami obligacji (najczesciej zakres
100 - 102% ceny nominalne)). Niewiele ofert jest
kwotowanych ponizej 100%, s to gtownie obligacje
wyemitowane w okresie pandemii, z niskim poziomem
statego oprocentowania.
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NOTA PRAWNA:

Informacje przedstawione komentarzu maja wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia oferty w rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pozn. zmianamil. Informacje te nie stanowia takze rekomendacji inwestycyjnej
ani porady inwestycyjnej i nie nalezy ich traktowac jako zachety do inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe, w tym
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
(LAgioFunds TFI SA"). Zadna z informacji zawartych w komentarzu nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, rekomendacji
inwestycyjnej, porad prawnych, podatkowych finansowych lub innego typu doradztwa dotyczacego nabycia lub zbycia

jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych.

Skorzystanie przez uzytkownika z informacji zamieszczonych w niniejszym komentarzu, jako przestanki do podjecia decyzji
inwestycyjnej, nastepuje wytacznie na ryzyko uzytkownika.

Komentarz zostat przygotowany przez AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI SA. jak rowniez zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A.
fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy (subfunduszy). Podane w komentarzu wyniki
funduszy (subfunduszy) zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. maja wytacznie charakter historyczny i nie stanowia gwarangji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, w wyniku ktorych
zainwestowane $rodki moga ulec zmniejszeniu lub utracie. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu
(subfunduszu) wartos¢ aktywow netto takiego funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Wszelkie wymagane przepisami
prawa informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym informacje o ryzykach
zwigzanych nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszy i subfunduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych i w skrotach
prospektow informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie www.agiofunds.pl, Informacje zawarte w komentarzu
podlegaja ochronie na podstawie prawa autorskiego, w zwiazku z powyzszym nie nalezy ich kopiowac, reprodukowac, sprzedawac
lub dystrybuowac, publikowat w catosci lub w czesci, jak rowniez wykorzystywac do celow komercyjnych lub reklamowych.
Powyzsze zastrzezenia maja zastosowanie do wszelkich stron internetowych zawierajacych link do niniejszej strony utworzonych
przez osoby trzecie na podstawie zgody AgioFunds TFIS.A. lub bez jego zgody.
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