
 

 

OGŁOSZENIE 

z dnia 30 czerwca 2021 roku 

O ZMIANIE STATUTU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO POD NAZWĄ 

Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny 

Zamknięty 

 

 

1) w art. 2 ust. 1 statutu definicja pojęcia „Aktywny Rynek” otrzymuje następującą, 

nową treść: 

 

„Aktywny Rynek” oznacza rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika Aktywów 

lub zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby 

dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika Aktywów lub zobowiązania, w tym 

rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które 

cechują się taką częstotliwością i wolumenem.” 

 

2) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje się nową definicję pojęcia „Transakcja Repo/Sell-

Buy Back”: 

 

„Transakcja Repo/Sell-Buy Back” oznacza transakcję, w której Fundusz zobowiązuje się 

wobec drugiej strony do przeniesienia prawa własności Papierów Wartościowych w dacie 

uzgodnionej w warunkach   transakcji    w    zamian    za    zapłatę    określonej    kwoty    przez    

drugą    stronę,  a druga strona zobowiązuje się do zwrotnego przeniesienia prawa własności 

równoważnych Papierów Wartościowych w dacie zapadalności transakcji w zamian za zapłatę 

określonej kwoty przez Fundusz;” 

 

3) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje się nową definicję pojęcia „Transakcja Reverse 

Repo/SellBuy Back”: 

 

“Transakcja Reverse Repo/Buy-Sell Back” oznacza transakcję, w której druga strona 

zobowiązuje się wobec Funduszu do przeniesienia prawa własności Papierów Wartościowych w 

dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zapłatę określonej kwoty przez Fundusz, 

a Fundusz zobowiązuje się do zwrotnego przeniesienia prawa własności równoważnych Papierów 

Wartościowych w dacie zapadalności transakcji w zamian za zapłatę określonej kwoty przez drugą 

stronę;”. 

 

4) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje się nową definicję pojęcia „Wycena za Pomocą 

Modelu”: 

 

„Wycena za Pomocą Modelu” oznacza technikę wyceny pozwalającą wyznaczyć wartość 

godziwą składnika Aktywów lub zobowiązań Funduszu poprzez przeliczenie przyszłych kwot, w 



szczególności przepływów pieniężnych lub dochodów i wydatków, na jedną zdyskontowaną 

kwotę z uwzględnieniem założeń dotyczących ryzyka lub pozwalającą za pomocą innych 

powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartości godziwej Aktywów lub zobowiązań 

Funduszu, gdzie dane wejściowe do modelu są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni  

lub pośredni, w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie są dostępne, dopuszcza się 

zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym że we wszystkich przypadkach Fundusz 

wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane 

nieobserwowalne;”. 

 

5) art. 9 ust. 3 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

 

„3. Adres siedziby Depozytariusza to ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.”. 

 

6) art. 21 ust. 3 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

 

„3. Uchylenie się od skutków prawnych złożonego zapisu na Certyfikaty, z zastrzeżeniem ust. 7 

poniżej, następuje poprzez złożenie oświadczenia na piśmie w dowolnym punkcie obsługi klienta 

Podmiotu Przyjmującego Zapisy, który przyjął zapis na Certyfikaty złożony przez inwestora, w 

terminie 2 Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Suplementu albo poinformowania 

przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 poniżej, o zakończeniu postępowania przed KNF w sprawie 

zatwierdzenia Suplementu.” 

 

7)  art. 21 ust. 5 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

 

„5. Z zastrzeżeniem ust. 6 i ust. 7 poniżej, zapisy na Certyfikaty Serii B, wobec których inwestor nie 

skorzystał z przysługującego mu prawa, o którym mowa w ust. 1 lub 2 powyżej, rozliczane są w dniu 

P+5 (gdzie „P” oznacza dzień publikacji Suplementu), po cenie równej WANCI ustalonej zgodnie z 

wyceną sporządzoną na Dzień Wyceny P+3, czyli na pierwszy Dzień Wyceny następujący po dniu, w 

którym upłynął termin na wykonanie prawa, o którym mowa w ust. 1 lub 2 powyżej. W takim wypadku 

stosuje się odpowiednio zasady określone w Art. 18, w tym w szczególności dotyczące ustalenia liczby 

Certyfikatów Serii B, przydziału Certyfikatów Serii B i rozrachunku emisji Certyfikatów Serii B objętych 

złożonym zapisem.” 

 

8) w art. 21 statutu dodaje się ust. 7 o następującej treści: 

 

„7. Terminy określone w ust. 3 i 5 powyżej ulegają przedłużeniu o 1 (jeden) dzień w okresie do dnia 

31 grudnia 2022 r. na mocy art. 23 ust. 2a Rozporządzenia Prospektowego.” 

 

9) w art. 27 statutu dodaje się ust. 8 o następującej treści: 

„8. Papiery Wartościowe, których własność została przeniesiona przez Fundusz na 

pożyczkobiorcę w wyniku zawarcia umowy pożyczki Papierów Wartościowych, stanowią składnik 

lokat Funduszu. Przychody z tytułu udzielenia pożyczki Papierów Wartościowych Fundusz nalicza 

zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.” 

10) art. 35 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

„  A r t y k u ł  3 5 .   T e r m i n y  o r a z  p o d s t a w a  p r a w n a  w y c e n y  A k t y w ó w F u n d 

u s z u 

W każdym Dniu Wyceny oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje 

wyceny Aktywów oraz ustalenia: 



a) Wartości Aktywów Netto Funduszu, 

b) Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. 

Wycena Aktywów odbywa się zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (t.j.: 

Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz rozporządzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r. w spraw ie 

szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 

z późn. zm.).” 

 

11) art. 36 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

„Artykuł 36. Wycena Aktywów Funduszu – zasady ogólne 

1. Ze względu na politykę inwestycyjną Funduszu, w celu umożliwienia Towarzystwu w 

sposób należyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczególności biorąc pod uwagę 

możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do ustalenia wartości 

Aktywów Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, 

godziną, w której Fundusz będzie określał ostatnie dostępne kursy, o których mowa w 

ust.4 pkt 1 poniżej, jest godzina 23:30 w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena 

Aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w 

przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 

odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny. 

2. Aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie oszacowanej wartości 

godziwej. 

3. W przypadku Aktywów i zobowiązań finansowych: 

1) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin 

dotychczas nie podlegał wydłużeniu, oraz 

2) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji 

połączonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów 

wartościowych wcześniejszej emisji 

- dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 

wartości składnika aktywów. 

4. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się: 

1) cenę z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej); 

2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 powyżej, cenę otrzymaną dzięki 

Wycenie za Pomocą Modelu, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są 

obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości 

godziwej), przy czym za dane obserwowalne uważane są dane wejściowe do modelu 

odzwierciedlające założenia, które przyjęliby uczestnicy rynku podczas wyceny 

składnika Aktywów lub zobowiązania Funduszu, uwzględniające w sposób bezpośredni 

lub pośredni: 

a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z Aktywnego Rynku, 

b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, 

który nie jest aktywny, 



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit. a i b, które są 

obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania, w 

szczególności: 

– stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we wspólnie 

notowanych przedziałach, 

– zakładaną zmienność, 

– spread kredytowy, 

d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek; 

3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2 powyżej, wartość godziwą ustaloną 

dzięki Wycenie za Pomocą Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 

hierarchii wartości godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uważane są dane 

wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 

informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych 

przez uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej. 

5. W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości 

godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg 

rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną cenę  

nabycia.” 

 

12) art. 37 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

„ Artykuł 37 .  W y c e n a   A k t y w ó w   n o t o w a n y c h   n a   A k t y w n y m       

R y n k u 

1. Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, Tytuły 

Uczestnictwa typu ETF, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dłużne Papiery Wartościowe oraz 

Instrumenty Pochodne wycenia się zgodnie z zasadami określonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 1, przy czym 

w przypadkach, gdy kurs rynkowy nie odzwierciedla wartości godziwej, ze względu na znacząco niski 

wolumen obrotów na danym składniku Aktywów albo na danym składniku Aktywów nie zawarto żadnej 

transakcji, taki składnik Aktywów wycenia się zgodnie z zasadami określonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 2. 

2. W przypadku, gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym 

Rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. Wyboru rynku głównego z 

zastrzeżeniem ust. 4 poniżej, dokonuje się pierwszego Dnia Roboczego każdego kolejnego miesiąca 

oraz każdorazowo w przypadku wprowadzenia nowego składnika lokat do Aktywów Funduszu. 

Kryterium wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu w poprzednim miesiącu kalendarzowym. W 

przypadku braku możliwości obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkości wolumenu obrotu lub 

wskazania jednego rynku głównego stosuje się kolejne możliwe do zastosowania kryterium: 

a) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat; 

b) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku; 

c) kolejność wprowadzenia do obrotu; 

d) możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 

3. W przypadku, gdy składnik lokat wprowadzany jest do obrotu na więcej niż jednym Aktywnym 

Rynku, z zastrzeżeniem ust. 4 poniżej, do momentu ustalenia rynku głównego zgodnie z zasadami 

określonymi w ust. 4 powyżej, rynkiem głównym będzie rynek, na którym jako pierwszym ustalona 

została wartość godziwa zgodnie z Art. 36 ust. 4 pkt 1, a w przypadku braku możliwości wskazania 

tylko jednego rynku głównego, kryterium wyboru jest wolumen obrotu z pierwszego dnia, w którym 

zawarto transakcje. 

4. W przypadku dłużnych Papierów Wartościowych, które są przedmiotem obrotu na więcej niż 

jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Państwa, denominowanych w złotych i 



notowanych na rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez BondSpot S.A. rynkiem 

głównym jest ten rynek.” 

 

13) art. 38 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

 

„Artykuł 38. Wycena Aktywów nienotowanych na Aktywnym Rynku 

 

1. Wycena Aktywów nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw 

poboru, warrantów subskrypcyjnych, kwitów depozytowych, dłużnych Papierów 

Wartościowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, dokonywana 

jest poprzez Wycenę za Pomocą Modelu, który może obejmować, w szczególności: 

1) dla akcji - modele wskaźnikowe odnoszące cenę akcji do poszczególnych, wybranych 

parametrów finansowych działalności emitentów o podobnym profilu i zakresie działania 

(cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na Aktywnym 

Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przepływów 

pieniężnych (DCF), modele wykorzystujące wartość aktywów netto (kapitał własny) lub 

wartość skorygowanych aktywów netto albo modele wykorzystujące cenę nabycia, w 

zależności od tego, który model będzie lepiej odzwierciedlał specyfikę i charakter 

działalności danego podmiotu – przy czym Fundusz ma prawo powierzyć wycenę akcji 

spółek, których akcje nie są notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, 

niezależnym podmiotom świadczącym tego rodzaju usługi. Wartość godziwa wynikająca z 

przeprowadzonej wyceny będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w 

którym Fundusz otrzyma informację dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ 

na wartość godziwą wycenianych akcji; 

2) dla warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitów depozytowych – 

modele wyceny tych lokat, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na ich 

wartość oraz w oparciu o ocenę sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu 

parametrów pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta 

nie są notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana 

zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyżej; 

3) dla Dłużnych Papierów Wartościowych – modele wyceny lokat wykorzystujące techniki 

wartości bieżącej, w szczególności wykorzystujące dane obserwowalne; 

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych – modele szacowania wartości 

składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie 

wyceny opartej o wycenę instrumentu bazowego i termin zapadalności danego 

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzględnieniem stanu rozliczeń 

Funduszu i kontrahenta. 

2. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy 

inwestycyjnych otwartych wycenia się w oparciu o ogłoszoną do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 

1 ostatnią wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 

3. Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych wycenia się w oparciu o 

ogłoszoną do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnią wartość aktywów netto na certyfikat 

inwestycyjny. 

4. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 

granicą wycenia się w oparciu o ogłoszoną do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnią wartość 

tytułów uczestnictwa. 

5. Tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne wycenia się w oparciu o ogłoszoną 

do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnią wartość tytułów uczestnictwa.” 

 

14) art. 39 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 



 

„Artykuł 39. Wycena depozytów, Transakcji Repo/Sell-Buy Back, Transakcji Reverse 

Repo/Buy-Sell Back, kredytów i pożyczek 

 
1. Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciągnięte kredyty i pożyczki środków pieniężnych 

wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach rachunkowych Funduszu przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia 

ujęcia w księgach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocą Modelu, 

a w przypadku transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się 

wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 

stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.” 

 

15)  art. 40 ust. 4 statutu otrzymuje następującą, nową treść: 

 

„4. Modele i metody wyceny, o których jest mowa w Art. 36 ust. 4 pkt 2 i 3 oraz modele i metody 

wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w Art. 39 ust 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 

z Depozytariuszem.”  

 

 

Powyższe zmiany statutu Funduszu wchodzą w życie z dniem ogłoszenia. 

 

Pozostałe postanowienia Statutu Funduszu nie ulegają zmianie. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Sprostowanie oczywistej omyłki pisarskiej z dnia 18 maja 2022 w ten sposób, że w 

ogłoszeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. usuwa się błędne wskazanie dodania ust. 10 w art. 

29 statutu.  


