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OGLOSZENIE
z dnia 30 czerwca 2021 roku
O ZMIANIE STATUTU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO POD NAZWA

Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

1) w art. 2 ust. 1 statutu definicja pojecia ,,Aktywny Rynek” otrzymuje nastepujaca,
nowag tresc:

~Aktywny Rynek” oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.”

2) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje sie nowa definicje pojecia , Transakcja Repo/Sell-
Buy Back”:

~Transakcja Repo/Sell-Buy Back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz zobowigzuje sie
wobec drugiej strony do przeniesienia prawa wiasnosci Papierdw Warto$ciowych w dacie
uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za =zaptate okreslonej kwoty przez
drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa witasnosci
réwnowaznych Papierow Wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez Fundusz;”

3) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje sie nowa definicje pojecia , Transakcja Reverse
Repo/SellBuy Back”:

“Transakcja Reverse Repo/Buy-Sell Back” oznacza transakcje, w ktérej druga strona
zobowigzuje sie wobec Funduszu do przeniesienia prawa wiasnosci Papierow Wartosciowych w
dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz,
a Fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rownowaznych Papierow
Wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga
strone;”.

4) w art. 2 ust. 1 statutu dodaje sie nowq definicje pojecia ,Wycena za Pomoca
Modelu”:

~Wycena za Pomoca Modelu” oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartoscé
godziwg sktadnika Aktywow lub zobowigzan Funduszu poprzez przeliczenie przysztych kwot, w



szczegblnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej Aktywdéw lub zobowigzan
Funduszu, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni
lub posredni, w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne;"”.

5) art. 9 ust. 3 statutu otrzymuje nastepujacq, nowgq tresc:
»3. Adres siedziby Depozytariusza to ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.".

6) art. 21 ust. 3 statutu otrzymuje nastepujacq, nowg tresc:

»3. Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty, z zastrzezeniem ust. 7
ponizej, nastepuje poprzez ztozenie oswiadczenia na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, ktéry przyjat zapis na Certyfikaty ztozony przez inwestora, w
terminie 2 Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Suplementu albo poinformowania
przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 ponizej, o zakonczeniu postepowania przed KNF w sprawie
zatwierdzenia Suplementu.”

7) art. 21 ust. 5 statutu otrzymuje nastepujaca, nowg tres¢:

»D. Z zastrzezeniem ust. 6 i ust. 7 ponizej, zapisy na Certyfikaty Serii B, wobec ktorych inwestor nie
skorzystat z przystugujgcego mu prawa, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej, rozliczane sg w dniu
P+5 (gdzie ,P” oznacza dzien publikacji Suplementu), po cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z
wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny P+3, czyli na pierwszy Dzien Wyceny nastepujacy po dniu, w
ktérym uptynat termin na wykonanie prawa, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej. W takim wypadku
stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w Art. 18, w tym w szczegdlnosci dotyczace ustalenia liczby
Certyfikatow Serii B, przydziatu Certyfikatow Serii B i rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych
ztozonym zapisem.”

8) w art. 21 statutu dodaje sie ust. 7 o nastepujacej tresci:

»7. Terminy okreslone w ust. 3 i 5 powyzej ulegajg przedtuzeniu o 1 (jeden) dzien w okresie do dnia
31 grudnia 2022 r. na mocy art. 23 ust. 2a Rozporzgdzenia Prospektowego.”

9) w art. 27 statutu dodaje sie ust. 8 o nastepujacej tresci:

.8. Papiery Wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na
pozyczkobiorce w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papierow Wartosciowych, stanowig sktadnik
lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki Papieréw Wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.”

10) art. 35 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:

» Artykul 35. Terminy oraz podstawa prawna wyceny Aktywow Fund
uszu
W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywdéw oraz ustalenia:



a) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

b) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywow odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.:
Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz rozporzgdzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859
z pézn. zm.).”

11) art. 36 statutu otrzymuje nastepujacq, nowq tresc:

~Artykut 36. Wycena Aktywow Funduszu — zasady ogolne

1.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage
mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci
Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne,
godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w
ust.4 pkt 1 ponizej, jest godzina 23:30 w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potagczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika Aktywow lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposob bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny,



c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w
szczegdblnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach,

- zaktadang zmiennosc¢,
- spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2 powyzej, warto$¢ godziwg ustalong
dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

5. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.”

12) art. 37 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:
~Artykut37. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym
Rynku
1. Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, Tytuly
Uczestnictwa typu ETF, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne Papiery WartoSciowe oraz
Instrumenty Pochodne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 1, przy czym
w przypadkach, gdy kurs rynkowy nie odzwierciedla wartosci godziwej, ze wzgledu na znaczaco niski
wolumen obrotéw na danym skfadniku Aktywow albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto zadnej
transakgji, taki sktadnik Aktywdw wycenia sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w Art. 36 ust. 4 pkt 2.
2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego z
zastrzezeniem ust. 4 ponizej, dokonuje sie pierwszego Dnia Roboczego kazdego kolejnego miesigca
oraz kazdorazowo w przypadku wprowadzenia nowego sktadnika lokat do Aktywow Funduszu.
Kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym. W
przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub
wskazania jednego rynku gtéwnego stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:
a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu;
d)  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3. W przypadku, gdy sktadnik lokat wprowadzany jest do obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, do momentu ustalenia rynku gtdwnego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4 powyzej, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, na ktdrym jako pierwszym ustalona
zostata wartos¢ godziwa zgodnie z Art. 36 ust. 4 pkt 1, a w przypadku braku mozliwosci wskazania
tylko jednego rynku gtdwnego, kryterium wyboru jest wolumen obrotu z pierwszego dnia, w ktorym
zawarto transakcje.
4. W przypadku dtuznych Papierow Wartosciowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Panstwa, denominowanych w ziotych i



notowanych na rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez BondSpot S.A. rynkiem
gtéwnym jest ten rynek.”

13) art. 38 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

~Artykut 38. Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wycena Aktywéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdbw depozytowych, dtuznych Papierow
Wartosciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana
jest poprzez Wycene za Pomocg Modelu, ktéry moze obejmowaé, w szczegdlnosci:

1

2)

3)

4)

dla akcji - modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdinych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce wartos¢ aktywow netto (kapitat wiasny) lub
wartos¢ skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujgce cene nabycia, w
zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji
spotek, ktorych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca z
przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w
ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na warto$¢ godziwg wycenianych akcj;

dla warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitow depozytowych —
modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na ich
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana
zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej;

dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki
wartosci biezgcej, w szczegdlnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie
wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta.

2. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych wycenia sie w oparciu o ogtoszong do godziny wskazanej w Art. 36 ust.
1 ostatnig wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

3. Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych wycenia sie w oparciu o
ogtoszong do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnig warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

4. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg wycenia sie w oparciu o ogtoszong do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnig wartos¢
tytutdw uczestnictwa.

5. Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne wycenia sie w oparciu o ogtoszong
do godziny wskazanej w Art. 36 ust. 1 ostatnig wartos¢ tytutdw uczestnictwa.”

14) art. 39 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tres¢:



LArtykut 39. Wycena depozytow, Transakcji Repo/Sell-Buy Back, Transakcji Reverse
Repo/Buy-Sell Back, kredytow i poZyczek

1. Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkdw pienieznych
wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomoca Modelu,
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.”

15) art. 40 ust. 4 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

»4. Modele i metody wyceny, o ktérych jest mowa w Art. 36 ust. 4 pkt 2 i 3 oraz modele i metody
wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w Art. 39 ust 1 i 2, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.”

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu nie ulegaja zmianie.

* Sprostowanie oczywistej omytki pisarskiej z dnia 18 maja 2022 w ten sposob, Zze w
ogloszeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. usuwa sie btedne wskazanie dodania ust. 10 w art.
29 statutu.



