SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BETA ETF SWIGB0TR PORTFELOWY
FUNDUSZ INWESTYCYIJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 16 LISTOPADA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2022 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: BETA ETF sWIG80TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej rowniez zwany:
»Funduszem”)

BETA ETF sWIG80TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (zwana dalej: ,,Ustawg”), ktdora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”).

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 12 pazdziernika 2021 r.
(sygn. DFF.4022.1.62.2021.TG).

Fundusz posiada osobowos¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 1704 w dniu 16 listopada 2021 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stdp zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe zmiany
wartosci indeksu sWIG8O0TR (dalej zwany: , Indeksem Odniesienia”) dla takich samych okreséw, niezaleznie od tego,
czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel
inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie pasywnej strategii inwestycyjnej polegajacej na
ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia, przy czym udziat
fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) jest nie nizszy niz 75% tgcznej ekspozycji
portfela Funduszu na replikowany Indeks Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie Funduszu oraz w
Ustawie, sg przede wszystkim akcje wchodzgce w sktad Indeksu Odniesienia. Kierujgc sie interesem Uczestnikow,
wzgledami efektywnosci i obnizania kosztéw w procesie dostosowywania struktury portfela Funduszu dopuszczalne
jest, na zasadach okreslonych w Statucie, rowniez nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem ich witaczenia do
Indeksu Odniesienia. Analogicznie, Fundusz jest uprawniony do przejsciowego utrzymywania w portfelu akcji po dniu
ich usuniecia z Indeksu Odniesienia, o ile ich natychmiastowa sprzedaz mogta mie¢ istotny negatywny wptyw na
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, dostosowuje strukture portfela do zmian
struktury Indeksu Odniesienia bez zbednej zwtoki.

Aktywa Funduszu mogg by¢ réwniez, w celu efektywnego zarzgdzania, lokowane w zbywalne:

a) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg sie do akgji
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

b) instrumenty rynku pienieznego, z wytgczeniem instrumentéw emitowanych przez fundusze inwestycyjne,
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, w tym zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ile ich cena lub wartos¢ zalezy posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzgcych w sktad
Indeksu Odniesienia — o ile rating kredytowy emitentdw lub gwarantéw takich instrumentéw nie jest nizszy niz
rating kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;



c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub wartos¢ zalezy
posrednio lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

d) instrumenty pochodne inne niz wskazane w pkt c), o ile ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio
od cen akcji spétek notowanych na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW.

taczny udziat posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia w Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto, w tym bedacych przedmiotem uméw pozyczki papieréw wartosciowych, powiekszony o
taczng ekspozycje na baze wszystkich posiadanych instrumentéw pochodnych, jest utrzymywany na poziomie
mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz 105%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem wskazanym
w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne skfadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia moze miec¢ jedynie przejSciowy charakter i moze wystgpic
wytacznie w przypadku wskazanym w Statucie. Udziat papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym limit
ten moze by¢ w pewnych przypadkach podwyzszony do 35% wartosci aktywow Funduszu. Ograniczenie, o ktdrym
mowa wyzej, nie ma zastosowania do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. tgczna wartos¢ lokat Funduszu w akcje oraz prawa do akcji, w tym
bedacych przedmiotem umow pozyczki Papierow Wartosciowych, nie moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krétkiej sprzedazy.

Depozyty bankowe mogg by¢ stosowane w celu zarzadzania ptynnoscig Funduszu. Depozyty ulokowane w jednym
banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci aktywow
Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000297821.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 16 listopada 2021 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
(,,okres sprawozdawczy”).

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2022 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu



Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 14
grudnia 2021 r. pod nazwg skrécong ETFBS80TR.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatdw inwestycyjnych serii B.

Do dnia 30 czerwca 2022 roku Fundusz wyemitowat tacznie 84 360 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B, nie
dokonujgc w tym czasie umorzen. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa AgioFunds TFl S.A., na potrzeby
sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatow prezentowane s3g jako jedna seria oznaczona kodem ISIN
PLBSWTR00014.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na
okaziciela, reprezentujacymi jednakowe prawa majgtkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne certyfikaty inwestycyjne.



WYBRANE DANE FINANSOWE

Wartos¢ na dzien bilansowy w tys.

Wartos¢ wyrazona w EURO

I. Przychody z lokat 409 88
1. Koszty funduszu netto 153 33
Ill. Przychody z lokat netto 256 55
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 96 21
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -2 396 -516
VI. Wynik z operacji -2 044 -440
VIl. Zobowigzania 126 27
VIII. Aktywa 20785 4441
IX. Aktywa netto 20 659 4414
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 360 -
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 244,89 52,32
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -24,22 -5,22
2022-06-30
TABELA GEOWNA Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Pr:::ir;:c:’\vuy
ceny nabycia w wyceny na dzien aktvwach
SKLADNIKI LOKAT tys. bilansowy w tys. y
ogoétem
1. Akcje 22 870 20474 98,51%
2. Warranty subskrypcyjne - - -
3. Prawa do akgji - - -
4. Prawa poboru - - -
5. Kwity depozytowe - - -
6. Listy zastawne - - -
7. Dtuzne papiery wartosciowe - - -
8. Instrumenty pochodne - - -
9. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -
10. Jednostki uczestnictwa - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania ) ) )
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - -
14. Udzielone pozyczki pieniezne
15. Weksle - - -
16. Depozyty - - -
17. Waluty - - -
18. Nieruchomosci - - -
19. Statki morskie - - -
20. Inne - - -
Suma: 22 870 20474 98,51%
LR ‘C’vzgl(::sc Procento
TABELA UZUPEENIAJACA . Kraj wedtug = UL
Rodzaj . sy wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku ) . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
Aktywny rynek nieregulowany - -




Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA ) Kraj wedtug . e
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
Aktywny rynek regulowany 22 870 20474 98,51%
fkr:zr’_”y GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLABO0000019) rynek WARTOSCIOWYCH | 12424 | Polska 595 572 2,76%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrfz\l:’_”y GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) rynek WARTOSCIOWYCH 7667 | Polska 230 189 0,91%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
ACTION S.A W rynek - \(/;\;/Ex;?gggg\s\?\?c\ﬁ 11188 | Polska 140 142 0,68%
, ()
RESTRUKTURYZAC)I (PLACTINO0018) | rynek W WARSZAWIE
regulowany
fkrf:‘l:"_”y GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAD0067) rynek WARTOSCIOWYCH | 33595 | Polska 237 186 0,90%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) rynek WARTOSCIOWYCH 9903 | Polska 640 683 3,30%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrm:’_”y GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00O13) ry ) WARTOSCIOWYCH 8653 | Polska 196 165 0,79%
yne W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) rynek WARTOSCIOWYCH 4827 | Polska 457 362 1,74%
4 W WARSZAWIE
regulowany
/:k:;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) rynek WARTOSCIOWYCH | 19294 | Polska 365 277 1,33%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PC\RRCTEEOZ%ZZ? SA. :y::t - WARTOSCIOWYCH | 20198 | Polska 186 262 1,26%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
S :S(iiigszzzlo'\éisss) SOLUTIONS :y::t - WARTOSCIOWYCH | 16774 | Polska 705 674 3,25%
A v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(NfsgéoRggAG;%L)D'NG N.V. :y::l; - WARTOSCIOWYCH 7157 | Ukraina 207 142 0,68%
4 W WARSZAWIE
regulowany
fkrz\l:'_”y GIELDA PAPIEROW
ATALS.A. (PLATALO00046) rynek WARTOSCIOWYCH 6220 | Polska 262 205 0,99%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(PLAA-I'—I"\:/IS(?(;JOF;JAZ;A. :y:zt . WARTOSCIOWYCH | 30748 | Polska 127 106 0,51%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PC\L#,(;TP(%E';)ER SA. :Y:Zt ; WARTOSCIOWYCH | 61648 | Polska 896 878 4,24%
v W WARSZAWIE
regulowany




Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA ) Kraj wedtug . e
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
Aktywny .
. GIELDA PAPIEROW
. AB/?SLKngg'gg;I ;RODOW'SKA :y”et . WARTOSCIOWYCH | 24593 | Polska 211 195 0,94%
A yne W WARSZAWIE
regulowany
BIOMED-LUBLIN WYTWORNIA fkr:zr’_”y GIELDA PAPIEROW
SUROWIC | SZCZEPIONEK S.A. rynek WARTOSCIOWYCH | 28000 | Polska 84 92 0,44%
(PLBMDLB00018) v W WARSZAWIE
regulowany
fkrfz\l:’_”y GIELDA PAPIEROW
BIOTON S.A. (PLBIOTNO0029) rynek WARTOSCIOWYCH | 37067 | Polska 157 145 0,70%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PFB'\ézgggégﬁg)BANK POLSKAS.A. :y::t - WARTOSCIOWYCH | 17323 | Polska 1332 962 4,64%
4 W WARSZAWIE
regulowany
fkrf:‘l:"_”y GIELDA PAPIEROW
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) rynek WARTOSCIOWYCH | 77984 | Polska 282 441 2,12%
¥ W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
BOWIM S.A. (PLBOWMO00019) rynek WARTOSCIOWYCH 4422 | Polska 51 41 0,20%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
BUMECH S.A. (PLBMECH00012) rynek WARTOSCIOWYCH 5843 | Polska 141 178 0,86%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(PLCC‘;F;L?E OTOH;?APEUT'CS SA :y”et . WARTOSCIOWYCH 2170 | Polska 364 258 1,24%
yne W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(Pfc‘:/\ﬁﬂgéojg)LD'NG SA. SERIAA :y:zt . WARTOSCIOWYCH 5629 | Polska 115 123 0,59%
4 W WARSZAWIE
regulowany
/:k:;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
Cl GAMES S.A. (PLCTINT00018) rynek WARTOSCIOWYCH | 95866 | Polska 152 186 0,89%
4 W WARSZAWIE
regulowany
fk;;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
COGNOR S.A. (PLCNTSL00014) rynek WARTOSCIOWYCH | 43502 | Polska 219 182 0,87%
v W WARSZAWIE
regulowany
ﬁ\krz\l:v_ny GIELDA PAPIEROW
COMP S.A. (PLCMP0000017) rynek WARTOSCIOWYCH 4261 | Polska 206 206 0,99%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrz\l:'_”y GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) rynek WARTOSCIOWYCH 353 | Polska 256 169 0,81%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef‘l:'_”y GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) rynek WARTOSCIOWYCH 5480 | Polska 194 195 0,94%
v W WARSZAWIE
regulowany
GIE£DA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny P ,
(PLECHPS00019) ek WARTOSCIOWYCH | 133893 | Polska 504 441 2,12%

W WARSZAWIE




Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA ) Kraj wedtug . e
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
rynek
regulowany
fk;;"l:’_”y GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) rynek WARTOSCIOWYCH 7557 | Polska 226 164 0,79%
v W WARSZAWIE
regulowany
f'::‘:_rw GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) rynek WARTOSCIOWYCH 5303 | Polska 239 164 0,79%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
. GIELDA PAPIEROW
s’NT:zBKY&\FﬁZL;ﬁf\L)EOch\Q; ;V:::z . WARTOSCIOWYCH 4662 | Polska 362 350 1,68%
S v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(PLFFAOE}r?TYE'gO'\Sf;L' FORTE S.A. :y:zt . WARTOSCIOWYCH | 12625 | Polska 514 465 2,24%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) rynek WARTOSCIOWYCH | 19969 | Polska 613 569 2,74%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(P&;E;!sozgéﬂ';m SA :y::t . WARTOSCIOWYCH | 73699 | Polska 81 88 0,42%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PLGGE;g'KﬁgglL;BANK SA. :y::t - WARTOSCIOWYCH | 319858 | Polska 112 57 0,28%
v W WARSZAWIE
regulowany
fk:;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
GRODNO S.A. (PLGRODNO0O15) rynek WARTOSCIOWYCH 5007 | Polska 84 86 0,41%
v W WARSZAWIE
regulowany
GRUPA AZOTY ZAKEADY fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
CHEMICZNE POLICE S.A. rynek WARTOSCIOWYCH | 19270 | Polska 226 226 1,09%
(PLZCPLCO0036) v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(LLngeD:;zToR;glé (;\)’”LK COMPANY S.A. :y:zt . WARTOSCIOWYCH 5056 | Ukraina 119 86 0,41%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
. GIELDA PAPIEROW
(PL'RISSTT‘I\(LOEE?:)O WSA. :y:gt . WARTOSCIOWYCH 4360 | Polska 145 138 0,66%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef:’_”y GIELDA PAPIEROW
LUBAWA S.A. (PLLUBAW00013) rynek WARTOSCIOWYCH | 50000 | Polska 113 117 0,56%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(Prwccllméggffzh)/mm SA. :y”e:z . WARTOSCIOWYCH | 10329 | Polska 201 171 0,82%
yne W WARSZAWIE
regulowany
ﬁ\krz\l:v_ny GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) rynek WARTOSCIOWYCH 2145 | Polska 99 92 0,44%
v W WARSZAWIE
regulowany




Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA ) Kraj wedtug . e
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
fkrfzr’_”y GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUDOOO15) ry ) WARTOSCIOWYCH | 43446 | Polska 160 134 0,64%
yne W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(PJ\:ALLEI'EF(SS?)IS.S?. :y::l; . WARTOSCIOWYCH 2272 | Polska 171 134 0,64%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrfz\l:’_”y GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) rynek WARTOSCIOWYCH | 19813 | Polska 409 376 1,81%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PSJ'\,'\‘%%ZE';%')T HERAPEUTICS S.A. :y::t - WARTOSCIOWYCH 8173 | Polska 263 113 0,54%
4 W WARSZAWIE
regulowany
fkrf:‘l:"_”y GIELDA PAPIEROW
ONDE S.A. (PLONDEO00018) rynek WARTOSCIOWYCH | 16937 | Polska 304 181 0,87%
¥ W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) rynek WARTOSCIOWYCH 7429 | Polska 386 328 1,58%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) rynek WARTOSCIOWYCH 2849 | Polska 255 243 1,17%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef‘l:’_”y GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) ry ) WARTOSCIOWYCH 8240 | Polska 440 470 2,26%
yne W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny
PHOTON ENERGY NV rynek - PRAGUE STOCK . .
(NL0010391108) rynek EXCHANGE 16298 | Holandia 130 160 0,77%
regulowany
/:k:;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) rynek WARTOS$CIOWYCH 950 | Polska 288 289 1,39%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PLF;\(;SL'T'\S/';S((;'(\)AS?TOSTAL SA :y::t - WARTOSCIOWYCH | 74212 | Polska 268 239 1,15%
v W WARSZAWIE
regulowany
POLSKI HOLDING ﬁ\krz\l:v_ny GIELDA PAPIEROW
NIERUCHOMOSCI S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 13677 | Polska 183 172 0,83%
(PLPHN0O000014) v W WARSZAWIE
regulowany
POZNANSKA KORPORACIA fkrz\l:'_”y GIELDA PAPIEROW
BUDOWLANA PEKABEX S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 8488 | Polska 154 114 0,55%
(PLPKBEX00072) v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef‘l:'_”y GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) rynek WARTOSCIOWYCH 5364 | Polska 243 204 0,98%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktvwn GIE£DA PAPIEROW
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) rynZk w WARTOSCIOWYCH | 95905 | Polska 148 154 0,74%

W WARSZAWIE




Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA ) Kraj wedtug . e
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
rynek
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(PS{A,\:';\?VC;\(’)VOE%RS S-A. :y:::: ; WARTOSCIOWYCH 7617 | Polska 178 161 0,77%
v W WARSZAWIE
regulowany
f'::‘:_rw GIELDA PAPIEROW
RAWLPLUG S.A. (PLKLNRO00017) rynek WARTOSCIOWYCH | 11173 | Polska 186 173 0,83%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(PLRSYE\(\STTO%EZQ;’EUT'CS SA ;V:::z . WARTOSCIOWYCH | 11599 | Polska 575 277 1,33%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(PLSQTSOK'BSSEGE;ER COMPANY S.A. :y”et . WARTOSCIOWYCH | 21678 | Polska 323 275 1,32%
yne W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny
SERINUS ENERGY PLC rynek - LONDON STOCK 200 | Jerse 3 ) )
(JEOOBNNMKT29) rynek EXCHANGE ¥
regulowany
/:krz\:-ny GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPRO00021) rynek WARTOSCIOWYCH 7071 | Polska 401 253 1,22%
4 W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny p
GIELDA PAPIEROW
(PLSSTTALLE%';OO;{;)AUTOSTRADY SA. :y::t - WARTOSCIOWYCH | 86967 | Polska 298 264 1,27%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(Pf;’t;%%%gfﬁ SA :y::l; - WARTOSCIOWYCH 1957 | Polska 611 520 2,50%
v W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny .
GIELDA PAPIEROW
(PI.S;'Fss:?OI_g(;TZG) SA. :V:::z . WARTOSCIOWYCH | 38750 | Polska 561 569 2,74%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef‘l:’_”y GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ry ) WARTOSCIOWYCH 3592 | Polska 103 88 0,42%
yne W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef‘l:’_”y GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0000016) rynek WARTOSCIOWYCH | 13122 | Polska 464 412 1,98%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf‘ef:’_”y GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPLO0O16) rynek WARTOSCIOWYCH | 13550 | Polska 187 259 1,24%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrz:’_”y GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) ry ) WARTOSCIOWYCH | 34900 | Polska 245 185 0,89%
yne W WARSZAWIE
regulowany
ﬁ\krz\l:v_ny GIELDA PAPIEROW
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) rynek WARTOSCIOWYCH 2560 | Polska 109 129 0,62%
v W WARSZAWIE
regulowany
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Wartos¢

I wedtu Procento
TABELA UZUPEENIAJACA . Kraj wedtug . o
Rodzaj . Lo wyceny udziat w
Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .
rynku . . na dzien aktywach
AKCJE emitenta nabycia X p
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
fkrfzr’_”y GIELDA PAPIEROW
VERCOM S.A. (PLVRCM000016) ry ) WARTOSCIOWYCH 4651 | Polska 202 175 0,84%
yne W WARSZAWIE
regulowany
Aktywny P
GIELDA PAPIEROW
(PX/'E%ZEZBT\SA) SA. :y::l; . WARTOSCIOWYCH 431 | Polska 297 265 1,27%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrfz\l:’_”y GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) rynek WARTOSCIOWYCH 4695 | Polska 199 182 0,88%
v W WARSZAWIE
regulowany
fk;;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) rynek WARTOSCIOWYCH | 183457 | Polska 691 709 3,43%
v W WARSZAWIE
regulowany
fkrf:‘l:"_”y GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) rynek WARTOSCIOWYCH 470 | Polska 224 233 1,12%
4 W WARSZAWIE
regulowany
fkrzr’_”y GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) rynek WARTOSCIOWYCH | 17815 | Polska 147 106 0,51%
v W WARSZAWIE
regulowany
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Akt
WROCEAWSKICH KOGENERACJA ] nZk w GIELDA PAPIEROW
S.A. [ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI rynek WARTOSCIOWYCH 5451 | Polska 150 129 0,62%
WROCEAWSKICH KOGENERACJA S] rz owany | W WARSZAWIE
(PLKGNRC00015) & v
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW- /:k:;"l:"_”y GIELDA PAPIEROW
ADAMOW-KONIN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH | 15823 | Polska 269 369 1,77%
(PLZEPAK00012) v W WARSZAWIE
regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 22 870 20474 98,51%
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BILANS 2022-06-30

I. Aktywa 20 785

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140

2. Naleznosci 171

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20474

w tym dtuzne papiery wartosciowe -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
w tym dtuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -
1. Zobowigzania 126
11l. Aktywa netto (I-11) 20 659
IV. Kapitat funduszu 22702

1. Kapitat wptacony 22702

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 352

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 256

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2395
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji(lV + V +/ -VI) 20 659
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 360
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 244,89
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 84 360
Rozwodniona wartosé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 244,89
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 360
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 244,89
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 360
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 244,89
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2021-11-16

do 2022-06-30

1. Przychody z lokat 409
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 409
2. Przychody odsetkowe -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych -
5. Pozostate -
1. Koszty funduszu 232
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 71
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. Optaty dla depozytariusza 54
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 15
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 46
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8. Ustugi prawne -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10. Koszty odsetkowe -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12. Ujemne saldo réznic kursowych -
13. Pozostate 46
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 79
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 153
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 256
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 300
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96
w tym z tytutu réznic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2396
w tym z tytutu réznic kursowych: 14
VII. Wynik z operacji -2 044
Woynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -24,22
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -24,22
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-11-16 do 2022-06-30

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 044
a) przychody z lokat netto 256
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 396
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 044
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -
a) przychody z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22702
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych 22 702
certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych) )
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 659
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 659
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 737
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 360
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
c) saldo zmian 84 360
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu,
w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 360
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
c) saldo zmian 84 360
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 84 360

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartos¢

Data wyceny

1. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

287,36

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

244,89

30.06.2022

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

-29,80

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

238,02

15.06.2022

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

295,83

13.01.2022

6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

244,89

30.06.2022

7. Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

244,89

30.06.2022

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

2,83

1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

0,97

2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

0

3. procentowy udziat optat dla depozytariusza

0,63

4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

0,19

5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

0,57

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

od 2021-11-16

do 2022-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -22 562
1. Wptywy 3063

1. Z tytutu posiadanych lokat 259

2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 2727

3. Pozostate 77

1l. Wydatki 25625

1. Z tytutu posiadanych lokat -

2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 25454

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 41

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 65

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 13

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 25

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

10. Z tytutu ustug prawnych -

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci -

12. Pozostate 28

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 22702
1. Wptywy 22702

1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 22702

2. Z tytutu zaciaggnietych kredytéw -

3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek -

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek -

5. Odsetki R

6. Pozostate -

1l. Wydatki -

1. Z tytutu wykupienia certyfikatéow inwestycyjnych -

2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw -

3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek -

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji -

5. Z tytutu wyptaty przychodéw -

6. Z tytutu udzielonych pozyczek -

7. Odsetki -

8. Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych -
D. Zmiana stanu $srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 140
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 140
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Nota-1 Polityka Rachunkowos$ci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. 2021, poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z:

2.

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
wybranych danych finansowych,

zestawienia lokat,

bilansu,

rachunku wyniku z operacji,

zestawienia zmian w aktywach netto,
rachunku przeptywéw pienieznych,

not objasniajacych,

informacji dodatkowe;j.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikdw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu po uzyskaniu
dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw
przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia srodkéw pienieznych.

4)  Aktywa i pasywa funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane s w ksiegach Funduszu po przeliczeniu
ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich
w ksiegach rachunkowych.

5)  Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

7) Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.

8)  Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9)  Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktérych mowa powyzej. W przypadku uzyskania odpowiedniej
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10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

informacji odnos$nie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej
prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o
w/w prawach. W przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze
potwierdzenie korzystania zostato ztozone.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie ujmowany w ksiegach w dniu wptywu srodkéw na rachunek Funduszu.
Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoiciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkdw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywdw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami
prawa i Statutu.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddéw pienieznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym
Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat
Funduszu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie
nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym
sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny
nabycia, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréow wartosciowych nabytych z
udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym dniu wyceny Funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej
lokaty.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel

Zmiany wartosci papieréow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (niezrealizowany zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu
dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci
odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Koszty odsetek z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem

efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1)

2)

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Wartos¢ aktywdw i pasywoéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
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4.

przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywéw funduszy inwestycyjnych.

3)  Dniem Wyceny jest:
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
- kazdy Dzien Sesyjny nastepujacy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,
- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

4)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

5)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny

podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw Funduszu.

6)  Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dziern Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny.

7)  Wydanie i wykup certyfikatdw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w momentach okreslonych w
Statucie Funduszu.

8)  Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1)
2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki Wycenie za Pomocg Modelu, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), przy czym
za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika Aktywow lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:
a.  ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  cenyidentycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzarn pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére s3 obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
ii. zaktadang zmiennos¢,
iii. spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2 powyzej, warto$¢ godziwg ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych

okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego
dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia

2)  w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z

zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z
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5.

3)

4)

5)

kursu fixingowego
w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego
w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego
na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland
W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego, z zastrzezeniem ponizej, dokonuje sie niezwtocznie po
otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sa notowane,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajgcego miesiac, w ktérym bedzie dokonywana wycena. W
celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie
kolejne mozliwe do zastosowania kryteriumi:

a. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;

c.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

d. mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wycena Aktywdéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw

depozytowych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez

Wycene za Pomocg Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci:

2)

a)

b)

c)

d)

dla akcji modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF),
modele wykorzystujgce wartos¢ aktywow netto (kapitat wtasny) lub wartos¢ skorygowanych aktywéw netto albo modele
wykorzystujace cene nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spétek, ktérych akcje nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa
wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz

otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mieé¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji

dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele wyceny tych lokat, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na

Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt a) powyzej

dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci biezgcej, w szczegdlnosci

wykorzystujace dane obserwowalne

dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin
zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i

kontrahenta

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio

ogtoszong wartos¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeri majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po

dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 37 ust. 1 Statutu.
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3) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspodlne dla catosci Aktywdéw Funduszu. W przypadku, gdy do wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej Aktywéw Funduszu stosowane sg modele wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spojnie
w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Modele i metody

wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie
zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 —
,Rozporzadzenie Zmieniajace”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze byli
obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie

Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajacym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej prezentuje zapisy polityki rachunkowosci obowigzujace od
dnia 1 lipca 2021 roku (po zmianie Rozporzadzenia Zmienianego). Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy
koniczgcy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku oraz pétroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze pdtrocze 2022 roku zostaty
sporzadzone z zastosowaniem Rozporzadzenia Zmieniajacego. Zgodnie z §2 ust. 3 Rozporzadzenia Zmieniajacego nie

dokonywano przeksztatcenia retrospektywnego danych poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego innych niz wynikajacych ze zmian wyzej wymienionego Rozporzgdzenia Zmieniajgcego.

NOTA 2
2022-06-30
NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci 171

1. Z tytutu zbytych lokat -

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych -

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

4. Z tytutu dywidendy 150

5. Z tytutu odsetek -

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow -

7. Z tytutu udzielonych pozyczek -

8. Pozostate 21
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NOTA 3
2022-06-30
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiazania 126

1. Z tytutu nabytych aktywdw 47

2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back -

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych -

4. 7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne -

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji -

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen -

12. Z tytutu rezerw 69

13. Pozostate 10

2022-06-30

Wartos¢ na dzien
NOTA 4 Wartos¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys.

I. STRUKTURA SROKDOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - Banki 140
MBANK S.A. 140
PLN 140 140

od 2021-11-16 do 2022-06-30

Wartos¢ na dzien

NOTA 4

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

492

PLN

492

492

NOTA-4 Iil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

2022-06-30

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2022-06-30

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w aktywach (w
tys.) ogétem

Srodki na rachunkach bankowych

140 0,67%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 140 0,67%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWE!J - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (**) (***)

2022-06-30

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w aktywach (w
tys.) ogétem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty
finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigeznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty pochodne na stope

procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

TRANSAKCIJI

NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2022-06-30
Wartosc na dzien Procentowy
bilansowy w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 311 1,51%
(****)

Srodki na rachunkach bankowych 140 0,67%
Naleznosci 171 0,83%

kategorie bilansowe (*****)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych
instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem

2022-06-30
Wartosé Wartt')st: na
o dzien Procento
G bilansow wy udziat
bilanso w waluci‘e’ Y w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****¥) wy w
. sprawozdan | aktywach
walucie ia (Wys.)
sktadnik | _ SR
finansoweg ogoétem
awtys.
ow tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie . . .
bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznaje sie poziom stanowiacy co najmniej 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

2022-06-30
Wartosé Terminy Kwota bedaca Termin ITermin wykonania|
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia pozycjii Wartos¢ przysztych przysztyck pod 3 jalnosci instr 1
POCHODNE pozycji instrumentu otwartej strumieni strumieni przysztych ( $niecia) pochodneg
pochodnego pozycji pienigznyck ienieznych ptatnosci instrumentu
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/ SELL - BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY - SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2022-06-30
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk -
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk -
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierédw wartosciowych -
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych -
2022-06-30
K K:lota/ Kwota Kwota Kwota
or: cﬁ:‘: kredytu/poz . kredytu/poz | kredytu/poz
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | cthili yczki w udziat yczki yczki Warunki
WYKORZYSTANE PRZEZ Siedziba Jaciagniec chwili walu | Y w pozostata do | pozostatado | Walu oprocentowa Termin Zabezpiec
FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI spotki _ag < zaciagniecia ta sptaty w sptaty w ta P N sptaty zenia
- iaw N aktywac . . nia
PIENIEZNE walucie w walucie h ogétem walucie walucie
kredytu/poz 8 sprawozdani | kredytu/poz
sprawozd . N
N yczki a yczki
ania
2022-06-30
Kwota Kwota
LIS LI S P | Peiaatw | Warua
FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spotki N ) N N Waluta . Termin sptaty | Zabezpieczenia
s udzielenia w udzielenia w aktywach oprocentowania
PIENIEZNE g q <
walucie walucie ogoétem
spr Jani; pozyczki
2022-06-30
NOTA 9 o . Wartos¢ w wal.
Wartos¢ w walucie .
el sprawozdania (w
|I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU ’ tys.)
I. Aktywa 20 785
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140
PLN 140 140
2. Naleznosci 171
PLN 171 171
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20474
PLN 20474 20474
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
6. Nieruchomosci -
7. Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 126
PLN 126 126
11l. Aktywa NETTO 20 659
od 2021-11-16 do 2022-06-30
NOTA 9 q . A
Dodatnie Dodatnie Ujemne . .
réznice réznice réznice Ujemne roznice
1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
LOKAT FUNDUSZU
1. Akcje 13 13 - -
2. Warranty subskrypcyjne - - - -
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. Prawa do akgji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Dtuzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

3
4
5
6. Listy zastawne
7
8
9

. Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Pozyczki udzielone

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne

NOTA 10

od 2021-11-16 do 2022-06-30

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

|. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT lokat w tys. .
aktywow w tys.
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 96 -2396
Akcje 96 -2 396
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
3. Pozostate - -
Suma: 96 -2 396

NOTA-10 II. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2021-11-16 do 2022-06-
30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

od 2021-11-16 do 2022-06-30

NOTA-10 lll. WYPLACONE
PRZYCHODY ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

. Wplyw na
Udziat w akt: h Wpt
Udziat w aktywach zialw a y‘fvac P'yw na . wartos$¢ aktywow
. netto w dniu wartos¢ aktywow
w dniu ey TR netto w
wyptaty v ’ tys.

I. Przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA
NASTAPIC NIEZW£OCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM
RYNKU, W TYM W ZWIAZKU Z:

od 2021-11-16 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé

Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu

na rynku zorganizowanym

Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Suma: -
od 2021-11-16 do 2022-06-30
NOTA 11 Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO wiys.
1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
2. Optaty dla depozytariusza -
3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

(9]

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

6.
7.
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne
9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

93

od 2021-11-16 do 2022-06-30

ROl Wartosé w okresie sprawozdawczym

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA wtys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 71
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu -
Suma: 71

2022-06-30

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO
ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos$¢ w okresie sprawozdawczym w tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

1) Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktdrych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,

fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu

oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

;ys;:rumentu nstrument :I/IZ:::; \:ed{ug wyceny na dzier ‘l.’Jin\Z'\IlAt %

Akcje BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 963158,8 4,66%
Akcje FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A. 349650 1,69%
Akcje ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 674314,8 3,26%
Akcje FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 464600 2,25%
Akcje NEWAG S.A. 376447 1,82%
Akcje GRUPA AZOTY ZAKEADY CHEMICZNE POLICE S.A. 226422,5 1,10%
Akcje ABS.A. 571504 2,77%
Akcje ALUMETAL S.A. 683307 3,31%
Akcje ERBUD S.A. 164393 0,80%
Akcje FERRO S.A. 569116,5 2,75%
Akcje RYVU THERAPEUTICS S.A. 277216,1 1,34%
Akcje SANOK RUBBER COMPANY S.A. 275310,6 1,33%
Akcje VRG S.A. 709978,59 3,44%
Akcje ACS.A. 188608,2 0,91%
Akcje APATOR S.A. 276675,96 1,34%
Akcje BIOTON S.A. 144931,97 0,70%
Akcje COMP S.A. 206232,4 1,00%
Akcje CAPTOR THERAPEUTICS S.A. 258230 1,25%
Akcje Cl GAMES S.A. 185596,58 0,90%
Akcje GETIN HOLDING S.A. 87996,61 0,43%
Akcje INSTAL KRAKOW S.A. 138212 0,67%
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Typ Instrument Wartosé wedtug wyceny na dzier UDZIAL %
instrumentu _ bilansowy WAN

Akce iE)SGIDéDJEERIfCKIiSO.(;I.EPtOWNI WROCEAWSKICH 129188,7 0,63%
Akcje MCI MANAGEMENT S.A. 171461,4 0,83%
Akcje POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. 238814,22 1,16%
Akcje PCC ROKITA S.A. 243019,7 1,18%
Akcje PCF GROUP S.A. 469680 2,27%
Akcje RAFAKO S.A. 154407,05 0,75%
Akcje STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. 264379,68 1,28%
Akcje TORPOL S.A. 258534 1,25%
Akcje TOYAS.A. 184970 0,90%
Akcje UNIMOT S.A. 128768 0,62%
Akcje VOXEL S.A. 182166 0,88%
Akcje ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN S.A. 368675,9 1,78%
Akcje ATALS.A. 205260 0,99%
Akcje ACTION S.A W RESTRUKTURYZACII 142087,6 0,69%
Akcje AMBRA S.A. 164580,06 0,80%
Akcje AUTO PARTNER S.A. 879100,48 4,26%
Akcje ASTARTA HOLDING N.V. 141708,6 0,69%
Akcje BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 195022,49 0,94%
Akcje BORYSZEW S.A. 440609,6 2,13%
Akcje CREEPY JAR S.A. 168734 0,82%
Akcje ECHO INVESTMENT S.A. 440507,97 2,13%
Akcje GRODNO S.A. 85719,84 0,41%
Akcje INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. 85952 0,42%
Akcje ML SYSTEM S.A. 133593,6 0,65%
Akcje MIRBUD S.A. 133813,68 0,65%
Akcje POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A. 114163,6 0,55%
Akcje R22 S.A. 203832 0,99%
Akcje RAINBOW TOURS S.A. 160718,7 0,78%
Akcje SYNEKTIK S.A. 88004 0,43%
Akcje VIGO SYSTEM S.A. 264634 1,28%
Akcje BUMECH S.A. 178094,64 0,86%
Akcje SHOPER S.A. 252788,25 1,22%
Akcje OPONEO.PLS.A. 328361,8 1,59%
Akcje STALPRODUKT S.A. 519583,5 2,52%
Akcje TIM S.A. 412030,8 1,99%
Akcje ONDE S.A. 180548,42 0,87%
Akcje COGNOR S.A. 181838,36 0,88%
Akcje ENTER AIR S.A. 163986,9 0,79%
Akcje ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A. 112787,4 0,55%
Akcje WIELTON S.A. 105642,95 0,51%
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Akcje GETIN NOBLE BANK S.A. 57382,53 0,28%
Akcje POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 172330,2 0,83%
Akcje AGORA S.A. 186452,25 0,90%
Akcje WAWELS.A. 232650 1,13%
Akcje ARCTIC PAPER S.A. 261766,08 1,27%
Akcje DECORA S.A. 194540 0,94%
Akcje PHOTON ENERGY NV 159729,53 0,77%
Akcje ATM GRUPA S.A. 106388,08 0,51%
Akcje AMICA S.A. 362025 1,75%
Akcje BOWIM S.A. 41257,26 0,20%
Akcje CAVATINA HOLDING S.A. SERIA A 122712,2 0,59%
Akcje MFO S.A. 92235 0,45%
Akcje VERCOM S.A. 174877,6 0,85%
Akcje RAWLPLUG S.A. 172622,85 0,84%
Akcje SERINUS ENERGY PLC 266,7 0,00%
Akcje STS HOLDING S.A. 568850 2,75%
Akcje LUBAWA S.A. 117250 0,57%
Akcje PLAYWAY S.A. 288800 1,40%
Akde SB.I/SMED-LUBLIN WYTWORNIA SUROWIC | SZCZEPIONEK 92400 0,45%
Instrumenty udziatowe wyceniane na 1 poziomie hierarchii wartosci 20474207,78 99,11%
Lokaty 0,0068 0,68%
Lokaty wyceniane na 1 poziomie hierarchii wartosci 140059,64 0,68%

Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty na pierwszym poziomie

hierarchii wartosci godziwe;.

2) Opis powoddéw przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a

Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy Poziomami powinny nastgpic¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie dokonywany

oddzielnie dla sytuacji, w ktérej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z kazdego Poziomu;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia miedzy 1 a 2 poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej.
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3) opis technik wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystywanych w wycenie Wartosci
Godziwej oraz opis powoddéw zmian technik wyceny (o ile wystgpity w okresie
sprawozdawczym) oraz opis zastosowania dodatkowe] techniki wyceny i powodow jej
zastosowania (o ile wystgpita w okresie sprawozdawczym) - w przypadku wystepowania
regularnych wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 2 i Poziomie 3 Hierarchii

Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty na pierwszym poziomie hierarchii

wartosci godziwej.

4) przekazanie informacji na temat Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych wykorzystywanych
w wycenie Wartosci Godziwe] - w przypadku wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na

Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byly na pierwszym poziomie hierarchii

wartosci godziwe;j.

5) opis powodow przeniesien na Poziom 3 lub z Poziomu 3 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis
stosowanych zasad ustalania, kiedy przeniesienie pomiedzy Poziomami powinno nastgpic z
uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktérej doszto

do przeniesienia na Poziom 3 i z Poziomu 3;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia na lub z 3 Hierarchii Wartosci Godziwe;j.

6) opis procesu wyceny, z uwzglednieniem sposobu podejmowania decyzji w sprawie zasad i

procedur wyceny oraz sposobu analizy zmiany wycen Wartosci Godziwej w kolejnych okresach

- w przypadku regularnych i nieregularnych wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na
Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty na pierwszym poziomie hierarchii

wartosci godziwe;j.

Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spdjny w Statutach Funduszu, doprecyzowujgc ich stosowanie w

polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzadzana
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przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny. Metodyka
wyceny powinna okresla¢ szczegdétowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej metody wyceny.
Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawaé spdjny w stosunku do
strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje
sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przeglagdowi. Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz
procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione
zostang okolicznosci, ktdre mogg sygnalizowad, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie

nieadekwatne lub utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajacy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej dla
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla danego aktywa

lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy ustala rynek
gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania przeprowadzana jest

na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe;.
Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajacy ustala
czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje
danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajacy zidentyfikuje istnienie danych
nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

Zmiana wartosci godziwej aktywow podlega systematycznej analizie w ramach zarzadzania portfelem aktywéw

Funduszu. Analiza dokonywana jest na kazdg date wyceny Funduszu.

7) opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny Wartosci Godziwej na zmiany Nieobserwowalnych
Danych Wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny Wartosci Godziwej oraz opis istniejgcych
powigzan miedzy danymi wejsciowymi a innymi Nieobserwowalnymi Danymi Wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie Wartosci Godziwe]j oraz sposobu w jaki mogg one wzmac lub
ztagodzi¢ wptyw zmian Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych na wycene Wartosci
Godziwej - w przypadku wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii

Wartosci Godziwej;
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Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty na pierwszym poziomie hierarchii

wartosci godziwej.

8) ujawnienie informacji, w zakresie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwg, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku takich zmian
oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na

Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej.

Na 30.06.2022 r. wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty na pierwszym poziomie hierarchii

wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéow podstawowych, majgcych wptyw na
sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie
zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
W przekonaniu Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Funduszu.

a. Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

b. Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w pefni optacone. Statut
Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatéw nieoptaconych w catosci.

c. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow funduszu.

d. Fundusz nie posiada aktywdw, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

e. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne i dtugotrwate przekroczenia limitéw inwestycyjnych
funduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

W ocenie Zarzgdu Towarzystwa, wystepujaca pandemia wirusa COVID-19 nie powoduje zagrozenia braku
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, nie wptynefa na ptynnosé i wyptacalnos$é Funduszu. Z analizy zmian w
otoczeniu zewnetrznym wynika, ze pogorszenie wskaznikow makroekonomicznych moze wptyng¢ na sktadniki
lokat Funduszu. Istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii wirusa COVID-19 na wycene aktywdw netto
Funduszu w przysztosci, a w efekcie rentownos¢ i wyniki finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko istnieje
niepewnos¢ dotyczgca przysztych wycen aktywdw, jak rowniez potencjalny negatywny wptywu pandemii wirusa
COVID-19 na sytuacje gospodarczg Polski i innych krajéw, rynkéw kapitatowych i walutowych, a w konsekwencji
inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzgdu Towarzystwa kontynuacja dziatalnosci Funduszu jest zasadna.

Fundusz nie korzystat ze wsparcia ze strony instytucji rzagdowych lub kredytowych w zakresie przeciwdziatania
skutkom pandemii COVID-19. Towarzystwo podjeto dziatania majgce na celu ograniczenia negatywnego wptywu
pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje finansowa, majagtkowg czy ptynnosciowg Funduszu. Wdrozono
rozwigzania zapewniajgce ciggtos¢ dziatania w przypadku wykrycia zachorowarn na COVID-19 u pracownikéw
Towarzystwa, w szczegdlnosci dokonano zakupu dodatkowego przenosnego sprzetu IT oraz wdrozono prace
zdalna.

W zwigzku z pojawieniem sie konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy w dniu 24 lutego 2022 r. nastgpita
destabilizacja otoczenia polityczno-gospodarczego Funduszu. Wydarzenia te spowodowaty znaczng zmiennos¢
na rynkach kapitatowych i walutowych oraz zagrozenie niedostepnosci niektdrych towardéw i ustug. Zarzad
Towarzystwa z uwagi na nieprzewidywalnos¢ i dynamike wydarzen nie posiada danych szacunkowych
dotyczacych skutkéw obecnych wydarzen polityczno-gospodarczych. W ocenie Zarzadu Towarzystwa,
wystepujace zdarzenia polityczno-gospodarcze na terenie Ukrainy i ich skutki globalne nie powodujg zagrozenia
braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz - nie wptynety na ptynnos¢ i wyptacalnos¢ Funduszu. Spodziewane
jest pogorszenie globalnych wskaznikow makroekonomicznych, w tym polskich. Istnieje ryzyko negatywnego
wptywu tych wydarzen na wycene aktywdéw netto Funduszu w przysztosci, a w efekcie rentownosci i wyniki
finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko istnieje niepewnos¢ dotyczgca przysztych wycen aktywéw, jak
rowniez potencjalny negatywny wptyw wskazanych wydarzen na sytuacje gospodarczg Polski i innych krajow,
rynkéw kapitatowych i walutowych, a w konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzadu
Towarzystwa, kontynuacja dziatalnosci Funduszu nie jest zagrozona. Towarzystwo systematycznie analizuje i
monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$é¢ Funduszu oraz jego obecne, jaki i
prognozowane wyniki finansowe. W sytuacji zidentyfikowania zagrozen dla rentownosci inwestycji Funduszu,
Towarzystwo podejmie dziatania majgce na celu ograniczenia negatywnego wptywu notowanych wydarzen na
sytuacje finansowg, majgtkowg czy ptynnosciowg Funduszu.

Poczatek 2022 r. stat pod znakiem wysokiej inflacji (wskaznik CPI na koniec grudnia 2021 r. wynidst 8,6%) oraz
wysokiego wzrostu PKB, ktéry w ostatnim kwartale 2021 r. rést w tempie 7,6% r/r. W ocenie Towarzystwa
utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzace do wysokich stép procentowych, hamujgcych wzrost gospodarczy to
najwazniejsze odnotowane z zagrozen dla koniunktury gospodarczej w Polsce. Niekontrolowana i utrwalajgca sie
inflacja, rosngce stopy procentowe, ekspansywna polityka fiskalna panstwa, przektadajgca sie na wysokie
deficyty oraz wzrost zadtuzenia publicznego to jedne z najwazniejszych obecnie zagrozen dla rozwoju
gospodarczego kraju. Z publicznie dostepnych danych wynika, ze wskazniki ufnosci konsumenckiej, okreslajgce
biezace i oczekiwane tendencje konsumpcji indywidualnej, ulegty pogorszeniu na przestrzeni ostatnich miesiecy.
W | p6troczu 2022 r. dalszemu przys$pieszeniu ulegto tempo wzrostu w skali roku zaréwno cen konsumpcyjnych
jak i cen producentéw w przemysle i budownictwie i byto ono najwieksze od ponad 20 lat. Sposrdd cen
konsumpcyjnych wysoki (i wiekszy, niz w poprzednich miesigcach) byt wzrost miedzy innymi cen mieszkan, cen
zywnosci oraz cen transportu. W ocenie Towarzystwa dalszy rozwdj wydarzen w otoczeniu polskiej gospodarki
(trwajacy konflikt rosyjsko-ukrainski) zwieksza ryzyko utrzymywania sie w kolejnych miesigcach odczytéw inflacji
na podwyzszonym poziomie, a tym samym przemawia za kontynuacjg rozpoczetego w pazdzierniku 2021 r. cyklu
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podwyzek stdép procentowych NBP. Silna presja inflacyjna w dalszym ciggu moze powodowac pogorszenie
warunkow finansowania zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 roku

Podpisy 0sdb reprezentujgcych Fundusz:

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date / Data:
2022-08-30 10:02

rta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o.o0.

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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