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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej réwniez zwany: ,,Funduszem”)

BETA ETF Nasdag-100 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z przepisami
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (zwana dalej: ,Ustawg”), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu
(zwanego dalej: ,Statutem”).

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 18 listopada
2020 r. (sygn. DFF.4022.141.2020.MW).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1680 w dniu 18 grudnia 2020 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany pozioméw Nasdag-100 Notional Net Total Return (dalej zwany: ,Indeksem Odniesienia”) dla
takich samych okreséw, niezaleznie od wahan kurséw walutowych i bez wzgledu na to, czy w okresach
znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu
realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajgcej na cigglym stosowaniu
fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia przy jednoczesnym
ograniczaniu wptywu ryzyka walutowego na osiggane stopy zwrotu, poprzez zastosowanie transakcji
zabezpieczajgcych ograniczajgcych ekspozycje Funduszu na wptyw walut obcych. Fundusz stosuje
strategie zabezpieczania ryzyka walutowego w okresach jednomiesiecznych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w zbywalne:
a) akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia;

b) inne niz akcje papiery wartosciowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa obcego
- 0 ile odnoszg sie one do akcji wchodzacych w skfad Indeksu Odniesienia, w tym prawa do akgji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe;

¢) instrumenty rynku pienieznego, w tym instrumenty rynku pienieznego zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne — emitowane lub gwarantowane przez podmioty o ratingu kredytowym nie
nizszym niz rating kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile ich cena lub
wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia
lub od kurséw walut obcych;

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub innym wtasciwym dokumentem, gtdwna
kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje wchodzace w skfad Indeksu Odniesienia (dalej: , Tytuty
Uczestnictwa™);
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f) waluty obce;

g) dtuzne papiery wartoSciowe, ktorych emitentem lub gwarantem jest Skarb Paiistwa, Narodowy Bank
Polski lub jednostka samorzadu terytorialnego.

Kierujgc sie interesem Uczestnikdw, wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w procesie
dostosowywania struktury portfela Funduszu dopuszczalne jest, na zasadach okreslonych w Statucie,
nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem ich wigczenia do Indeksu Odniesienia. Analogicznie,
Fundusz jest uprawniony do przejSciowego utrzymywania w portfelu akcji po dniu ich usuniecia z
Indeksu Odniesienia, o ile ich natychmiastowa sprzedaz mogta miec istotny negatywny wplyw na
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, dostosowuje strukture portfela
do zmian struktury Indeksu Odniesienia bez zbednej zwtoki.

taczna warto$¢ lokat w akcje oraz prawa do akgcji, w tym bedacych przedmiotem umoéw pozyczki
papierow warto$ciowych, nie moze stanowi¢ wiecej niz 105% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna tgczna ekspozycja netto Funduszu na akcje wchodzgce w skiad Indeksu Odniesienia,
wynikajgca ze wszystkich posiadanych instrumentéw pochodnych oraz niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, nie moze przekroczy¢ 105% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna ekspozycja Funduszu w Skorygowanych Aktywach Netto wynikajgca z lokat w Tytuty
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 50%.

taczny udziat posiadanych papierow warto$ciowych wchodzacych w skfad Indeksu Odniesienia
w Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, w tym bedgcych przedmiotem uméw pozyczki papierow
wartosciowych, powiekszony o tgczng ekspozycje na baze wszystkich posiadanych instrumentow
pochodnych, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzgcych w
sktad Indeksu Odniesienia, oraz o tgczng ekspozycje wynikajaca z lokat w Tytuly Uczestnictwa jest
utrzymywany na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 95% i
nie wyzszym niz 105%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia moze mieé jedynie przejéciowy charakter
i moze wystapi¢ wytgcznie w przypadku wskazanym w Statucie. Udziat papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowic¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym limit ten moze by¢é w pewnych przypadkach podwyzszony
do 35% wartosci aktywdw Funduszu. Ograniczenie, o ktorym mowa wyzej, nie ma zastosowania do
papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalna tgczna wartos¢ lokat Funduszu instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢ 100%
wartosci aktywow Funduszu. Dituzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego mogg stanowi¢ tacznie nie
wiecej niz 50% wartosci aktywow Funduszu, przy czym Sredni termin zapadalnosci dtuznych papierow
wartosciowych niebedacych instrumentami rynku pienieznego — wyliczany jako suma iloczynéw udziatow
takich papieréw wartosciowych w wartosci aktywéw Funduszu oraz terminéw ich zapadalnosci
wyrazonych w latach — nie moze by¢ wyzszy niz 0,75 roku.

Fundusz nie moze stosowac krotkiej sprzedazy.
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Depozyty bankowe mogg byc¢ stosowane w celu zarzgdzania ptynnoscig Funduszu. Depozyty ulokowane
w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz
20% wartosci aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytdw przechowywanych przez depozytariusza.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) zostato wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00000297821.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca
2022 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Dniem bilansowym jest dzier 30 czerwca 2022 roku.
5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sqg certyfikaty inwestycyjne Funduszu
Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
od dnia 8 lutego 2021 r. Obecna nazwa skrécona stosowana na GPW to ETFBNDXPL.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 30 czerwca 2022 roku Fundusz wyemitowat tgcznie 107 200 certyfikatdw inwestycyjnych serii
A i B, nie dokonujgc w tym czasie zadnych umorzen. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa AgioFunds
TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, obie serie certyfikatow prezentowane sg jako jedna
seria oznaczona kodem ISIN PLBETFNQOO18.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu s3
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne certyfikaty inwestycyjne.
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WYBRANE DANE FINANSOWE 2022-06-30 Wartosé wyrazona w EURO 2021-06-30 Wartos¢ wyrazona w EURO
I. Przychody z lokat 223 48 28 6
Il. Koszty funduszu netto 47 10 65 14
lIl. Przychody z lokat netto 176 38 -37 -8
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4.184 -901 353 77
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -156 -34 -6 -1
VI. Wynik z operacji -4 164 -897 310 68
VII. Zobowigzania 112 24 59 13
VIII. Aktywa 12 092 2583 5877 1300
IX. Aktywa netto 11980 2 560 5818 1287
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych 107 200 - 40 800 40 800
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny 111,76 24,88 142,60 31,54
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -38,84 -8,37 7,60 1,67
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2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Wartoit | weug | Procemiony | warosc | Moo | Procemions | wanosc | weflo | Procentomy
TABELA GEOWNA nabycla v tys CHE aktywach | SoOd S CAEY aktywach | WEOTH S dzic aktywach
. Y * | bilansowy w ogotem Y * | bilansowy w ogotem Y * | bilansowy w ogotem
Sktadniki lokat tys. tys. tys.

1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe 3981 3949 32,66% 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 -82 -0,68% 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udziaty w spdtkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00

SUMA 3981 3867 31,98% 0 0 0,00 0 0 0,00
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L. Wartos¢
TABELA Keai “""vz ';t;;sc wedlug | Procentowy
UZUPEENIAJACA Rodzaj Nazwa . _raj Termin Warunki Wartos¢ . 9 wyceny ha udziat w
B Emitent siedziby . . Liczba ceny .
DLUZNE PAPIERY rynku rynku L wykupu oprocentowania nominalna - dzien aktywach
, emitenta nabycia . A
WARTOSCIOWE bilansowy ogotem
w tys.
w tys.
O terminie wykupu do 1 3081 3949 32 66%
roku: ’
Obligacje 3981 3949 32,66%
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
PS0123 (PLO000110151) - alternatywny | BONDSPOT | PANSTWA Polska 2023-01-25 2,50% 4000 4000 3981 3949 32,66%
system obrotu POLAND
Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej
1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne
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Wartos¢ wg

Wartos¢ wg

Kraj siedziby wyceny na Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA q ; : Instrument f ceny P 5
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta bazowy Liczba nabycia w ) dzien udziat w'aktywach
(wystawcy) o bilansowy w ogotem
yS- tys.
Wystandaryzowane instrumenty 0 0 0 0 0 0 0
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0 0 0 0 0
CHICAGO CHICAGO NASDAQ 100
s‘l’,'\]tlrngthzuzwzfg;ZN_QQS_%\%&JO(;)E' f':%"lf?é’ %’;a‘an MERCANTILE MERCANTILE Stany Zjednoczone | STOCK INDEX 11 0 0 0,00%
9 Y 9 Y | EXCHANGE EXCHANGE (BBGOOOKKFC45)
Kontrakt Futures NASDAQ 100 Aktywny rynek - CHICAGO CHICAGO NASDAQ 100
MICRO E-MINI SEP22 2022-09-16 rvnek ré’ ?Jllowan MERCANTILE MERCANTILE Stany Zjednoczone | STOCK INDEX 6 0 0 0,00%
(dtuga) Y 9 Y | EXCHANGE EXCHANGE (BBGOOOKKFC45)
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0 0,00%
!\hewystandaryzowane 0 0 0 0 0 82 -0,68%
instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0 0 0 0 0,00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0 0 0 0,00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 440 000 0 -82 -0,68%
Kontrakt Forward USD/PLN 2022- Nienotowane na BIURO MAKLERSKIE i
07-01 (krétka) rynku aktywnym NIE DOTYCZY MBANKU S.A. Polska Waluta: USD 440 000 0 -82 -0,68%
Suma: 440 000 0 -82 -0,68%
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BILANS 2022 2021
L. Aktywa 12 092 10 806
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 046 1535
2. Naleznosci 67 78
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 030 9193
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3949 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
w tym dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 112 56
III. Aktywa netto (I-II) 11 980 10750
1V. Kapitat funduszu 15 002 9 608
1. Kapitat wptacony, w tym 15 002 9 608
certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
V. Dochody zatrzymane -2 865 1142
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 218 42
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 084 1100
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -157 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji(IV + V +/ -VI) 11 980 10 750
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 107 200 67 200
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 111,76 159,97
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 107 200 67 200
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,76 159,97
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: 107 200 67 200
Wartos$¢ aktywow netto na poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych: 111,76 159,97
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

0Od 01-01-2022
do 30-06-2022

Od 18-12-2020
do 31-12-2021

Od 18-12-2020
do 30-06-2021

I. Przychody z lokat 223 123 28
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 152 4 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 71 119 28
5. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 145 270 166
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 17 17
- stata cze$¢ wynagrodzenia 0 17 17
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 34 64 33
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 22 1
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 37 60 31
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 1 8 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 61 98 73
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 98 189 101
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 47 81 65
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 176 42 -37
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 340 1100 347
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 184 1100 353
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 156 0 -6
lokat

w tym z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
VIL. Wynik z operacji -4 164 1142 310
VIII. Podatek dochodowy

Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -38,84 16,99 7,60
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat -38,84 16,99 7,60

inwestycyjny
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 01-01-2022 do

0Od 18-12-2020 do

30-06-2022 31-12-2021
1. Zmiana wartosci aktywdw netto 0 0
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 10 750 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 164 1142
a) przychody z lokat netto 176 42
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 184 1100
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -156 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 164 1142
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) przychody z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5394 9 608
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych 5 394 9 608
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0 0
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1230 10 750
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 980 10 750
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11932 6131
11. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 0
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 40 000 67200
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 40 000 67 200
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian 40 000 67 200
2. .Liczba ’cgrtyfikatow inwest}/cyjnych narastajgco od poczatku 107 200 67 200
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 107 200 67 200
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian 107 200 67 200
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 107 200 67 200
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0 0
1. wartos; aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 159,07 135,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
111,76 159,97

okresu sprawozdawczego
3. procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -60,78% 18,32%
w okresie sprawozdawczym
4. minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 109,29 120,83
sprawozdawczym
- data wyceny 2022-06-20 2021-03-08
5. mqksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 161,58 163,19
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2022-01-03 2021-11-19
6. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej

) 111,76 159,97
wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,76 159,97
Iv. ProcentO\{vy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow 2,45 % 44 %
netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 % 0,3 %
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0,00 % 0,00 %

dystrybucje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 01-01-2022 do

0Od 18-12-2020 do

30-06-2022 31-12-2021
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,57 % 0,9 %
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0.20 % 0,4 %
funduszu , o
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.63% 0,00 %
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 % 0,00 %

funduszu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2020-12-18
do 2021-12-31

od 2020-12-18
do 2021-06-30

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -4883 -8 074 323
1. Wplywy 343 552 64 593 7095
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 343 474 64 553 7055
3. Pozostate 78 40 40
II. Wydatki 348 435 72 667 6772
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 72 049 6 632
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 0 18 17
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu opfat dla depozytariusza 34 65 31
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 12 23 1
7. Z tytutu opfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 39 76 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 33 49 21
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 1 8 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 11 379 60
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 5394 9 608 5508
I Wplywy 5394 9 608 5 508
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 53% 9 608 5508
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
I1. Wydatki 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytulu spiat zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow $rodkdw pienieznych 0 42 0
D. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 511 1535 5831
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1 535 0 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 2 046 1535 5831
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- potroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim
i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
zestawienia lokat,

bilansu,

rachunku wyniku z operacji,

zestawienia zmian w aktywach netto,
rachunku przeptywdw pienieznych,

not objasniajgcych,

informacji dodatkowej.

2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.
Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoSciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy oraz rzeczywistg date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

Aktywa i pasywa funduszu, ktorych wartoS¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg
w ksiegach Funduszu po przeliczeniu ich wartos$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach
rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych praw. Rdéwniez Towarzystwo kazdorazowo
w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw uzgadnia
z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie
rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

BETA

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot
czgSci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

Nabyte skfadniki aktywdw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie
z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki
ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢
ustalona w stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako
skfadnik lokat Funduszu.

W dniu zawarcia transakgcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig
sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakgji
sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentow wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda
HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skfadnikéw lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkow
pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z
prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)
dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w
kazdym dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru
wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel

Zmiany wartosci papieréow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych
(przychody / koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
(przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie rdéznic kursowych od naleznosci
odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu
w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje
sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow
funduszy inwestycyjnych.

Dniem Wyceny jest:

- dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych,

- kazdy Dzien Sesyjny nastepujgcy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia
poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej
wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach ponizszych.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym
po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w
oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godzine okreslong w
Statucie Funduszu (np. na godz. 23.30 czasu polskiego) w Dniu Wyceny.

Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
w momentach okreslonych w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane s3
z dokfadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

4. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

BETA

przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogfaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu
zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia

w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji
gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego

w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland

W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtdwnego, z
zastrzezeniem ponizej, dokonuje sie niezwiocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji
niezbednych do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sg notowane, na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajacego miesigc, w ktérym bedzie
dokonywana wycena. W celu ustalenia rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany

16
ETF Nasdag-100 PLN-Hedged PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe
do zastosowania kryteriumi:
a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c) kolejnos¢é wprowadzenia do obrotu;
d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wycena Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantdw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych, dtuznych Papierow Wartosciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomoca
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegolnosci:

1) dla akgji:

2)

3)

a) modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF),
modele wykorzystujgce wartos$¢ aktywow netto (kapitat wiasny) lub warto$¢ skorygowanych
aktywow netto albo modele wykorzystujgce cene nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model
bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu — przy czym
Fundusz ma prawo powierzyé wycene akcji spotek, ktdrych akcje nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju
ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezgco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akgji

b) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele
wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz
w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z
postanowieniami w pkt 1 powyzej

c) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki
wartosci biezgcej, w szczegolnosci wykorzystujace dane obserwowalne

d) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie
wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzenn majacych wptyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 37 ust. 1 Statutu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku,
gdy do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywow Funduszu stosowane sg modele
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej (w rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spdjnie
w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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6. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

7. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31

1. Z tytutu zbytych lokat 0 0

2. Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0

4. Z tytutu dywidendy 0 0

5. Z tytutu odsetek 0 0

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

8. Pozostate 67 78

Z tytutu rozliczen migdzyokresowych kosztow 49 60

Z tytutu pokrywania kosztéw przez Towarzystwo 18 18

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31

Zobowiazania 112 56

Z tytutu nabytych aktywow 0 0

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 82 0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 0 0

) Z tytutu 'odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 0 0
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0 0

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0

Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 56

Z tytutu rezerw 30 0

2022-06-30 2021-12-31

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

1. Banki / waluty 2046 1535
DOM MAKLERSKI MBANKU 1917 1477
usb 428 1917 363 1477
MBANK S.A. 129 58
usb 0 0 5 20
PLN 129 129 38 38
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NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-12-18 do 2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY S
PIENIEZNYCH

AN Lo - 1969 - 4382
poziom $rodkéw pienieznych
usD 374 1573 13 50
PLN 396 396 4332 4332
2022-06-30 2021-12-31

RODKOW

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego

PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania finansowego
W tys.

aktywach (w tys.)
ogotem

sprawozdania

finansowego w tys.

w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ) }
ich rodzaje
2022-06-30 2021-12-31
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY Wartos¢ na dziefi Procentowy udziat w LU ] G2 PICEETHRNR
bilansowy w walucie bilansowy w walucie udziat w

aktywach (w
tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

2 046

16,92%

1535

14,21%

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3949

32,66%

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Suma:

5995

49,58%

1535

14,21%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2022-06-30

2021-12-31

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w Wartos¢ na dzien Procentowy
PROCENTOWEJ - RYZYKO bilansowy w walucie aktywach (w tys.) bilansowy w walucie udziat w

PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania finansowego Stem : sprawozdania aktywach (w

PIENIEZNYCH (**) (***) w tys. ogote finansowego w tys. tys.) ogétem

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.
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NOTA-5 ll. RYZYKO
KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego
w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)

ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajace
maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie
uwzglednia sie warto$ci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

6 062

50,13%

1613 15,09%

Srodki na rachunkach bankowych

2 046

16,92%

1535 14,21%

Naleznosci

67

0,55%

78 0,89%

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3949

32,66%

Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe

(*****)

11 896

98,38%

BIURO MAKLERSKIE MBANKU
S.A.

Srodki na rachunkach bankowych

1917

15,85%

MBANK S.A.

Transakcje reverse repo / buy-sell
back

6030

49,87%

SKARB PANSTWA

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3949

32,66%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena
na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
wrRER) Z k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt; h ogok

2022-06-30 2021-12-31
}N'art?sc na Wartqsc; na War_tosc na dzien Procentowy
2z NS dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy w f
Wartos¢ na dzien - L . - udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO : ’ w walucie udziat w bilansowy walucie
bilansowy w walucie : . " aktywach
WALUTOWE (**x+x) g sprawozdania aktywach (w tys.) | w walucie sprawozdania
skladnika w tys. - . : : (w tys.)
finansowego w ogoétem sktadnikaw | finansowego w 2
ogotem
tys. tys. tys.
Przypadki znaczacej
koncentracji ryzyka
walutowego w
poszczegdinych 428 1917 15,85% 401 12 098 -
kategoriach lokat w
podziale na kategorie
bilansowe (*****+)
UsSD 401 12 098 111,96%
Srodki na
rachunkach bankowych 428 1917 15,85% 368 1497 13,85%
Sktadniki lokat
notowane na aktywnym 0 - 0 -
0 0
rynku
Suma: 428 1917 15,85% 401 12 098 111,96%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznaje si¢ poziom stanowiagcy co najmniej 10% udziatu lokat w danej walucie w

aktywach ogotem.
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2022-06-30
Rodzaj acss ol Termin
NOTA-6 Typ instrume Wartos¢ przysziyc jlierminy bedaca zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej ntu (Gl @ieel otwartej L przysztych poCstawa (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycji pochodn pozycji pozycji ST ST przysziyc instrumentu pochodnego
i pienigezny pienieznych h e S g
9 ch ptatnosci P 9
Niewystandaryzo
wane
instrumenty -1972
pochodne
Zabezpieczenie
UsD Kontrakty | przed ryzykiem
Krétka Walutowe | walutowym -1972
Wystandaryzowa
ne instrumenty 11 990
pochodne
[NASHD\ﬁngzoo Diuga oAadzanio 620 - 2022-09-16 2022-09-16 2022-09-16
MICRO E-MINI 9 Futures P -
MAR22] P )
inwestycyjnym
Sprawne
NQH2 zarzgdzanie
[NASDAQ 100 E- Dtuga Futures portfelem 11370 - 2022-09-16 R 2022-09-16 2022-09-16
MINI MAR22] inwestycyjnym
2021-12-31
. Wartos¢ Kwota A
Rodzaj q Termin
: A 2 przysziyc Terminy bedaca A . .
NSTROMENTY | zajgtey | iy | Celomwarcia | GURNG | h | rovsen | podstawa | SSCSRCD | T et
POCHODNE pozycji pochodn pozyc] pozycji ienlezny ienieznych P yh instrumentu pochodnego
€go ) cﬁ ) : ptatnosci [POGlIEENEED
HWBH2
[NASDAQ 100 02 03~ -03-
MICRO E-MINI 133 0 2022-03-18 R 2022-03-18 2022-03-18
MAR22]
NQH2
[NASDAQ 100 E- 10 602 0 2022-03-18 _ 2022-03-18 2022-03-18
MINI MAR22]
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK
RAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK
© . POiY(?Z/EKU = 2% 2022-06-30 2021-12-31
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony 6030 9193
do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje 6030 0
przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje ) 9193
przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do ) )
odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje R R
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje ) R
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow ) )
rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow ) )
rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych
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2022-06-30

NOTA-8 1. Kwota
ZACIAGNIETE | Kwota 5 Kwota
WYKORZYSTAN kredytu/pozyczk krerily‘/NtuC/E‘Zﬁczk Procentow Kkred 'it‘flozxai =2 kredytu/pozyczk Warunki Termi
E PRZEZ Siedzib iw chwili . L Walut y udziat w oy poLy, i pozostata do Walut q Zabezpieczeni
e PR ugars zaciagniecia w i pozostata do A oprocentowani n
FUNDUSZ a spotki zaciagniecia w e a aktywach i luci sptaty w walucie a a
KREDYTY | walucie e Ll ogoétem ERatvie e kredytu/pozyczk 2 splaty
5 5 kredytu/pozyczk sprawozdania 8
POZYCZKI sprawozdania i i
PIENIEZNE
2021-12-31
NOTA-8 1.
Kwota
ZACIAGNIETE | Kwota 5 Kwota
WYKORZYSTAN kredytu/pozyczk kredytu/pogyczk Procentow Kwo!a_ kredytu/pozyczk . .
- N o i w chwili 5 kredytu/pozyczk H Warunki Termi . .
E PRZEZ Siedzib iw chwili A B Walut y udziat w B i pozostata do Walut q Zabezpieczeni
i A ) zaciggniecia w i pozostata do 2 oprocentowani n
FUNDUSZ a spotki zaciagniecia w : a aktywach g sptaty w walucie a a
N walucie o sptaty w walucie e a splaty
KREDYTY | walucie Kredytu/pozyczk ogoétem T i kredytu/pozyczk
POZYCZKI sprawozdania iP Y P i
PIENIEZNE
2022-06-30
Kwota pozyczki w n "
NOTA-8 Il. UDZIELONE : Kwota pozyczki w p
PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spolki chwili ucaieleniaw |~ chyij udzieleniaw | Waluta v':’a‘:(‘:;w:;’;’lyo‘;‘z:; op Ak Ts‘;"':";‘ Zabezpieczenia
PIENIEZNE sprawozdania walucie pozyczki
2021-12-31
Kwota pozyczki w = q
NOTA-8 Il. UDZIELONE o 5 N Kwota pozyczki w q q .
P e hwili udzielenia w o ; X Procentowy udziat Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spotki ¢ 3 chwili udzielenia w Waluta = R Zabezpieczenia
PIENIEZNE walucie walucie pozyczki w aktywach ogétem | oprocentowania | splaty

sprawozdania
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 12 092 - 10 806
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 046 - 1535
UsD 428 1917 368 1497
PLN 129 129 38 38
2) Naleznosci - 67 - 78
PLN 67 67 96 78
g;(‘;zansakcle reverse repo / buy-sell 6030 6030 9193 0193
4) Sktadniki lokat notowane na
. - 3949 - -
aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe 3949 3949 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na } 0 : 0
aktywnym rynku, w tym:
PLN 0 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Pozostate aktywa - 0 - 0
Il. Zobowigzania - 112 - 56
PLN 112 112 56 56
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NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-18-12 do 2021-12-31

Od 2022-18-12 do 2021-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealiz
owane w
walucie
sprawozd
aniaw
tys.

Dodatnie réznice

kursowe
zrealizowane w
walucie

sprawozdania w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe

zrealizowane
w walucie
sprawozdani

awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealiz
owane w
walucie
sprawozd
aniaw
tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

78

468

79

348

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$ci
]

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci
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od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-18-12 do 2021-12-31

Od 2022-18-12 do 2021-06-30

NOTA-9 Il. . . ‘ Uiemne : : Ujemne Dodatnie : Ujemne Ujemne
DODATNIE | ngafnle ngafnle U!t.en'!ne réznice L Dcrqafme U!(.em.ne réznice réznice quafme réznice réznice

UJEMNE réznice réznice réznice Kursowg Dodatnie réznice réznice réznice Kursow_e kursowe réznice kul_’sowe ) kursqwe

ROZNICE kufsowe ) kursc_)we ku_rsowe niezrealiz kL_Jrsowe ) kursqwe kur_’sowe niezrealiz zreallzowane _ kurso_we zreallzowgne mezreallzovya
KURSOWE W zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne owane w zreallzowgne w nlezreallzovyan zreallzowgne owane w w walu0|e‘ nlezreallzovya w walumel ne w waluqe
PRZEKROJU w walucie ) ewwalumg w walucie ) walucie Waluc_le ewwalumg w walucie ) walucie | sprawozdania newwalum_e sprawozdania | sprawozdania

LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani sprqwozd sprawozdaniaw tys. | sprawozdania | sprawozdani sprqwozd w tys. sprawozdania w tys. w tys.

EUNDUSZU aw tys. w tys. awtys. art'l;lzw w tys. awtys. ar:)lgw w tys.

Statki morskie

Inne

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-18-12 do 2021-12-31

od 2020-18-12 do 2021-06-30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) | zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
ZTYTULU LOKAT lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 4088 74 ) : 353 6
rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 - B B -
Instrumenty pochodne -4 088 -74 1100 353 -6
Sktadniki lokat nienotowane na
-96 -82 - - - -

aktywnym rynku

Inne - - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong : : ) : ) :
odpowiedzialno$cig

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -4.184 -156 1100 - 353 -6
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NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2020-12-18 do 2021-12-31

od 2020-12-18 do 2021-12-31

od 2020-12-18 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma: -
2020-12-1. 2021-06-
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2020-12-18 do 2021-12-31 S R IO UL
Wplyw na Wplyw Wartos¢ w Udziatw | Udziatw Wplyw Wptyw
NOTA-10 Ill. Wartosé w okresie Udziat w Udziat w Wptyw na wpartos'(: Wartosé¢ w Udziat w Udziat w Wptyw na na okresie aktywach | aktywach na na
WYPLACONE aktywach aktywach wartos¢ A okresie aktywach aktywach wartos¢é wartos¢ | sprawozdawczym w dniu netto w wartos¢ | wartosé¢
sprawozdawczym - . A aktywow - . A = . A -
PRZYCHODY ZE e w dniu netto w dniu aktywow e W sprawozdawczym w dniu netto w dniu aktywow w aktywow w tys wyptaty dniu aktywow | aktywow
ZBYCIA LOKAT yS- wyptaty wyptaty w tys. tys w tys. wyptaty wyptaty tys. netto w wyptaty w tys. netto w
) tys. tys

1. Przychody ze zbycia
lokat funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-12-18 do 2021-12-31

od 2020-12-18 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

98

189

101

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-12-18 do 2021-12-31

od 2020-12-18 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys

z tytutu wynagrodzenia statego - 17 17
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - R
Suma: - 17 17

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2020-12-18 do 2021-12-31

od 2020-12-18 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorczg warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktdérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu

oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Wartos¢ wedtug UDZIAEL % Hierarchia
Typ Instrumentu Instrument wyceny na dzien WAN wartosci
bilansowy godziwej

Obligacje PS0123 3949 120,00 32,96% 1
Instrumenty dtuzne wyceniane na 1 poziomie 1
hierarchii wartosci 3 949 120,00 32,96%

HWBU2 [NASDAQ 100 MICRO E-MINI 1
Futures SEP22], P:0914 620 171,81 5,18%
Futures N2 INASDAQ 100 E-MINT SEP22], 11 369 816,43 94,90% 1
Instrumenty futures wyceniane na 1 poziomie 1
hierarchii wartosci 11 989 988,24 100,08%
Kontrakty 2
Walutowe FWD USD/PLN -1 972 300,00 -16,46%
Instrumenty kontrakty walutowe wyceniane na 2 _ _ 2
poziomie hierarchii wartosci 1972 300,00 16,46%
BSB ‘ 2022-06-30 (5982) 6 029 763,35 50,33% 2
Instrumenty BSB wyceniane na 2 poziomie 2
hierarchii wartosci 6 029 763,35 50,33%
Waluta usD 1917 527,97 16,01% 1
Waluta PLN 70 000,00 0,58% 1
Waluta Ogélem 1987 527,97 16,59% 1

b) Opis powoddéw przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a

Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy Poziomami powinny nastgpi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
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dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z
kazdego Poziomu;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia miedzy 1 a 2 poziomem Hierarchii Wartosci
Godziwej.

c) opis technik wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystywanych w wycenie Wartosci
Godziwej oraz opis powoddw zmian technik wyceny (o ile wystgpity w okresie
sprawozdawczym) oraz opis zastosowania dodatkowej techniki wyceny i powoddéw jej
zastosowania (o ile wystgpita w okresie sprawozdawczym) - w przypadku wystepowania
regularnych wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 2 i Poziomie 3
Hierarchii Wartosci Godziwej;

Tabela: Opis technik wyceny

Aktywa i
zobowtqzanla Metoda (Technika) wyceny Dane wej$ciowe
wyceniane w
wartosci godziwej
BSB Skorygowana cena nabycia Korekta wartosci ksiegowej aktywéw finansowych do wartosci godziwej

Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowalne stawki rynku
pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kurséw
walut

Metoda zdyskontowanych

Katarakty walutowe S
przeptywdw pienigznych

d) przekazanie informacji na temat Nieobserwowalnych Danych  Wejsciowych
wykorzystywanych w wycenie Wartosci Godziwej - w przypadku wycen Wartosci Godziwej

sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej

e) opis powodow przeniesien na Poziom 3 lub z Poziomu 3 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz
opis stosowanych zasad ustalania, kiedy przeniesienie pomiedzy Poziomami powinno
nastgpic¢
z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej

doszto do przeniesienia na Poziom 3 i z Poziomu 3;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia na lub z 3 Hierarchii Wartosci Godziwej.

f) opis procesu wyceny, z uwzglednieniem sposobu podejmowania decyzji w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz sposobu analizy zmiany wycen Wartosci Godziwej w kolejnych
okresach - w przypadku regularnych i nieregularnych wycen Wartosci Godziwej
sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej
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Towarzystwo okre$la metody wyceny w sposdb spojny w Statutach Funduszu, doprecyzowujac ich
stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena
danej lokaty sporzadzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy dokonywana jest w oparciu o ustalong
metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢ szczegdtowo przebieg procesu wyceny z
zastosowaniem wybranej metody wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach
powinien pozostawac spdjny w stosunku do strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i
zasady wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow w ramach wszystkich Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu
przeglagdowi. Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna
zosta¢ wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione zostang okolicznosci, ktdre
mogdg sygnalizowac, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie nieadekwatne lub
utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej
dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla
danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy ustala
rynek gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajgcy
ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny s danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie
zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa Ilub zobowigzania
klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajgcy
zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub
zobowigzania na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Zmiana wartosci godziwej aktywdéw podlega systematycznej analizie w ramach zarzadzania portfelem

aktywow Funduszu. Analiza dokonywana jest na kazdg date wyceny Funduszu.

g) opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny Wartosci Godziwej na zmiany Nieobserwowalnych
Danych Wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny Wartosci Godziwej oraz opis istniejgcych
powigzan miedzy danymi wejsciowymi a innymi Nieobserwowalnymi Danymi Wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie Wartosci Godziwej oraz sposobu w jaki mogg one wzmdc lub
ztagodzi¢ wptyw zmian Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych na wycene Wartosci
Godziwej - w przypadku wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 3

Hierarchii Warto$ci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej
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h) ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zatozen istotnie zmienitaby Warto$¢ Godziwg, w sposdb umozliwiajgcy ujawnienie skutku
takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie
mozliwego alternatywnego zatozenia - w przypadku wycen Wartosci Godziwej

sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej.

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikdw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku
Z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci certyfikatu

inwestycyjnego Funduszu.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

a. Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

b. Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni optacone.
Statut Funduszu nie dopuszcza emis;ji certyfikatow nieoptaconych w catosci.

C. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow funduszu.

d. Fundusz nie posiada aktywdw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

e. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne i dtugotrwate przekroczenia limitéw

inwestycyjnych funduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposdob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wystepujgca pandemia wirusa COVID-19 nie powoduje zagrozenia
braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, nie wptyneta na ptynnosé i wyptacalnosé Funduszu. Z
analizy zmian w otoczeniu zewnetrznym wynika, ze pogorszenie wskaznikéw makroekonomicznych
moze wptyng¢ na sktadniki lokat Funduszu. Istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii wirusa
COVID-19 na wycene aktywow netto Funduszu w przysztosci, a w efekcie rentownosc¢ i wyniki
finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko istnieje niepewnos$¢ dotyczaca przysztych wycen
aktywow, jak réwniez potencjalny negatywny wptywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje
gospodarczg Polski i innych krajow, rynkdw kapitatowych i walutowych, a w konsekwencji inwestycje
Funduszu. Jednak w ocenie Zarzagdu Towarzystwa kontynuacja dziatalnosci Funduszu jest zasadna.
Fundusz nie korzystat ze wsparcia ze strony instytucji rzadowych lub kredytowych w zakresie
przeciwdziatania skutkom pandemii COVID-19. Towarzystwo podjeto dziatania majgce na celu
ograniczenia negatywnego wpltywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje finansowa, majatkowg czy
ptynnosciowg Funduszu. Wdrozono rozwigzania zapewniajgce ciggtos¢ dziatania w przypadku wykrycia
zachorowan na COVID-19 u pracownikow Towarzystwa, w szczegdlnosci dokonano zakupu

dodatkowego przenos$nego sprzetu IT oraz wdrozono prace zdalna.

W zwigzku z pojawieniem sie konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy w dniu 24 lutego 2022 r.
nastgpita destabilizacja otoczenia polityczno-gospodarczego Funduszu. Wydarzenia te spowodowaty
znaczng zmiennos$¢ na rynkach kapitatowych i walutowych oraz zagrozenie niedostepnosci niektorych
towardw i ustug. Zarzad Towarzystwa z uwagi na nieprzewidywalnos¢ i dynamike wydarzen nie
posiada danych szacunkowych dotyczacych skutkdw obecnych wydarzen polityczno-gospodarczych. W
ocenie Zarzadu Towarzystwa, wystepujgce zdarzenia polityczno-gospodarcze na terenie Ukrainy i ich
skutki globalne nie powodujg zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz - nie wptynety
na ptynnosc¢ i wyptacalno$é Funduszu. Spodziewane jest pogorszenie globalnych wskaznikow
makroekonomicznych, w tym polskich. Istnieje ryzyko negatywnego wptywu tych wydarzen na wycene
aktywoéw netto Funduszu w przysztosci, a w efekcie rentownosci i wyniki finansowe Funduszu. Ze
wzgledu na to ryzyko istnieje niepewnos¢ dotyczaca przysztych wycen aktywdw, jak rowniez
potencjalny negatywny wptyw wskazanych wydarzen na sytuacje gospodarczg Polski i innych krajow,
rynkow kapitatowych i walutowych, a w konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzadu
Towarzystwa, kontynuacja dziatalnosci Funduszu nie jest zagrozona. Towarzystwo systematycznie
analizuje i monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Funduszu oraz
jego obecne, jaki i prognozowane wyniki finansowe. W sytuacji zidentyfikowania zagrozen dla
rentownosci inwestycji Funduszu, Towarzystwo podejmie dziatania majgce na celu ograniczenia
negatywnego wptywu notowanych wydarzen na sytuacje finansowg, majgtkowg czy ptynnosciowg

Funduszu.
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Poczatek 2022 r. stat pod znakiem wysokiej inflacji (wskaznik CPI na koniec grudnia 2021 r. wynidst
8,6%) oraz wysokiego wzrostu PKB, ktéry w ostatnim kwartale 2021 r. rost w tempie 7,6% r/r. W
ocenie Towarzystwa utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzace do wysokich stdp procentowych,
hamujacych wzrost gospodarczy to najwazniejsze odnotowane z zagrozen dla koniunktury
gospodarczej w Polsce. Niekontrolowana i utrwalajagca sie inflacja, rosnace stopy procentowe,
ekspansywna polityka fiskalna panstwa, przektadajgca sie na wysokie deficyty oraz wzrost zadtuzenia
publicznego to jedne z najwazniejszych obecnie zagrozen dla rozwoju gospodarczego kraju. Z
publicznie dostepnych danych wynika, ze wskazniki ufnosci konsumenckiej, okreslajgce biezace i
oczekiwane tendencje konsumpgcji indywidualnej, ulegty pogorszeniu na przestrzeni ostatnich miesiecy.
W I pétroczu 2022 r. dalszemu przy$pieszeniu ulegto tempo wzrostu w skali roku zaréwno cen
konsumpcyjnych jak i cen producentéw w przemysle i budownictwie i byto ono najwieksze od ponad
20 lat. Sposrod cen konsumpcyjnych wysoki (i wiekszy, niz w poprzednich miesigcach) byt wzrost
miedzy innymi cen mieszkan, cen zywnosci oraz cen transportu. W ocenie Towarzystwa dalszy rozwdj
wydarzen w otoczeniu polskiej gospodarki (trwajacy konflikt rosyjsko-ukraifski) zwieksza ryzyko
utrzymywania sie w kolejnych miesigcach odczytéw inflacji na podwyzszonym poziomie, a tym samym
przemawia za kontynuacja rozpoczetego w pazdzierniku 2021 r. cyklu podwyzek stop procentowych
NBP. Silna presja inflacyjna w dalszym ciggu moze powodowac pogorszenie warunkéw finansowania

zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére mogtyby w

istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022

Podpisy oso6b reprezentujgcych Fundusz:

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:
2022-08-30 14:20

Marta Brzostowska
Petnomocnik Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o.0.
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