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AgioFunds

OGLOSZENIE
z dnia 29 wrzesnia 2023 roku
o0 zmianie statutu funduszu inwestycyjnego pod nazwa
BETA ETF WIGTech PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ogtasza o zmianie statutu
funduszu inwestycyjnego pod nazwg Beta ETF WIGTech Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,Fundusz”), w nastepujacym zakresie:

1) w art. 2 statutu definicja pojecia ,,Indeks Odniesienia” otrzymuje nastepujaca, nowa
tresé:

»Indeks Odniesienia - oznacza indeks GPWB-WZB obliczany przez GPW Benchmark
S.A. na podstawie kurséw ustalonych podczas sesji fixingowych przeprowadzanych na
rynku Treasury BondSpot Poland obejmujgcy denominowane w PLN obligacje o
Zmiennym oprocentowaniu emitowane przez Skarb Panstwa;”

2) art. 26 ust. 1 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tres¢:

,1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stép zwrotu, ktorych wielkos¢
odzwierciedla procentowe zmiany wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych
okreséw, niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w
trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu
realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggtym
stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu
Odniesienia, przy czym diuzne Papiery Wartosciowe bedg stanowi¢ nie mniej niz 75%
catkowitej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia.”

3) art. 27 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresé:

»1. Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opisang w niniejszym Rozdziale VII
poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu rejestracji Funduszu z
zastrzezeniem art. 157 ust. 3 Ustawy o Funduszach

2. Z zastrzezeniem ust. 3 — 5 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujgcych
mozliwo$¢ przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywow w ramach
ustanawianych na rzecz Funduszu zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu
wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow zwigzanych z prowadzong politykg
inwestycyjng, Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1)  dtuzne Papiery Warto$ciowe wchodzgce w sktad Indeksu Odniesienia;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego niewchodzace w skfad Indeksu Odniesienia, w
tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w pkt 3 ponizej, emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolite] Polskiej;



3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile
ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen lub kursow
dtuznych Papierow Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

4. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile
beda stosowane w celu sprawnego zarzgdzania ptynnoscig Funduszu.”

4) art. 28 statutu otrzymuje nastepujaca, nowaq tresé:

»1. Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki Papierow Wartosciowych, przy czym
przedmiotem pozyczki mogg by¢ wytgcznie dluzne Papiery Warto$ciowe, pod
warunkiem, ze wszystkie ponizej wskazane warunki sg spetnione:

1) pozyczkobiorca podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w swoim panstwie macierzystym bedgcym panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej,

2)  Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papierow Wartosciowych bedzie
miat prawo do zgdania w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych dtuznych
Papieréw Wartosciowych,

3) zapewnione jest, ze wszelkie pozytki z tytutu pozyczania dtuznych Papieréw
Wartosciowych przystugujg Funduszowi,

4)  zgodnie z umowa, wszelkie pozytki przystugujace z tytutu pozyczonych dtuznych
Papierow Warto$ciowych, w tym okresowe ptatnosci odsetkowe, przystugiwac
bedg Funduszowi,

5) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszu,
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych dtuznych Papierow Wartosciowych na
zasadach okreslonych w niniejszym Art. 28 i w Art. 29, i jego utrzymywanie przez
caty czas do zwrotu pozyczonych dtuznych Papieréw Warto$ciowych,

6) zawarcie umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych jest zgodne z realizacjg celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Art. 26 ust. 1, oraz

7)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy.

2. W przypadku zawierania umow pozyczki Papieréw Wartosciowych Fundusz wymaga
od pozyczkobiorcy ustanawiania na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w
celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Zabezpieczenie powinno spetniaé
warunki, o ktérych mowa w Art. 29, i ustanawiane jest poprzez przeniesienie przez
pozyczkobiorce na rachunek Funduszu aktywow stanowigcych zabezpieczenie, na
warunkach uzgodnionych w zawartej umowie pozyczki Papieréw Wartosciowych.

3. Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki Papieréw
Wartosciowych uwzgledniajgc ograniczenia dotyczgce ryzyka kontrahenta okreslone w
Statucie oraz charakter i warunki umow, zdolnos¢ kredytowg pozyczkobiorcy oraz
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aktualne warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku
bedzie wynosit co najmniej 100% wartosci pozyczonych dluznych Papierow
Wartosciowych.

4. Poziom wymaganego zabezpieczenia moze przewyzszaé warto$¢ dtuznych Papieréw
Wartosciowych stanowigcych przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego zabezpieczenia
jest ustalana przez Fundusz z uwzglednieniem w szczegdlnosci nastepujgcych
kryteriow:

1) rodzaj aktywéw stanowigcych zabezpieczenie;
2)  termin do wykupu aktywow stanowigcych zabezpieczenie, jesli ma zastosowanie;

3) Rating Kredytowy emitenta aktywéw stanowigcych zabezpieczenie, jesli ma
zastosowanie;

4)  waluta, w ktérej denominowane sg aktywa stanowigce zabezpieczenie.

5.Na zasadach uzgodnionych przez Fundusz z pozyczkobiorcg w umowie pozyczki
Papieréw Wartosciowych, aktywa lub czes¢ aktywow stanowigcych zabezpieczenie
umowy pozyczki Papierow Wartosciowych mogg zostaé zastgpione innymi aktywami, o
ile aktywa zastepujgce dotychczasowe zabezpieczenie spetniajg warunki okreslone w
ust. 2 - 4 powyzej, a warto$¢ zastepujgcych aktywdw jest nie mniejsza niz wartosé
zastepowanego zabezpieczenia.

6. Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze byc¢:

1) przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z wytgczeniem przypadkéw, gdy wskazane
czynnosci podejmowane bedg przez Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu
z tytutu umowy pozyczki Papierow Warto$ciowych ani

2) w przypadku zabezpieczenia w formie $rodkdéw pienieznych, inwestowane w
sposob inny niz wskazany w Art. 33 ust. 10 pkt 3.

7. taczna wartos¢ pozyczonych diuznych Papierow Wartosciowych jednej serii
wchodzgcych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ wiecej niz 60% wartosci
diuznych Papierow Warto$ciowych tej serii wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu, przy czym maksymalny udziat wszystkich pozyczonych
dtuznych Papieréw Wartosciowych wchodzgcych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze
przekroczy¢ 50% wartosci posiadanych dtuznych Papieréw Wartosciowych.

8. Dituzne Papiery Wartosciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz
na pozyczkobiorce w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki diuznych
Papierow Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.”

5) art. 29 ust. 1i 2 statutu otrzymuja nastepujaca, nowa tresé:

»1. Fundusz moze akceptowac jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w
zwigzku z umowami zawieranymi przez Fundusz, w ramach dziatalno$ci inwestycyjne;j
Funduszu, wytgcznie nastepujace aktywa:

1)  $rodki pieniezne;



2) Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 30 ust. 14, emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedgce Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub
gwarantowane przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) niebedgce Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane Ilub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej.”

»2. W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa
w ust. 1 powyzej, wymagajg uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 —
4 powyzej akceptacja ta jest udzielana, o ile spetnione sg nastepujgce dodatkowe
warunki:

a) aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym Iub na rownowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

b)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywow, ktore majg
stanowiC zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie wartosci godziwej;

c)  wartos¢ aktywow, ktdére majg stanowic¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondyciji
finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

d) aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiajg realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w petnym zakresie oraz w
dowolnym czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.”

6) art. 30 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresé:

,»1. Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papierow
Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywdéw Funduszu, z wylgczeniem
depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.

4. Maksymalna warto$¢ odchylenia pomiedzy Srednim Wazonym Terminem do Wykupu
dla portfela Funduszu a Srednim Wazonym Terminem do Wykupu dla portfela Indeksu
Odniesienia nie moze przekroczy¢ 45 dni.

5. Jezeli dluzny Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.



6. Lgczna wartosc¢ lokat w dtuzne papiery Warto$ciowe, w tym bedacych przedmiotem
umoéw, o ktérych mowa w Art. 28 ust. 1, nie moze stanowi¢ mniej niz 75% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.

7. Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu wynikajgca ze wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
nie moze przekroczy¢ 25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

8. Maksymalna tgczna wartosc¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie wchodzace
w sktad Indeksu Odniesienia nie moze przekroczy¢ 50% Warto$ci Aktywow Funduszu.

9. tgczna ekspozycja netto Funduszu na Indeks Odniesienia wynikajgca z posiadanych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 6, 7 i 8 powyzej, w Skorygowanej

Wartosci Aktywéw Netto, bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie najbardziej
zblizonym do 100%, nie mniejszym jednak niz 90% i nie wyzszym niz 105%.

10. Maksymalna Ekspozycja AFl Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z
przepisami art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto.

11. Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg zaangazowania
zgodnie z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400%
Wartosci Aktywow Netto.

12. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogdéw i ograniczen
inwestycyjnych, wynikajgcych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.

13. Fundusz nie moze dokonywaé lokat w waluty obce.

14. Fundusz nie moze dokonywaé¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ani w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

15.Fundusz nie moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.

16. Fundusz nie moze emitowaé obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani
gwaranciji.

17. Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktérych przedmiotem sa:
1) wiasnosé lub wspétwtasnos¢ nieruchomosci;
2) wtasnos¢ lub wspotwiasnosé:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisbw o0 gospodarce
nieruchomosciami,

b)  budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c)  statkdbw morskich;

3) uzytkowanie wieczyste.;”



7) art. 31 ust 1 do 6 statutu otrzymuja nastepujaca, nowa tresé:

»1. Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odzwierciedlania zachowania Indeksu
Odniesienia poprzez utrzymywanie ekspozycji na poszczegodlne sktadniki Indeksu
Odniesienia w taki sposéb, aby Sredni Wazony Termin do Wykupu dla portfela Funduszu
byt na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do Sredniego Wazonego Terminu do
Wykupu dla portfela Indeksu Odniesienia. W tym celu Fundusz lokuje aktywa zgodnie z
aktualng strukturg Indeksu Odniesienia zaréwno bezposrednio w dtuzne Papiery
Wartosciowe wchodzgce w sktad Indeksu Odniesienia, w tym uwzgledniajgc pozyczone
przez Fundusz Papiery Wartosciowe na podstawie uméw, o ktérych mowa w Art. 28 ust.
1, jak i posrednio poprzez wykorzystanie Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
Instrumentéw Pochodnych dajgcych ekspozycje na Indeks Odniesienia lub jego
skfadniki.

,2. Odstepstwo od utrzymywania Sredniego Wazonego Terminu do Wykupu dla portfela
Funduszu na poziomie zblizonym do Sredniego Wazonego Terminu do Wykupu dla
portfela Indeksu Odniesienia moze mie¢ jedynie przejsciowy charakter i moze wystgpi¢
wytgcznie w przypadku:

1) okresowej zmiany struktury Portfela Indeksu Odniesienia w zwigzku z Korektg
Okresowg lub Korektg Nadzwyczajna;

2)  zmiany struktury Indeksu Odniesienia w zwigzku z Biezgcg Korekta;

3) czasowego zawieszenia notowan dluznych Papieréw Wartosciowych
wchodzgcych w sktad Indeksu Odniesienia lub innego zdarzenia
uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie dtuznych Papierow
Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia;

4)  wyptaty odsetek przez emitenta dluznych Papieréw Wartosciowych wchodzgcych
w sktad Indeksu Odniesienia;

5) innego niz wskazane w pkt 1 — 4 powyzej zdarzenia prowadzgcego do zmiany
struktury Indeksu Odniesienia.”

»3.- W kazdym z przypadkéw, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie
niezwtocznie podejmowato dziatania majgce na celu doprowadzenie stanu Aktywow
Funduszu do zgodnosci z celem inwestycyjnym okreslonym w Art. 26.”

4. W zwigzku z tym, ze Fundusz stosuje strategie inwestycyjng polegajaca na fizycznej
replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia z ograniczonym wykorzystaniem
syntetycznej replikacji tego indeksu, transakcje zawierane w ramach zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu mogg wynika¢ zasadniczo ze:

1)  zmiany struktury Indeksu Odniesienia lub
2)  zmiany liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.”

,0. Decyzje co do nabycia lub zbycia dtuznych Papierow Wartosciowych bedag
podejmowane przez Towarzystwo w szczegolnosci na podstawie nastepujgcych
kryteriéw:

1)  pordéwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z modelowg strukturg docelowg
opartg o Indeks Odniesienia w celu wyznaczenia koniecznych transakciji
dostosowawczych;



2)

3)

4)

5)

6)
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analizy docelowej struktury Indeksu Odniesienia, w przypadku, gdy przyszte
zmiany tego indeksu sg znane, w celu okreslenia niezbednego czasu do
dostosowania portfela Funduszu, majgc na uwadze wielkos¢ zarzgdzanych
aktywow i ich ptynnosg¢;

oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu
Odniesienia w celu stwierdzenia, czy wielkos¢ i charakter wymaganych zmian
uzasadnia ponoszenie kosztéw transakcyjnych;

oceny historycznej oraz biezgcej ptynnoéci rozwazanej lokaty w celu unikniecia
nadmiernych kosztow wynikajgcych z braku ptynnosci;

weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych w
celu wyboru wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktéry zapewni nizszy poziom
ryzyka ptynnosci;

biezacej i przewidywanej oceny wartosci réznicy pomiedzy Srednim Wazonym
Terminem do Wykupu dla portfela Funduszu a Srednim Wazonym Terminem do
Wykupu dla portfela Indeksu Odniesienia, o ktérej mowa w Art. 30 ust. 4;

oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.”

,0. Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytow bedg
podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnosci, na podstawie nastepujgcych
kryteriéw:

1)

2)

3)

4)

oceny biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych w
celu wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu;

oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentow
poszczegdlnych Instrumentow Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktérych
otwarty miatby by¢ depozyt, aby poziom tego ryzyka w zadnym wypadku nie
zagrazat realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia
instrumentow o zbyt niskiej ptynno$ci mogacych zaktoci¢ zdolnos¢é Funduszu do
biezgcego zarzgdzania ptatnosciami;

analizy warunkow i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytow.”

8) art. 33 ust. 2 do 13 statutu otrzymuja nastepujaca, nowa tres¢:

»2. Fundusz moze dokonywacé lokat w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym takze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)
2)

3)

113-

kontrakty terminowe futures,
opcje,

kontrakty wymiany ptatnosci typu SWAP.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat wytgcznie w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych cena lub wartos¢ zalezy
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bezposrednio lub posrednio od dtuznych Papieréw Wartosciowych wchodzgcych w sktad
Indeksu Odniesienia.”

»4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,
ktérego kapitaty wkasne wynoszg nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto
milionoéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego oraz

2)  zapewniona jest mozliwos¢ zbycia tych instrumentow w dowolnym czasie przez
Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub zamkniecia tej
pozyciji transakcjg rownowazaca.”;

.9. Fundusz moze =zajmowaé pozycie w Instrumentach Pochodnych Ilub
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, o ile:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ niedopasowanie tgcznej ekspozycji Funduszu na
dtuzne Papiery Wartosciowe wchodzgce w skfad Indeksu Odniesienia, tak, aby
poziom tej ekspozycji byt mozliwie najblizej 100% Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto; lub

2) transakcja pozwoli zmniejszy¢ wartos¢ odchylenia pomiedzy czasem Trwania
Portfela wyznaczonym dla Funduszu a Czasem Trwania Portfela wyznaczonym
dla Indeksu Odniesienia, o ktorym mowa w Art. 30 ust. 4; lub

3) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne; lub

4)  transakcja pozwoli na ograniczenie negatywnego wptywu ptynnosci w danym dniu
na ceny transakcyjne, w przypadku jesli ptynnos¢ na rynku instrumentow
bazowych, jest nizsza niz na rynku odpowiadajgcych im Instrumentow
Pochodnych; lub

5) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochoddéw w przypadku
nieefektywnosci rynku i nie spowoduje przy tym wzrostu niedopasowan, o ktérych
mowa w pkt 1i 2 powyzej

- przy czym warunki, o ktérych mowa w pkt 1 — 5 powyzej majg zastosowanie do
kazdego z rodzajow Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.”---

,0. Przy dokonywaniu wyboru Instrumentow Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami
wskazanymi w Art. 31 ust. 1 i 7, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego.”

.. W przypadku zawierania transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta jako wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, bez
uwzglednienia opfat oraz sSwiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakgciji.”

,8. Do zabezpieczeh ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, stosuje sie postanowienia Art. 29 ust. 3.”
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»9. Wartosc ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakc;ji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywow Funduszu.”

,10. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca
wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakgciji, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce
warunki:

1)  wzwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie
w $rodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;

3) s$rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny
lub w depozyty, o ktérych mowa w Art. 27 ust. 3 z uwzglednieniem Art. 30 ust. 3.”

»11. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako
dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o
ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z pézn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytgcznie jedna kwota stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania
sg juz wymagaline;

3) niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszajg przepiséw prawa
wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.”;

,12. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywow stanowigcych
baze Instrumentu Pochodnego oznaczajgce negatywny wptyw na wartosc¢ lub cene
Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko dzwigni finansowej — oznaczajgce mozliwo$¢ zwielokrotnienia strat
wynikajgcych z inwestycji w takie instrumenty w zwigzku z zaangazowaniem w
depozyt zabezpieczajgcy srodkdéw znaczgco nizszych niz wartos¢ aktywoéw
stanowigcych baze dla takich instrumentéw, co daje mozliwos¢ osiggniecia
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3)

4)

5)

6)

7

8)

ekspozycji na ryzyko aktywéw stanowigcych baze Instrumentow Pochodnych lub
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych znacznie przekraczajgcej
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysokoSci zobowigzan
wynikajgcych z niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

ryzyko ptynnosci — wynikajgce z faktu, ze dla notowanych Instrumentow
Pochodnych liczba i czestotliwos¢ zawieranych transakcji na danym rynku moze
okaza¢ sie zbyt niska dla Funduszu, natomiast w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu z braku istnienia Aktywnego Rynku; Fundusz ma jednak mozliwo$¢
zmniejszenia ekspozycji na aktywa stanowigce baze dla takich Instrumentow
Pochodnych poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w Instrumentach
Pochodnych tego samego rodzaju;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych, procesow
operacyjnych i wewnetrznych systemow kontrolnych, w tym ryzyko wyceny
zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidiowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z
mozliwoscig wystepowania btedow Ilub opdznien w rozliczeniach, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opbznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje stopieh niezawodnosci systeméw transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej dotyczace mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w
przypadku gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny
aktywow stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego mogace wystgpic w
przypadkach braku mozliwosci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy
aktywami stanowigcymi baze Instrumentu Pochodnego a Instrumentem
Pochodnym i skutkujgce mozliwoscig czasowego zanizenia wartosci Certyfikatu i
osiggniecia w krétkich okresach nizszej stopy zwrotu.”

,13. Fundusz bedzie stosowat nastepujgce zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z
Instrumentami  Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi:

1)

ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej — Fundusz ustala ekspozycje na
ryzyko rynkowe poprzez:

a. wyznaczanie, na zasadach okreslonych w Art. 30 ust. 9, tgcznej ekspozycji
na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych instrumentow w
relacji do Skorygowanych Aktywow Netto,

b.  wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodg brutto zgodnie z przepisami
art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, ---

10



C. wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodg zaangazowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywow
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego — Fundusz monitoruje biezacag
relacje ceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej
wyznaczonej na podstawie cen aktywow bazowych dla tego instrumentu;

3) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta — Fundusz dokonuje pomiaru wartosci
niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust.
7 powyzej;

4)  ryzyko ptynnosci — dla notowanych Instrumentéw Pochodnych Fundusz ustala
wielkos¢ posiadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie, natomiast w
przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych na potrzeby
pomiaru ptynnosci, klasyfikuje je jako instrumenty nieptynne, kontrolujgc przy tym
dopuszczalny udziat takich instrumentow; dodatkowo, nie rzadziej niz 1 (stownie:
jeden) raz w miesigcu Fundusz przeprowadza test warunkéw skrajnych ptynnosci
w celu wyznaczenia potencjalnej straty Funduszu, w przypadku koniecznosci
uptynnienia wszystkich aktywoéw w warunkach historycznie najnizszej ptynnosci
rynkowej poszczegolnych instrumentow bedgcych w portfelu Funduszu;

5)  ryzyko operacyjne — Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas
biezgcych proceséw monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu
Pochodnego; stosujgc kluczowe wskazniki ryzyka (KRI), kontrolujgc w ten sposéb
zarowno ryzyko btednej wyceny jak i naruszenia limitow inwestycyjnych;

6) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz kazdorazowo przed zawarciem transakciji
dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia tego typu zdarzen analizujgc
czestotliwo$¢ ich wystepowania w przesztoéci dla poszczegdlnych rodzajéw
transakcji i zaangazowanych w proces rozliczenia stron z uwzglednieniem stopnia
ztozonosci procesu oraz istniejgcych praktyk rynkowych;

7)  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — Fundusz okresowo analizuje poziom

tego ryzyka metodami eksperckimi wykorzystujgc dostepne na rynku informacje o
analizowanych podmiotach.”

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od ich
ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu nie ulegaja zmianie.
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Dodatkowe wyjasnienia do ogltoszenia o zmianie statutu funduszu inwestycyjnego pod
nazwa BETA ETF WIGTech PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY z dnia 29
wrzesnia 2023 r.

Towarzystwo informuje, ze zmiany dotyczace polityki inwestycyjnej, objete ogtoszeniem z dnia 29
wrzesnia 2023 r., s powigzane ze zmiang postanowien statutu, ktore — zgodnie z trescig art. 24 ust. 8
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi — wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia.

W zwigzku z tym Towarzystwo informuje, ze w dniu wejécia w zycie powyzszych zmian, ogtoszonych
w dniu 29 wrzesnia 2023 r., Towarzystwo dokona ogtoszenia nastepujgcych zmian statutu, pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, m.in. w zakresie indeksu odniesienia.

Ponizsze zmiany zostang objete odrebnym ogtoszeniem z dnia 29 grudnia 2023 r.

1) tytul statutu otrzymuje nowe brzmienie:

,Statut Beta ETF GOTOWKOWY Portfelowego Funduszu inwestycyjnego Zamknietego”
2) po tytule statutu dodaje sie oznaczenie ,ROZDZIAL I Postanowienia ogdlne”
3) art. 1 ust. 415 otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

+4. Fundusz dziata pod nazwa: Beta ETF GOTOWKOWY Portfe]owy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej: Beta ETF GOTOWKOWY PFIZ.”

»5. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy wskazanej w ust. 4 w jezyku angielskim, tzn.:
Beta ETF GOTOWKOWY Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika nazwy
skroconej wskazanej w ust. 4 powyzej w jezyku angielskim: Beta ETF GOTOWKOWY CASH.”

4) art. 2 nastepujace definicje otrzymuja nowe brzmienie:

~Biezaca korekta - oznacza zmiane struktury Indeksu Odniesienia, dokonywang na zasadach
okreslonych w Regulaminie Indeksu, polegajagca na dokonaniu reinwestycji ptatnosci
odsetkowych;”

~Cena Odniesienia - oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 101% kursu zamkniecia z
poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w przypadku gdy poprzedniego Dnia Sesyjnego nie zostat
ustalony kurs zamkniecia dla Certyfikatéw, 101% ostatniej WANCI opublikowanej przez Fundusz
zgodnie ze Statutem;

,Sredni Wazony Termin do Wykupu - oznacza wyrazong w dniach miare wrazliwoéci portfela
na ryzyko zmian poziomu rynkowych stop procentowych wyznaczang zgodnie z nastepujaca
formuta:

N
TW=ZX1*Ti
i=1

gdzie:
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N — oznacza liczbe lokat w portfelu;

Xi — o0znacza udziat procentowy i-tej lokaty w portfelu wyznaczony w oparciu o warto$¢
godziwg danej lokaty;

Ti— oznacza wyrazony w dniach termin do wykupu i-tej lokaty wchodzacej w sktad portfela,
ktory ustalany jest w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku Instrumentu Rynku Pienieznego o zmiennym oprocentowaniu, termin do
wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu;

2) w przypadku Instrumentu Rynku Pienieznego o statym kuponie lub o kuponie zerowym,
termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu wartosci nominalnej;

3) w przypadku Transakcji Reverse Repo/Buy-Sell Back, termin do wykupu jest réwny
terminowi do odkupu instrumentu w ramach tej transakgji;

4) w przypadku Transakcji Repo/Sell-Buy Back, termin do wykupu jest réwny terminowi do
wykupu instrumentu w ramach tej transakcji;

5) w przypadku depozytu bankowego, termin do wykupu jest réwny terminowi
wymagalnosci depozytu;

6) w przypadku Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu aktywéw stanowigcych
baze danego Instrumentu Pochodnego, wyznaczony wedtug zasad okreslonych w pkt 1-
5 powyzej;

- przy czym, w przypadku Transakcji Reverse Repo/Buy-Sell Back, Transakcji Repo/Sell-
Buy Back oraz depozytu bankowego, zawieranych na okresy nie dluzsze niz 14 dni
przyjmuije sie, iz terminy te wynoszg 0 (stownie: zero) dni.”

. Emitent, Fundusz - oznacza Beta ETF GOTOWKOWY Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety utworzony, jako portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety zgodnie z zasadami
okreslonymi w Dziale VII Rozdziat 2 Ustawy;"”;

~Instrumenty Rynku Pienieznego - oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art.
2 pkt 21 Ustawy;”

nwestorzy Indywidualni - oznacza osoby fizyczne, osoby prawne Ilub jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci,
posiadajgcy rachunek papieréw wartosciowych z wytgczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust.
2 Ustawy o Obrocie;”

~Koordynator - oznacza Firme Inwestycyjng Swiadczacg na podstawie umowy z Towarzystwem
i Funduszem ustugi posrednictwa w oferowaniu Certyfikatow Serii A oraz Certyfikatow Serii B, jak
rowniez ustugi posrednictwa w przyjmowaniu zadan wykupu Certyfikatbw na zasadach
okreslonych w Statucie i Prospekcie oraz koordynujaca czynnosci wykonywane przez Cztonkow
Konsorcjum;”

~Korekta Nadzwyczajna - oznacza zmiane struktury Portfela Indeksu Odniesienia,
dokonywang na zasadach okreSlonych w Regulaminie Indeksu Odniesienia, nie bedaca
nastepstwem Korekty Okresowej, dokonywang w zwigzku z usunieciem przez BondSpot S.A.
danej serii skarbowych Papieréw Wartosciowych z listy skarbowych Papieréw Wartosciowych, w
stosunku do ktdrych ustalany jest kurs referencyjny;
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~Prospekt - oznacza prospekt Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Prospektowego oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierdw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgcego rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166, 21.06.2019, str. 26, ze zm.);”

~Rozporzadzenie Maklerskie - oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktdérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz. 1922 ze zm.);"

~Skorygowana Wartos¢ Netto - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto skorygowang na kazdy
Dzien Wyceny t zgodnie z formutg:

SWANt = WANt + WANCIt(NEt_l - NUt—l + NEt - NUt)
gdzie:

WAN:; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien
Wyceny t;

WANCI: — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z
wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy optacane $rodkami
pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t orazt-1 i nie bedacych przedmiotem
rozrachunku w dniu t, z zastrzezeniem, iz od dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w Art.
22 ust. 4 do dnia, w ktérym uptywa termin wskazany w Art. 22 ust. 3 zaktada sie, iz obydwa
parametry przyjmujg wartos$¢ 0 (stownie: zero);

NUt , NUt-1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za $érodki
pieniezne po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na
Dziern Wyceny t oraz t-1 i nie bedgcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;”

,Statut - oznacza Statut Beta ETF GOTOWKOWY Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego;"”

LsUczestnik Funduszu, Uczestnik - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej, bedacg posiadaczem Certyfikatow
Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papierdw wartosciowych lub bedgcg uprawniong z
Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym;"-

<Umowa Depozytowa - oznacza umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartg przez
Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu z Depozytariuszem w dniu 15 wrzesnia 2020 r.;”

JUstawa - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z pdzn.
zm.);”

JUstawa o obrocie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm.);"”

~Zamkniecie Sesji - oznacza zakonczenie drugiej sesji TBSP. Price w rozumieniu Regulaminu
TBSP;”
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5) art. 2 dotychczasowa definicja ,Korekta Kwartalna” otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

~Korekta Okresowa - oznacza zmiane struktury Portfela Indeksu Odniesienia dokonywang raz
w miesigcu przez GPW Benchmark na zasadach okres$lonych w Regulaminie Indeksu Odniesienia;

6) art. 2 dotychczasowq definicje ,Rewizja Roczna” skresla sie;
7) art. 2 dodaje sie nowe definicje w nastepujacym brzmieniu:

~Portfel Indeksu Odniesienia - oznacza skarbowe Papiery WartoSciowe, w stosunku do
ktérych ustalane sg kursy referencyjne na zasadach okreSlonych w Regulaminie Indeksu
Odniesienia;"”

~Regulamin TBSP - oznacza Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland regulacje z niego
wynikajgce (wraz z zatgcznikami), dotyczace funkcjonowania Rynku TBSP, jak réwniez
dokonywane w nich zmiany;"”

~Regulamin Indeksu Odniesienia - oznacza przyjety przez GPW Benchmark Regulamin
Rodziny Indeksow Obligacji Skarbowych;”

~Rynek TBSP - oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A. na
zasadach okreslonych w Regulaminie Rynku TBSP;”

8) art. 12 ust. 2 i 3 statutu otrzymujg nastepujaca, nowa tresc:

.2. Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wyemitowanych przez Fundusz w drodze oferty publicznej
odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w Dniu Sesyjnym poprzedzajgcym
pierwszy dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Serii A w taki sposdb, ze wyznaczona w
Ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnoscig do petnych groszy, réwna
poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach podzielonemu przez czynnik 10 (stownie: dziesiec).
Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie opublikowana przez Towarzystwo
zgodnie z procedurg okreslong w Art. 43 ust. 2 w Dniu Sesyjnym poprzedzajgcym pierwszy dzien
przyjmowania zapisbw na Certyfikaty Serii A niezwtocznie po ustaleniu wartosci Indeksu
Odniesienia na Zamkniecie Sesji w tym Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktdérej mowa w zdaniu
poprzedzajagcym, bedzie réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotow Przyjmujgcych Zapisy.”

»3. kaczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A, o ktorej
mowa w ust. 1 powyzej, niezbedna do utworzenia Funduszu, nie moze by¢ mniejsza niz 4.800.000
PLN (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy ztotych). taczna wysokos¢ wptat rowna bedzie
iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, o ktorej mowa w ust. 2 powyzej, i
catkowitej liczby Certyfikatow Serii A, na ktdre zostaly ztozone wazne zapisy, z zastrzezeniem ust.
4 ponizej.”

9) art. 13 ust. 9 i 12 statutu otrzymuja nastepujaca, nowq tresc:

9. Zapisy na Certyfikaty Serii A mogg by¢ skladane wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatow i
nie mniejsza niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Serii A.”

»12. Nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym date rozpoczecia przyjmowania zapisow Towarzystwo
moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania zapiséw albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii A. Informacja o zmianie terminu rozpoczecia przyjmowania zapisow
albo o odwofaniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A nastgpi w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej.”

10) art. 16 ust. 2, 8 i 12 statutu otrzymujq nastepujaca, nowa tresc:
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»2.Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 42 ust. 3, sg skladane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy pozniej niz na 2 (stownie:
dwie) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane sg za ztozone przez inwestora w nastepnym
Dniu Sesyjnym.”

»8.Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 3
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Certyfikaty
Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapisow w poszczegdlnych Podmiotach
Przyjmujacych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej. Informacja ta jest opublikowana zgodnie
z procedurg okreslong w Art. 43 ust. 2 oraz dodatkowo dostepna jest za posrednictwem
Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.”

»12.Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ skladane wylacznie na catkowitg liczbe Certyfikatow i
nie mniejszg niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny Serii B.”

11)art. 17 ust. 2 i 10 statutu otrzymujg nastepujacy, nowa tresc:

»2.Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 42 ust. 3, sg sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy pdzniej niz na 2 (stownie:
dwie) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane sg za ztozone przez inwestora w nastepnym
Dniu Sesyjnym.”

»5.Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane wylgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatow i
nie mniejszg niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny Serii B.”

12)art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 statutu otrzymuja nastepujaca, nowaq tesc:

»1) zapisy optacane poprzez wptate pieniezng przyjete przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy pozniej
niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem Sesji,”

»2) zapisy optacane poprzez Wptate w Papierach, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 2 ponizej, przyjete
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy pdzniej niz 1 (stownie: jedng) godzine po Zamknieciu Ses;ji”

13)art. 19 ust. 10 statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

»10. Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestoréw wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatdw i nie mniejszg niz 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Inwestycyjny.”

14)art. 20 ust. c pkt 1 i 2 statutu otrzymuja nastepujaca, nowg tres¢:

»1) Papiery Wartosciowe, ktdrych wtasnos¢ miataby by¢ przeniesiona na Fundusz mogg zgodnie
ze Statutem stanowi¢ sktadnik portfela Funduszu w dniu dokonania transakcji przeniesienia
Papierow Wartosciowych na rachunek Funduszu, oraz”

»2) warto$¢ Papieréw Wartosciowych, ktérych wtasnos¢ miataby by¢ przeniesiona na Fundusz,
powiekszona o cze$¢ wplaty przekazywanej w srodkach pienieznych”

15)art. 22 ust. 3 i 4 statutu otrzymuja nastepujaca, nowa tresc:

»3. Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty nastepuje, z
zastrzezeniem ust. 7 ponizej, poprzez zlozenie o$wiadczenia na piSmie w dowolnym punkcie
obstugi klienta Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty ztozony przez
inwestora, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Suplementu albo
poinformowania przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 ponizej, o zakonczeniu postepowania przed KNF
w sprawie zatwierdzenia Suplementu.”
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»4. Fundusz nie bedzie dokonywat przydziatu Certyfikatow Serii B od ztoZzenia przez Fundusz do
KNF wniosku o zatwierdzenie Suplementu, do uptywu terminu, o ktdrym mowa w ust. 3 powyzej.
Fundusz publikuje informacje o:

1) ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie Suplementu;

2) zakonczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Suplementu (doreczeniu
decyzji KNF w sprawie odpowiednio odmowy zatwierdzenia Suplementu albo umorzeniu
postepowania) - w przypadku gdy do zatwierdzenia Suplementu nie doszto

3) na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz przekaze jg do publicznej wiadomosci za
posrednictwem Podmiotdw Przyjmujgcych Zapisy, niezwtocznie po wystgpieniu danego
zdarzenia.”

16)w art. 22 skresla sie ust. 7;
17)art. 34 ust. 4 do ust. 22 statutu otrzymujg nastepujacy, nowaq tresc:

.4, Certyfikaty, z chwilg wykupienia przez Fundusz, sg umarzane z mocy prawa. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.”

5. Certyfikaty sg przez Fundusz wykupywane kazdego Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze Zadanie
Wykupu:

1) przyjete przez Fundusz pézniej niz na 0,5 (stownie: pot) godziny przed Zamknigciem Sesji,
w przypadku Zadan Wykupu wykupywanych za $rodki pieniezne;

2) przyjete przez Fundusz pozniej niz 1 (stownie: jedng) godzing po Zamknigciu Sesji, w
przypadku Zadan Wykupu, o ktdrych mowa w ust. 9 ponizej,

- uznaje sie za ztozone przez Uczestnika w kolejnym Dniu Wykupu. W celu ustalenia dodatkowych
ograniczen zwigzanych z terminami sktadania Zadah Wykupu Uczestnik kazdorazowo powinien
zapoznac sie z zasadami przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych przez
Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum, z ktdrego posrednictwa korzysta przy przekazywaniu
Zadania Wykupu do Funduszu.

,6. Uczestnik sktada Zadanie Wykupu w Funduszu za posérednictwem Koordynatora lub Cztonka
Konsorcjum z zastrzezeniem, ze;

1)Uczestnik bedacy Uprawnionym Inwestorem moze ztozy¢ Zadanie Wykupu réwniez bez
posrednictwa Koordynatora i Cztonkéw Konsorcjum;

2)Zadanie Wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w
podmiocie (Koordynator albo Cztonek Konsorcjum) prowadzacym rachunek papierow
warto$ciowych Uczestnika, na ktérym majg zosta¢ zapisane Certyfikaty objete sktadanym
Zadaniem Wykupu.”

»7. Zaptata za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana jest przez Fundusz w $rodkach
pienieznych lub — na zadanie Uczestnika — w Papierach Wartoéciowych (,Zadanie Wykupu w
Papierach”) pod warunkiem, ze przedmiotem Zadania Wykupu sg Certyfikaty o wartosci
stanowigcej nie mniej niz 500.000 PLN (stownie: piecset tysiecy ztotych) wedtug ostatniej, na
moment ztozenia Zadania Wykupu (z zastrzezeniem ust. 5 powyzej), WANCI opublikowanej przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.”

8. Kazdy z podmiotéw przyjmujacych Zadania Wykupu:
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1)

2)

przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu, w terminie wskazanym w
Prospekcie wskazujgc liczbe Certyfikatdw objetych przyjetymi Zadaniami Wykupu;
informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sg przekazywane Towarzystwu w podziale
na informacje dotyczace Zadan Wykupu ztozonych w ramach Uczestnikéw bedacych
Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych Uczestnikéw oraz w rozbiciu na poszczegdine
podmioty przyjmujace Zadania Wykupu (Koordynator i Cztonkowie Konsorcjum);

przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegdtowq informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu, w terminie
wskazanym w Prospekcie, wskazujgc liczbe Certyfikatdw objetych przyjetymi Zadaniami
Wykupu w rozbiciu na poszczegolnych Uczestnikdw;

- na potrzeby dokonania przez Fundusz ustalenia warunkéw wykupu, o ktérych mowa w ust. 11
ponizej, przyjmuje sie, ze informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z pkt 2 powyzej
potwierdzajg posiadanie, z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, przez Uczestnikdw, ktérych te
informacje dotycza, Certyfikatdw objetych ztozonymi Zadaniami Wykupu.”

9. W przypadku, gdy Uczestnik sktada Zadanie Wykupu w Papierach:

1) w dniu, o ktéorym mowa w ust. 12 ponizej, Fundusz ustala i podaje do wiadomosci
Uczestnika za posrednictwem $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym w formie
elektronicznej, przy czym w przypadku Zadania Wykupu ztozonego za posrednictwem
Koordynatora albo Cztonka Konsorcjum — informacja przekazywana jest za posrednictwem
podmiotu, ktory posredniczyt w jego ztozeniu, liczbe diuznych Papieréw Wartosciowych
poszczegdlnych serii, ktdre bedg wchodzity w sklad przenoszonego na rzecz Uczestnika
pakietu dtuznych Papieréw Wartosciowych i wysokos¢ $rodkéw pienieznych, ktdérych
wyptata przez Fundusz jest niezbedna dla dokonania zaptaty za wykup Certyfikatow
(warunki wykupu);

2)szczegotowy sktad pakietu Papierow Wartosciowych oraz wartos¢ srodkéw pienieznych,
o ktorych mowa w pkt 1 powyzej, ustalana jest w nastepujacy sposdéb:

a) liczby poszczegdinych rodzajow (wg serii) dtuznych Papieréw Wartosciowych z
obowigzujgcego na dany Dzien Wykupu pakietu dtuznych Papieréw Wartosciowych,
o ktérym mowa w ust. 10 ponizej, mnozone sg przez liczbe Certyfikatow objetych
Zadaniem Wykupu oraz dodatkowo mnozone przez wspdtczynnik wynoszacy 98%
(stownie: dziewiecdziesiagt osiem);

b) kazda z liczb ustalonych zgodnie z lit. a powyzej zaokraglana jest w dét do najblizszej
liczby catkowitej;

c) wartos¢ pakietu dtuznych Papieréw Wartosciowych obliczonego zgodnie z lit. a i b
powyzej uzupetniana jest o $rodki pieniezne w wysokosci stanowigcej rdznice
pomiedzy faczng wartoécig Certyfikatow objetych Zadaniem Wykupu obliczong jako
iloczyn ich liczby i WANCI ustalonej na Dzien Wykupu a tgczng wartoscig dtuznych
Papieréw Warto$ciowych ustalong wedtug wyceny na Dzien Wykupu;

3) Fundusz i Uczestnik niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz do momentu wystawienia przez
podmiot prowadzacy na rzecz Uczestnika rachunek papieréow wartosciowych lub wiasciwy
rachunek zbiorczy, na ktérym sg lub bedg zapisane Certyfikaty objete ztozonym przez niego
Zadaniem Wykupu, Instrukcji Rozrachunkowej, o ktdrej mowa w ust. 19 ponizej, zawieraja
umowe przeniesienia wiasnosci dtuznych Papieréw Wartosciowych zawierajagcq w
szczegolnosci zgodne oswiadczenia Funduszu o przeniesieniu wtasnosci wskazanych w niej
dtuznych Papieréw Wartosciowych we wskazanej w niej liczbie na rzecz Uczestnika oraz
Uczestnika o zgodzie na przeniesienie wskazanych w niej dtuznych Papieréw
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Wartosciowych we wskazanej w niej liczbie na rzecz Uczestnika w dniu i pod warunkiem
rozliczenia transakcji bedgcej wynikiem ztozenia przez Uczestnika Zadania Wykupu w
Papierach (umowa, o ktdrej mowa w niniejszym pkt 3, jest zawierana w formie, w jakiej
zlozone zostato Zadanie Wykupu przez Uczestnika, w tym w formie, o ktdrej mowa w art.
13 ust. 1 Ustawy o Obrocie);

4)wyptata z tytutu wykupu Certyfikatdw powinna dodatkowo zosta¢ pomniejszona o
nalezng Optate za Wykup obliczong zgodnie z ust. 11 ponizej;

5) w przypadku braku posiadania przez Fundusz dostatecznej liczby dtuznych Papierow
Wartoéciowych dla realizacji Zadania Wykupu na zasadach okre$lonych w pkt 2 powyzej,
Fundusz wyptaca réwnowarto$¢ brakujgcych diuznych Papierdw Wartosciowych w
srodkach pienieznych tak, aby faczna warto$¢ pakietu dtuznych Papieréw Wartosciowych
wedtug wyceny na Dzien Wykupu oraz $rodkéw pienieznych byta réwna iloczynowi liczby
Certyfikatdow bedacych przedmiotem Zadania Wykupu oraz WANCI ustalonej na Dzien
Wykupu.”

,10. W celu umozliwienia Uczestnikom skfadania Zadan Wykupu w Papierach Fundusz publikuje
na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz udostepnia do wiadomosci Uczestnikow za
posrednictwem Koordynatora oraz Cztonkéw Konsorcjum informacje o obowigzujgcym na dany
Dzien Wykupu pakiecie dtuznych Papieréw Wartosciowych, ktéry odzwierciedla strukture Indeksu
Odniesienia i odpowiada wartosci jednego Certyfikatu. Informacja, o ktdérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym jest publikowana w kazdym Dniu Sesyjnym.”

»11. Zaptata za wykup Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej oraz Art. 44 ust. 3,
dokonywana jest po cenie ustalonej jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny obliczona na Dzien Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatéw jest
pomniejszana o nalezng Optate za Wykup wynoszaca do 1% (stownie: jeden procent) tacznej
wartosci wykupywanych Certyfikatow obliczonej jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatow i liczby
Certyfikatow objetych Zadaniem Wykupu, nie nizszg jednak niz 50 PLN (stownie: piecdziesiat
zZtotych). Optata za Wykup moze by¢ zmniejszona lub wytgczona decyzjg Towarzystwa.”

»12. Uczestnicy, ktdrzy ztozyli Zadanie Wykupu, sg informowani o cenie, po jakiej dokonany jest
wykup Certyfikatdw, objetych przyjetym Zadaniem Wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wykupu. Informacja jest publikowana zgodnie z procedurg okreslong w
Art. 43 ust. 2 lub 3 oraz dodatkowo jest dostepna za posrednictwem Koordynatora i Cztonkow
Konsorcjum.”

»13. Zaptata za wykup Certyfikatow jest przekazywana na:

1)rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Uczestnika stuzgcy do obstugi rachunku
papierdw wartosciowych lub wiasciwego rachunku zbiorczego, na ktorym byty
zarejestrowane Certyfikaty, ktore zostaty wykupione lub inny rachunek pieniezny lub
bankowy Uczestnika wskazany w Zadaniu Wykupu, przy czym kwota zaptaty jest
pomniejszana o nalezng Optate za Wykup, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej;

2) na rachunek papieréw wartosciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym byty
zarejestrowane Certyfikaty, ktére zostaty wykupione — w przypadku Zadania Wykupu w
Papierach, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 4 powyzej.”

»14. Zadanie Wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkéw
porozumiewania na odlegtos¢, w tym w formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza
dostarczonego przez Koordynatora lub Czionka Konsorcjum, a w przypadku Uprawnionego
Inwestora na formularzu dostarczonym réwniez przez Towarzystwo. W przypadku pisemnego
Zadania Wykupu Uczestnik powinien wypetnié¢ i podpisac 3 (stownie: trzy) egzemplarze Zadania
Wykupu oraz, w przypadku, gdy zadanie Wykupu nie jest sktadane w podmiocie prowadzacym
rachunek, na ktorym Certyfikaty objete Zadaniem Wykupu sg zarejestrowane, wraz ze
Swiadectwem depozytowym, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie, lub, w przypadku Certyfikatow
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zapisanych na rachunku zbiorczym, dokumentem wydanym przez posiadacza wilasciwego
rachunku zbiorczego, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcym posiadanie
przez Uczestnika Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu. W przypadku, o ktérym mowa w ust.
3 powyzej, Zadanie Wykupu powinno by¢ zlozone wraz z dokumentem potwierdzajgcym
spetnienie warunkow okreslonych w ust. 3 pkt 1 i 2 powyzej (w szczegdlnosci: potwierdzenie
zawarcia transakcji, w wyniku ktdrej Uczestnik nabyt Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu).”

»15. Z chwilg ztozenia Zadania Wykupu, Certyfikaty nim objete sa blokowane przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy rachunek zbiorczy. W
przypadku, gdy Zadanie Wykupu jest sktadane w stosunku do Certyfikatéw przed ich zapisaniem
na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym, podmiot
prowadzacy rachunek papierdw wartoSciowych Uczestnika lub wilasciwy rachunek zbiorczy
dokonuje blokady praw do otrzymania Certyfikatdw objetych Zadaniem Wykupu.”

,16. Zadania Wykupu btednie lub nie w pemi wypetnione lub niespetniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatdw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3 i 14 powyzej, sg
traktowane jako niewazne.

Zadania Wykupu ztozone w Towarzystwie, u Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum w dniu W
(gdzie ,W” oznacza dziefi ztozenia Zadania Wykupu) s3 rozliczane w dniu W+2 - z zastrzezeniem,
ze w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, rozliczenie moze nastgpic za
zgoda Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu W+1, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.
W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
ustalonych warunkach wykupu, nie pdzniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed ostatnig
sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego rzecz rachunek
papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu
W+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukgji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku Zgdania Wykupu
ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 17 — 21 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w nim
wskazanym, rozrachunek Zadania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2 na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 21 ponizej.”

»17. Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez Towarzystwo,
zgodnie z ust. 12 powyzej, poszczegdlne podmioty przyjmujace Zadania Wykupu wystawiaja
najpézniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do
zapisOw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu Certyfikatéw objetych Zadaniem
Wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem ust. 16 powyzej. W przypadku, gdy rachunek papieréw
wartoéciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu,
Uczestnik podejmuje dziatania w celu spowodowania, ze podmiot prowadzacy jego rachunek
papierdw wartosciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy wystawi odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do ztozonego Zadania Wykupu, zgodnie z zasadami
opisanymi w zdaniach poprzedzajacych niniejszego ust. 17, na podstawie dyspozycji wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.”

»18. W przypadku wykupu Certyfikatow za Srodki pieniezne, po otrzymaniu od Funduszu
dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod warunkiem, ze druga
strona rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowg dotyczacy przeniesienia
Certyfikatow objetych Zadaniami Wykupu, Reprezentant Funduszu wystawia, z zastrzezeniem ust.
16 powyzej, w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Dostawa za
Platnos¢, do KDPW z zastrzezeniem ust. 19 ponizej. Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym
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przypadku wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o
wystawieniu  wiasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu
rozliczeniowego.”

»19. W przypadku Wykupu za Papiery, Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych oraz:

1) w zakresie zaptaty w czesci obejmujgcej srodki pieniezne, zgodnie z Zasadg Dostawa za
Ptatnos¢ - pod warunkiem, Zze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje
Rozrachunkowg dotyczaca przeniesienia Certyfikatow objetych Zadaniem Wykupu;

2) w zakresie zaptaty w czesci obejmujacej dtuzne Papiery Wartosciowe, zgodnie z Zasada
Bez Ptatnosci - w oparciu o przekazane przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 9 pkt 3 powyzej,
umowy przeniesienia wtasnosci dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz pod warunkiem, ze
na rozliczeniowym rachunku bankowym Reprezentanta Funduszu zostaty juz zaksiegowane
srodki pieniezne, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej i pod warunkiem, ze druga strona
rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowg dotyczacg przeniesienia
Certyfikatow.”

»20. Instrukcje Rozrachunkowe, o ktérych mowa w ust. 19 powyzej, wystawiane sg przez
Reprezentanta Funduszu w dniu W+2 zgodnie z Zasadg Bez Platnosci. Postanowienie ust. 18
powyzej ostatnie zdanie stosuje sie.”

»21. Z zastrzezeniem ust. 16 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty sg
zapisywane na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z tg chwilg ulegajg
umorzeniu.”

»22. Z zastrzezeniem ust. 16 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio podmiot
przyjmujacy Zadanie Wykupu lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
Uczestnika lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest prowadzony
przez podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu, dokonuje niezwlocznie zapisania w dniu W+2
dtuznych Papieréow Wartosciowych lub srodkéw pienieznych stanowigcych zaptate za wykupione
Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.”

3) art. 36 statutu otrzymuje nastepujacq, nowa tresc:

+W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow oraz ustalenia:

a) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
b) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywow odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pézn. zm.).”

4) art. 38 ust. 1 i 4 statutu otrzymujq nastepujaca, nowq tresc:

»1. Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty
Pochodne, wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Art. 37 ust. 4 pkt 1, przy czym w
przypadku, gdy kurs rynkowy nie odzwierciedla wartosci godziwej ze wzgledu na znaczaco niski
wolumen obrotéw na danym skfadniku Aktywow albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto
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zadnej transakgcji, taki sktadnik Aktywdw wycenia sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w Art. 37
ust. 4 pkt 2.”

4. W przypadku dtuznych Papierow Wartosciowych, ktore sg przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Panstwa, denominowanych w ztotych i
notowanych na Rynku TBSP, rynkiem gtéwnym jest Rynek TBSP.”

5) art. 39 statutu otrzymuje nastepujaca, nowq tresc:

»1. Wycena Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym dluznych Papierow
Wartos$ciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, dokonywana jest
poprzez Wycene za Pomocg Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegolnosci:

1) dla dtuznych Papierédw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki
wartosci biezacej, w szczegolnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

2) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie
wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta.”

6) art. 41 ust. 4 statutu otrzymuje nastepujacy, nowq tresc:

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w Art. 37 ust. 4 pkt 2 i 3, oraz
modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych jest mowa w Art. 40 ust. 1 2,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.”

7) art. 42 ust. 1 pkt 5 lit. d statutu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

»d) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu obnizy sie do poziomu ponizej 50.000.000 PLN (stownie:
piecdziesigt milionéw ztotych) i, w ocenie Towarzystwa, wzrost wartosci Aktywow Netto powyzej
tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato prawdopodobny i nie istniejg racjonalne
powody dla podjecia decyzji, o ktérej mowa w Art. 44 ust. 1 pkt. 6;”

8) art. 43 ust. 6 i 7 statutu otrzymujg nastepujaca, nowq tresc:

6. Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej www.agiofunds.pl informacje o aktualnej
liczbie wyemitowanych Certyfikatéw na podstawie informacji uzyskanych od KDPW. Informacje te
beda publikowane codziennie, po zamknieciu sesji na rynku, na ktorym beda notowane Certyfikaty.
Informacje te bedg uznawane za aktualne w nastepnym Dniu Roboczym do kolejnej publikacii
przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby wyemitowanych Certyfikatdbw zgodnie z
niniejszym ust. 6.”

»7. Uwzgledniajgc charakter Funduszu, w szczegdlnosci kompozycje jego portfela, jak i metodyke
zarzadzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania warto$ci godziwej
Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian, Fundusz, poczawszy od Dnia
Sesyjnego poprzedzajgcego pierwszy Dzien Wykupu, publikuje na stronie internetowej
www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po zamknieciu sesji na rynku, na ktérym bedg
notowane Certyfikaty, wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny nastepujace informacje:

1) ekspozycje Funduszu na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentow, w tym z tytutu Instrumentdw Pochodnych, wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywdow Netto;
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2) ekspozycje Funduszu na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych dtuznych
Papieréw Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywdow Netto;

3) ekspozycje Funduszu na Indeks Odniesienia z tytutu wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez z tytutu wbudowanych Instrumentow
Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych Aktywow Netto;

4) informacje o obowigzujgcym na nastepny Dzien Wykupu pakiecie Papierow
Wartosciowych, ktory odzwierciedla strukture Indeksu Odniesienia i odpowiada wartosci
jednego Certyfikatu, ktory Fundusz przyjmuje na potrzeby rozliczen z Uczestnikiem w
przypadku otrzymania Zadania Wykupu w Papierach;

5) Sredni Wazony Termin do Wykupu dla portfela Funduszu w dniach odniesiony do
wartosci Skorygowanych Aktywdow Netto wynikajgcy z posiadanych dtuznych Papieréw
Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych.”

9) art. 44 ust. 1 pkt 4 statutu otrzymuje nastepujacq, nowg tresc:

»4) inwestowanie w dtuzne Papiery Warto$ciowe wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia stanie
sie istotnie utrudnione;”
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