
 
 
 

PROSPEKT INFORMACYJNY  
 

AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
 

z wydzielonymi subfunduszami 1: 
- AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek2,3, 
- AGIO Kapitağ, 
- AGIO Akcji Globalnych4,5. 

 
 

 
 
 

Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy w brzmieniu: AGIO SFIO  
 
 
 
 
 

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: 
 

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie 
 

adres strony internetowej:  
www.agiofunds.pl  

 
 
 
 

 
 
 
 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartoŜciowe. 
 

 
 
 
Prospekt sporzŃdzony zostağ w Warszawie, w dniu 20 maja 2009 r. i zaktualizowany, poprzez sporzŃdzenie tekstu jednolitego 
w dniu: 4 marca 2010 r., 7 wrzeŜnia 2010 r.,  17 marca 2010 r., 19 listopada 2010 r., 14 czerwca 2011 r., 14 wrzeŜnia 2011 
r., 22 grudnia 2011 r., 24 listopada 2011 r., 30 grudnia 2011 r., 04 grudnia 2012 r. , 9 marca 2012 r., 21 grudnia 2012 r. , 
24 kwietnia 2012 r. , 28 listopada 2012 r., 30 kwietnia 2012 r. , 31 maja 2012 r. , 7 marca 2013 r., 23 kwietnia 2013 r., 31 
maja 2013 r., 5 lipca 2013 r., 1 sierpnia 2013 r., 31 stycznia 2014 r., 30 kwietnia 2014 r. , 30 maja 2014 r., 4 sierpnia 
2014 r., 29 maja  2015 r. , 17 czerwca 2015 r., 17 wrzeŜnia 2015 r., 17 listopada 2015 r., 29 kwietnia 2016 r. , 13 maja 2016 
r., 20 maja 2016 r. , 18 lipca 2016 r, 28 lipca 2016 r., 4 paŦdziernika 2016 r., 2 grudnia 2016 r. , 30 maja 2017 r. , 1 lipca 
2017 r., 18 sierpnia 2017 r., 20 marca 2018 r. , 30 maja 2018 r. , 20 czerwca 2018 r., 2 lipca 2018 r., 12 paŦdziernika 2018 
r., 15 listopada 2018 r. , 1 stycznia 2019 r., 30 maja 2019 r. , 3 stycznia 2020 r., 16 stycznia 2020 r., 3 marca 2020 r., 25 

 
1 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostağ wykreŜlony z dniem 17 listopada 2015 r. 
2 W dniu 16 czerwca 2015 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAGIO Multistrategiaò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAGIO Globalnyò 
3 W dniu 20 marca 2018 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAGIO Globalnyò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAGIO Akcji Mağych i 
średnich Sp·ğekò. 
4 W dniu 04 grudnia 2012 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAGIO Deltaò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAGIO Agresywnyò. Od dnia 

1 lipca 2017 roku Subfundusz dziağa pod nazwŃ ĂAGIO Agresywny Sp·ğek Wzrostowychò 
5 W dniu 1 lipca 2022 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAGIO Agresywny Sp·ğek Wzrostowychò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAgio 
Akcji Globalnychò 
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stycznia 2021 r., 12 marca 2021 r., 4 czerwca 2021 r., 1 lipca 2021 r., 29 lipca 2021 r., 27 sierpnia 2021 r. , 6 grudnia 2021 

r., 1 stycznia 2022 r., 01 wrzeŜnia 2022 r.,31 maja 2023 r.  
 
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 
 
1.  Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 
 
Mariusz JagodziŒski - Prezes ZarzŃdu Towarzystwa  

Mariusz SkwaroŒ - Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa 
 
2.  Nazwa i siedziba Towarzystwa  
 
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 
 
3.  OŜwiadczenie os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 
 
OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, 
kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i RozporzŃdzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie 
istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, 
majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 
 
 

Mariusz JagodziŒski ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa  

 
 

 
 
 
Mariusz SkwaroŒ - Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa 
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH  
 
 
1.  Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem 

gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 
 
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Plac DŃbrowskiego 1, 00-057 Warszawa 
tel. (22) 531-54-54, 
faks (22) 531-54-55, 
adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl  
adres internetowy: www.agiofunds.pl  
  
2.  Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 
 
Komisja Nadzoru Finansowego wydağa zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo w dniu 8 kwietnia 2009 r. 
 
3.  Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 
 
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego Krajowego pod numerem KRS 0000297821. 

 
4.  WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego na ostatni 

dzieŒ bilansowy. 
 
WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy (31 
grudnia 2022 r.r.):  

Kapitağ wğasny Towarzystwa ï  22.498.068,65 zğ 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa ï 870.000,00 zğ 

Kapitağ zapasowy Towarzystwa ï20,206,759,34 zğ 

 

5.  Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 
 
Kapitağ zakğadowy Towarzystwa w wysokoŜci 870.000,00 zğotych zostağ w peğni opğacony got·wkŃ przed rejestracjŃ 
Towarzystwa w Krajowym Rejestrze SŃdowym. 
 
6.  Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej 

dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z 
podaniem liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem 
liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% 
og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 

 
Wzglňdem Towarzystwa nie wystňpuje podmiot dominujŃcy. 
 
Akcjonariuszami posiadajŃcymi co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa 
sŃ: 
 
- Pan Tomasz Kona posiadajŃcy ğŃcznie 423.295.677 akcje serii A, B i D, posiadane bezpoŜrednio, co stanowi 26,78 % 

akcji w kapitale zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 23.295.677 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 26,78 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 

nabytych przez Towarzystwo) i 31,03% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez 

uwzglňdnienia akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- Pan Jacek Jastrzňbski posiadajŃcy 11.259.577 akcji serii B i D, posiadanych bezpoŜrednio, co stanowi 12,94 % akcji w 

kapitale zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 11.259.577 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 12,94 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 

nabytych przez Towarzystwo) i 15% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez uwzglňdnienia 

akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- Pan Mariusz SkwaroŒ posiadajŃcy 14.818.660  akcje serii A, B i D, posiadane bezpoŜrednio, co stanowi 17,03 % akcji 

w kapitale zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 14.818.660 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 17,03 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 
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nabytych przez Towarzystwo) i 19,09% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez 

uwzglňdnienia akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- Pan Adam Dakowicz posiadajŃcy 8.266.119 akcji serii B, posiadanych bezpoŜrednio, co stanowi 9,50% akcji w kapitale 

zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 8.266.119 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, stanowiŃcym 9,50% 

og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych nabytych przez 

Towarzystwo) i 11,01 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez uwzglňdnienia akcji 

wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- Pan Marcin Chadaj posiadajŃcy 8.138.190 akcji serii B i D, posiadanych bezpoŜrednio, co stanowi 9,35 % akcji w 

kapitale zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 8.138.190  gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 9,35 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 

nabytych przez Towarzystwo) i 10.84 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez 

uwzglňdnienia akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- Pani Agnieszka Gersz posiadajŃca 5.426.562 akcji serii B i D, posiadanych bezpoŜrednio, co stanowi 6,24% akcji w 

kapitale zakğadowym Towarzystwa i odpowiada 5.426.562 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 6,24% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 

nabytych przez Towarzystwo) i 7,23% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez 

uwzglňdnienia akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo), 

- AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., posiadajŃca 11.936.153 akcji serii A, B i C, posiadanych 

bezpoŜrednio, co stanowi 13,72 % akcji w kapitale zakğadowym Towarzystwa. Zgodnie z treŜciŃ art. 364 Kodeksu 

sp·ğek handlowych Towarzystwo nie wykonuje praw udziağowych z wğasnych akcji, z wyjŃtkiem uprawnieŒ do ich zbycia 

lub wykonywania czynnoŜci, kt·re zmierzajŃ do zachowania tych praw. Z zastrzeŨeniem powyŨszych ograniczeŒ liczba 

akcji wğasnych posiadanych przez Towarzystwo odpowiada 11.936.153 gğosom na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, 

stanowiŃcym 13,72 % og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglňdnieniem akcji wğasnych 

nabytych przez Towarzystwo) i 0% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez uwzglňdnienia 

akcji wğasnych nabytych przez Towarzystwo). 

 
7.  Imiona i nazwiska czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa  

Mariusz JagodziŒski ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa 

Mariusz SkwaroŒ ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa 

Marcin Grabowski ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa 

 
8.  Imiona i nazwiska czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
 Jarosğaw KarasiŒski  ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
Tomasz Kona ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
Iwona Przychocka ï Czğonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
Robert Sochacki ï Czğonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
Marek Mikuĺ  ï Czğonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 
 
 
9.  Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem  
 

AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek ï Mariusz JagodziŒski, Jakub Bentke 

AGIO Kapitağ ï Mariusz JagodziŒski, Zbigniew Kowalczyk 

AGIO Akcji Globalnych ï Mariusz JagodziŒski, Jakub Bentke 

 
10.  Informacje o peğnionych przez osoby wymienione w pkt 7 -  9 funkcjach poza Towarzystwem, jeŨeli ta 

okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 
 

10.1.  ZarzŃd Towarzystwa 
 

10.1.1. Mariusz JagodziŒski ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie 
dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu.   
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10.1.2. Mariusz SkwaroŒ  ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie 

dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

10.1.3. Marcin Grabowski ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie 
dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu.   

 
 

10.2.  Rada Nadzorcza  
 

10.2.1. Jarosğaw KarasiŒski ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych sprawowanie mogğoby mieĺ 
znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

10.2.2. Iwona Przychocka ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie 
dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

10.2.3. Robert Sochacki ï peğni jednoczeŜnie funkcjň czğonka zarzŃdu w Beta Securities Poland S.A., jest czğonkiem 
rady nadzorczej Re Development S.A. 

10.2.4. Marek Mikuĺ - nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie dla 
sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

10.2.5. Tomasz Kona ï nie peğni innych funkcji poza Towarzystwem, kt·rych peğnienie mogğoby mieĺ znaczenie dla 
sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

 
10.3.  ZarzŃdzajŃcy Funduszem  

 
10.3.1. Zbigniew Kowalczyk jest czğonkiem Rady Nadzorczej w Przedsiňbiorstwie Produkcji Materiağ·w Budowlanych 

Niemce S.A. oraz czğonkiem Rady Nadzorczej w Kruszywa Niemce S.A. 
 
 
11.  Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych Prospektem 
 

 
1) ABELIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

2) AD ROYAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych,  

3) AGIO NieruchomoŜci Komercyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych,  

4) AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

5) Agio PoŨyczkowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

6) AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

7) AGIO SMART MONEY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

8) AGIO WierzytelnoŜci PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji, 

9) AGIO WierzytelnoŜci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji, 

10) ALFA Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

11) ARIONN Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji, 

12) ARROW Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

13) BETA ETF mWIG40TR PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

14) BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

15) BETA ETF WIG20lev PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

16) BETA ETF WIG20short PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

17) Beta ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

18) Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

19) Beta ETF WIGtech PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

20) Beta ETF sWIG80TR PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

21) Beta ETF TBSP PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

22) CERES Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji, 

23) CORALEA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

24) ENRAV Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

25) EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych w likwidacji, 

26) FORNET Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji, 

27) FORSYTHIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

28) FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

29) Fulcrum Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

30) GALANTHUS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

31) GPV I Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

32) GRIT CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

33) Gros Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

34) HANSON Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

35) IMONE Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych w likwidacji, 
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36) InValue Multi-Asset Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

37) InValue Multi-Asset Zr·wnowaŨony Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

38) Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

39) LIVORNO CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

40) LMB Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

41) MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

42) MPP Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

43) Napoleon Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

44) Omikron Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

45) OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

46) PK Green Commodities Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

47) POLARIS Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

48) RTAventures VC Fund II Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

49) SANKARA Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

50) SENSERIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

51) SGB Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

52) SMART RUNNER Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych,  

53) Tar Heel Capital Globalnej Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

54) TOROX  EKO Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych, 

55) VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

56) VARSOVIA Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

57) VIDRIO FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych. 

 
 

12.  Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ 
 
ObowiŃzujŃca w Towarzystwie polityka wynagrodzeŒ zostağa wprowadzona na podstawie przepis·w rozporzŃdzenia Ministra 
Finans·w z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg·ğowych wymagaŒ, jakim powinna odpowiadaĺ polityka wynagrodzeŒ 
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, postanowieŒ Zasad Ğadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych i 
Wytycznych ESMA. Zostağa ona wdroŨona i opracowana przez ZarzŃd Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Radň 
NadzorczŃ. Celem polityki wynagrodzeŒ jest: 
1) prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowania ryzyka niezgodnie z profilami ryzyka, 

politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy lub regulacjami wewnňtrznymi Towarzystwa; 
2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci Towarzystwa; 
3) przeciwdziağanie powstawaniu konflikt·w interes·w; 

4) ksztağtowanie polityki pğacowej Towarzystwa w spos·b zapewniajŃcy adekwatne wynagradzanie pracownik·w 
Towarzystwa, przy uwzglňdnieniu w szczeg·lnoŜci sytuacji finansowej Towarzystwa. 

Postanowienia polityki majŃ zastosowanie do pracownik·w Towarzystwa, kt·rych czynnoŜci istotnie wpğywajŃ na profil 
ryzyka Towarzystwa lub Funduszu. Wynagrodzenie pracownik·w Towarzystwa moŨe byĺ podzielone na skğadniki stağe i 
zmienne. W polityce wynagrodzeŒ okreŜlone zostağy zasady wypğacania poszczeg·lnych rodzaj·w wynagrodzeŒ. 
Wynagrodzenie pracownik·w niebňdŃcych czğonkami ZarzŃdu Towarzystwa, w tym jego wysokoŜĺ i szczeg·ğowe zasady 
jego przyznawania ustala oraz weryfikuje ZarzŃd. Wynagrodzenie czğonk·w ZarzŃdu, w tym jego wysokoŜĺ i szczeg·ğowe 
zasady jego przyznawania ustala oraz weryfikuje Rada Nadzorcza. 
Polityka wynagrodzeŒ jest aktualizowana przez ZarzŃd, opiniowana przez Komitet wynagrodzeŒ i zatwierdzana przez Radň 
NadzorczŃ. 
Polityka dostňpna jest na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.agiofunds.pl. 
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DANE O FUNDUSZU 

 
1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu  
 
Komisja Nadzoru Finansowego wydağa zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 8 kwietnia 2009 r. 
 
2.  Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  
 
Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 r. pod numerem RFI 483. 

 
3.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz  
 
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie. 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwiŃzane z poszczeg·lnymi Subfunduszami reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 
Uczestnik Funduszu nie moŨe ŨŃdaĺ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niŨ Fundusz. 
Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b trzecich. 
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu. 
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu. Jednostka Uczestnictwa moŨe byĺ przedmiotem zastawu. 
Fundusz zbywa: 
1) bezpoŜrednio ï Jednostki Uczestnictwa kategorii B; 
2) za poŜrednictwem Dystrybutor·w ï Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 
Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii ewidencjonowane sŃ na odrňbnych Subrejestrach. 
Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii r·ŨniŃ siň od siebie zwiŃzanym z nimi sposobem lub wysokoŜciŃ 
pobieranych opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych aktywa Subfunduszu, w tym wynagrodzeniem Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii B sŃ zbywane przez Fundusz wyğŃcznie bezpoŜrednio, tj. bez poŜrednictwa Dystrybutora, 
w siedzibie Funduszu. 
Nie jest moŨliwe dokonanie zmiany Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii, w 
szczeg·lnoŜci w drodze zamiany. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogŃ byĺ zbywane wyğŃcznie Uczestnikom Funduszu, kt·rzy wpğacili na poczet nabycia 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie niŨszŃ niŨ 1.000.000 zğotych.  
Jednostki Uczestnictwa zbyte i nieodkupione przez Fundusz do dnia wejŜcia w Ũycie zmian Statutu, na mocy kt·rych 
wprowadzone zostağy kategorie Jednostek Uczestnictwa okreŜlone powyŨej, stajŃ siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.   
 
4.  Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 
 
Uczestnik Funduszu ma prawo do: 
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,  
- ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
- ŨŃdania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z 

innym Subfunduszem, z wyğŃczeniem: Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz Subfunduszu 
AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, stosujŃcych zasady inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego 
otwartego, kt·re nie mogŃ byĺ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujŃcego zasady i 
ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego; jak r·wnieŨ z wyğŃczeniem zamiany 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii,   

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Funduszu lub Aktyw·w Subfunduszu, odpowiednio w zwiŃzku 
z likwidacjŃ Funduszu lub Subfunduszu, 

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 
- dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestor·w oraz rocznego 

i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaŒ Subfunduszy, 

- ŨŃdania dorňczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestor·w oraz rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego 
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaŒ finansowych Subfunduszy. 

 
5.  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
 

5.1.  Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wpğat w 
ramach zapis·w oraz okreŜlenie minimalnej kwoty wpğat do nowego Subfunduszu, niezbňdnej do 
jego utworzenia  

 
5.1.1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat, w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4.000.000 (sğownie: cztery 

miliony) PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek konieczne jest zebranie 
wpğat w wysokoŜci 4.000.000 (sğownie: cztery miliony) PLN, do utworzenia Subfunduszu AGIO Kapitağ konieczne 
jest zebranie wpğat w wysokoŜci 500.000 (piňĺset tysiňcy) PLN, a do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji 
Globalnych konieczne jest zebranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1.000.000 (jeden milion) PLN. 

5.1.2. Wpğaty, o kt·rych mowa w ust. 1, zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez 
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Subfundusz AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, Subfundusz AGIO Kapitağ oraz Subfundusz AGIO Akcji 

Globalnych. 
5.1.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w Ä 8 

ust. 1 i ust. 2 Statutu, w tym Towarzystwo.  
5.1.4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek i AGIO 

Kapitağ rozpocznie siň nie wczeŜniej niŨ w 1 i nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 
zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoŒczy siň w terminie nie dğuŨszym niŨ 60 dni od dnia rozpoczňcia 
zapis·w.Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych nastŃpi w terminie 
wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w pkt 5.1.6., a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi w terminie 
nie dğuŨszym niŨ 2 miesiŃce od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w. 

5.1.5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane 
wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.1.1. 

5.1.6. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania 
zapis·w, Towarzystwo powiadomi poprzez ogğoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl. 

5.1.7. Minimalna wpğata w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna wpğata 
okreŜlona odpowiednio w Ä 25 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich 
Sp·ğek, w Ä 33 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu AGIO Kapitağ, w Ä 41 ust. 1 i 2 Statutu w 
odniesieniu do Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz w Ä 11a ust. 5 Statutu w odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B emitowanych przez ww. Subfundusze. 

5.1.8. Cena Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1.000,00 (sğownie: tysiŃc) PLN. 
5.1.9. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa powinna zğoŨyĺ wypeğniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu 

na Jednostki Uczestnictwa. 
5.1.10. Wpğaty sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na 

rzecz danego Subfunduszu. 
5.1.11. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwoğalny i bezwarunkowy, jak r·wnieŨ nie moŨe byĺ zğoŨony z 

zastrzeŨeniem terminu. 
5.1.12. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa 

ponosi osoba dokonujŃca zapis·w. 
 

5.2.  Wskazanie terminu przydziağu Jednostek Uczes tnictwa  
 

5.2.1. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.  

5.2.2. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 
przypadajŃcej za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych 
poŨytk·w i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego 
rachunek do dnia przydziağu. 

5.2.3. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w pkt 5.2.1., Towarzystwo skğada wniosek o wpisanie 
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

5.2.4. Fundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ w terminie nie dğuŨszym niŨ 14 dni od dnia zakoŒczenia przydziağu Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o kt·rym mowa w pkt 5.2.3. 

 
5.3.  Wskazanie przypadk·w, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty 

do Funduszu, wraz z odsetkami od wpğat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady 
postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ 
zwiŃzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.1.1. 

 
5.3.1. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: 
5.3.1.1. niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:  

a) nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w; 

b) zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na Jednostki Uczestnictwa; 
5.3.1.2. niezebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, wpğat w wysokoŜci 

okreŜlonej w pkt 5.1.1. 
5.3.2. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, 

o kt·rej mowa w pkt 5.3.1.1.,  Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia 
niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

5.3.3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:  
5.3.3.1. w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stağo siň 

prawomocne lub 
5.3.3.2. w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň ostateczna, lub 
5.3.3.3. upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie zostağy dokonane 

wpğaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.1.1. ; 
5.3.3.4. upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

- zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres 
od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w pkt 5.1.10., do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek 
wymienionych w pkt 5.3.1., oraz pobrane opğaty manipulacyjne. 
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5.3.4. W przypadku, w kt·rym nie dokonano wpğat w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.1.1., Fundusz nie zostaje 

utworzony, a dokonane wpğaty zostanŃ przez Towarzystwo zwr·cone w spos·b okreŜlony w pkt 5.3.3.  
5.3.5. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia zamieszczonego na 

stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl . 
 
6.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki: 
 

6.1.  Zbywania Jednostek uczestnictwa  
 

6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych bezpoŜrednio na rachunek 
Subfunduszu u Depozytariusza i zğoŨenia stosownego oŜwiadczenia woli (zlecenie nabycia) u Dystrybutora (w 
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A). 

6.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B moŨe byĺ dokonane poprzez zğoŨenie zlecenia 
nabycia bezpoŜrednio Funduszowi i dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych bezpoŜrednio na rachunek 
Subfunduszu u Depozytariusza.  

6.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajŃ zğoŨenia zlecenia nabycia i mogŃ byĺ dokonane w 
trybie wpğaty bezpoŜredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. Poprzez dokonanie drugiej i 
kolejnych wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz 
Subfunduszu, bez wypeğnienia stosownego formularza zlecenia, Uczestnik skğada zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w ramach Subrejestru oznaczonego w treŜci tytuğu przelewu. Gdy Uczestnik posiada wiňcej niŨ 
jeden aktywny Rejestr w danym Subfunduszu, w przypadku niepodania przez Uczestnika w tytule przelewu 
informacji o numerze Rejestru, wpğata Uczestnika jest rozliczana na aktywnym Rejestrze w Subfunduszu, 
kt·ry zostağ otwarty najp·Ŧniej. W razie braku moŨliwoŜci jednoznacznej identyfikacji wğaŜciwego Subrejestru, 
Fundusz kontaktuje siň z Uczestnikiem w celu doprecyzowania zlecenia. 

6.1.4. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w nastňpujŃcych Dniach Wyceny - w kaŨdŃ Ŝrodň, jeŨeli jest 
Dniem Roboczym, a jeŨeli Ŝroda nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajŃcego po 
Ŝrodzie. 

6.1.5. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ skğadane w kaŨdym Dniu Roboczym, przy czym 
realizowane sŃ w Dniach Wyceny okreŜlonych powyŨej na zasadach poniŨszych. 

6.1.6. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wpğaty na ich nabycie 
oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia, nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 7 dni. 
Do termin·w, o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, nie wlicza siň okres·w zawieszenia zbywania lub 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.1.7. W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjň od 
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych najp·Ŧniej na DzieŒ Roboczy przed Dniem 
Wyceny, o kt·rym mowa powyŨej, wpğacajŃcy Ŝrodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki 
Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny.  

6.1.8. W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjň od 
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych w Dniu Wyceny, o kt·rym mowa powyŨej, 
wpğacajŃcy Ŝrodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki Uczestnictwa po cenie z nastňpnego Dnia 
Wyceny, chyba Ũe nastňpny DzieŒ Wyceny przypadağby w terminie p·Ŧniejszym niŨ 7 dni od dnia dokonania 
wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych ï w·wczas wpğacajŃcy Ŝrodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki 
Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny. 

6.1.9. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku dokonania wpğaty bezpoŜredniej bez skğadania 
zlecenia nabycia, do nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje siň zasady okreŜlone powyŨej, z 
zastrzeŨeniem, Ũe wpisanie nabycia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na podstawie otrzymanej od 
Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

6.1.10. Subfundusz moŨe uzaleŨniĺ uznanie wpğaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia 
Funduszowi, w spos·b przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w 
szczeg·lnoŜci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu 

terroryzmu. 
6.1.11. Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa  

 
Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreŜlana jest w Dniu Wyceny. 
Cenň nabycia oblicza siň wedğug poniŨszego wzoru: 
             WAN/J 
P =  -------------------  
             1 - x 
gdzie : 
P - oznacza cenň nabycia, 
WAN/J - oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, 
x - oznacza majŃcŃ zastosowanie stawkň opğaty manipulacyjnej. 
 
 
6.1.12. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego 
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6.1.12.1. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski. 

6.1.12.2. MağŨonkowie sŃ wsp·ğuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim.  
6.1.12.3. Otwarcie Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po:  

1) zğoŨeniu przez mağŨonk·w oŜwiadczenia, Ũe:  
a) wyraŨajŃ zgodň na ŨŃdanie przez kaŨdego z nich odkupienia, bez ograniczeŒ, Jednostek Uczestnictwa 
znajdujŃcych siň na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim, ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia wszystkich posiadanych 
Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych,  
b) przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego 
z nich, a w przypadku zbiegu ŨŃdaŒ odkupienia, kt·rych wykonanie jednego wyklucza wykonanie drugiego, 
Agent Transferowy moŨe wstrzymaĺ siň z ich realizacjŃ do czasu uzgodnienia stanowisk pomiňdzy mağŨonkami,  
c) pozostajŃ we wsp·lnoŜci majŃtkowej;  

2) zobowiŃzaniu siň przez mağŨonk·w do natychmiastowego zawiadomienia - listem poleconym - Agenta 
Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej;  
3)zrzeczeniu siň przez mağŨonk·w podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzut·w i 
roszczeŒ w zwiŃzku z:  
a)dokonaniem przez Fundusz, wedğug zasady r·wnoŜci udziağ·w, podziağu Jednostek Uczestnictwa 
znajdujŃcych siň na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim w momencie ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej,  
b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci przekraczajŃcej udziağ kaŨdego z mağŨonk·w, 
dokonanym przez Fundusz na podstawie ŨŃdania zğoŨonego przez jednego z nich po ustaniu wsp·lnoŜci 
majŃtkowej, jeŨeli w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadağ informacji o ustaniu 
wsp·lnoŜci majŃtkowej.  

6.1.12.4. Udzielanie peğnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim 
nastňpuje na podstawie zgody obojga mağŨonk·w. Peğnomocnictwo moŨe byĺ odwoğane przez kaŨdego z 
mağŨonk·w.  

6.1.12.5. Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego ustaje w przypadku:  
1) ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej w wyniku:  

a) ustania mağŨeŒstwa wskutek Ŝmierci,  
b) rozwiŃzania mağŨeŒstwa przez rozw·d,  
c) uniewaŨnienie mağŨeŒstwa,  
d) umownego przyjňcia przez mağŨonk·w ustroju rozdzielnoŜci majŃtkowej;  

2)orzeczenia sŃdowego o:  
a) zniesieniu wsp·lnoŜci majŃtkowej,  
b) ubezwğasnowolnieniu jednego z mağŨonk·w,  

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na Wsp·lnym Rejestrze 
MağŨeŒskim.  

6.1.12.6. Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po otrzymaniu 
przez Agenta Transferowego dokument·w zaŜwiadczajŃcych o fakcie zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych mowa w 
ust. 5, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 10 dni kalendarzowych od daty zğoŨenia tych dokument·w Dystrybutorowi.  

6.1.12.7. W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego z powodu 
Ŝmierci jednego z mağŨonk·w - poğowň salda Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na Wsp·lnym Rejestrze 
MağŨeŒskim stawia siň do dyspozycji pozostağego przy Ũyciu mağŨonka, a pozostağŃ czňŜciŃ dysponuje siň w myŜl 
umownego lub sŃdowego dziağu spadku.  

6.1.12.8. W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego z powod·w, o 
kt·rych mowa w pkt 6.1.12.5. ppkt  1) lit. b i c oraz ppkt 2) , saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň, stosownie 
do treŜci umowy lub orzeczenia sŃdu, po uprzednim otwarciu dw·ch odrňbnych Rejestr·w na rzecz kaŨdego z 
uprawnionych. 

 
6.2.  Odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa  
6.2.1.1. Zamiar odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ skğadany za poŜrednictwem Dystrybutor·w (w przypadku 

Jednostek Uczestnictwa kategorii A) lub Funduszu (w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B) w 
kaŨdym Dniu Roboczym, przy czym zamiar ten staje siň skuteczny w Dniach Wyceny okreŜlonych w 
postanowieniach poniŨszych. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz jest dokonywane kaŨdego 
Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia, 
nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 7 dni. 

6.2.1.2. JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, 
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny. JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie p·Ŧniejszym, zamiar ten staje siň 
skuteczny w kolejnym Dniu Wyceny i Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia Wyceny, w 
kt·rym zamiar ten stağ siň skuteczny. 

6.2.1.3. Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane po cenie wynikajŃcej z podzielenia WartoŜci Aktyw·w Netto danego 
Subfunduszu przez liczbň Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, ustalonŃ na podstawie Subrejestru 
Uczestnik·w tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ 
pobierane Opğaty manipulacyjne. Opğaty manipulacyjne naleŨne sŃ Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. W 
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przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem Towarzystwa, Towarzystwo 

pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. 
W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem Dystrybutora, Towarzystwo, 
dziağajŃc w imieniu Uczestnika, pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
i przekazuje jŃ wskazanemu wyŨej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu pobranie Opğaty manipulacyjnej 
i przekazanie jej temu podmiotowi. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitağ 
Towarzystwo nie pobiera Opğaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Tabela Opğat 
zawierajŃca aktualnŃ wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej jest udostňpniana we wszystkich Punktach Obsğugi 
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl.  

6.2.1.4. Subfundusz dokonujŃc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajŃce odkupieniu i odkupuje 
Jednostki Uczestnictwa poczŃwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyŨszej cenie (metoda HIFO). 
WyğŃczona jest moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa.  

6.2.1.5. Minimalna wartoŜĺ zlecenia odkupienia winna wynosiĺ 100 zğotych, z zastrzeŨeniem, Ũe minimalna wartoŜĺ 
zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszu AGIO Kapitağ winna wynosiĺ 5 000 zğotych, 2000 euro 
lub 2000 USD. Zlecenie odkupienia winno obejmowaĺ kwotň nie niŨszŃ niŨ okreŜlona powyŨej lub liczbň Jednostek 
Uczestnictwa, w wyniku odkupienia kt·rych otrzymana kwota z tytuğu ich odkupienia bňdzie nie niŨsza niŨ 
okreŜlona powyŨej. W przypadku jeŨeli zlecenie odkupienia bňdzie okreŜlağo liczbň Jednostek Uczestnictwa, w 
wyniku odkupienia kt·rych otrzymana kwota z tytuğu ich odkupienia bňdzie niŨsza niŨ okreŜlona powyŨej, 
Subfundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwotň okreŜlonŃ powyŨej. JeŨeli w wyniku realizacji 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoŜĺ zapisana w rejestrze spadğaby poniŨej 100 zğotych lub ï 
w przypadku subfunduszu AGIO Kapitağ ï poniŨej 5 000 zğotych dla wpğat w zğotych, poniŨej 2000 euro dla wpğat 
w euro lub poniŨej 2000 USD dla wpğat w USD, odkupienie obejmowaĺ bňdzie wszystkie Jednostki Uczestnictwa 
zapisane w rejestrze. 

6.2.1.6. ZarzŃd Towarzystwa moŨe obniŨyĺ minimalnŃ wartoŜĺ odkupienia. 
6.2.2. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa  
6.2.2.1. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

1) odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem, iŨ wskazana w 
ŨŃdaniu kwota przed jej wypğatŃ moŨe zostaĺ pomniejszona o naleŨny podatek, 
3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, 
4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w Rejestrze.  

6.2.2.2. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcych z ŨŃdania jest wyŨsza od 
liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z kt·rego Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ 
odkupieniu, odkupione zostajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu na 
Rejestrze. 

6.2.2.3. W ŨŃdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik wskazuje 
dzieŒ lub dni, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne. Odwoğanie takiego ŨŃdania wywoğuje skutki po otrzymaniu 
przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni 
kalendarzowych od odebrania takiego oŜwiadczenia przez Dystrybutora. 

6.2.2.4. Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, w przypadku, jeŨeli Fundusz 
jest zobowiŃzany do jego pobrania. 

6.2.3. Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa 
6.2.3.1. Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady czňŜci lub cağoŜci posiadanych przez niego Jednostek 

Uczestnictwa. BlokadŃ mogŃ byĺ r·wnieŨ objňte Jednostki Uczestnictwa nabywane w przyszğoŜci (blokada 
Rejestru). BlokadŃ mogŃ byĺ objňte Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach 
wskazanych przez Uczestnika. JeŨeli Uczestnik zğoŨy dyspozycjň blokady Jednostek Uczestnictwa o okreŜlonej 
wartoŜci, w·wczas liczba Jednostek Uczestnictwa objňtych blokadŃ jest zmienna i wyliczana jest w kaŨdym Dniu 

Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za p·Ŧniejszy spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa objňtych 
blokadŃ. 

6.2.3.2. Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony okres lub do odwoğania, moŨliwoŜci skğadania i realizacji zleceŒ 
odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowiŃzywania blokady Fundusz bňdzie 
zobowiŃzany do nierealizowania zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez 
Uczestnika w kaŨdym czasie. 

6.2.3.3. Za zgodŃ Funduszu Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady, kt·ra przed upğywem okresu, na 
jaki zostağa ustanowiona, moŨe byĺ odwoğana wyğŃcznie przez wyznaczonŃ przez Uczestnika osobň. ĞŃcznie z 
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moŨe udzieliĺ tej osobie peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane 
jedynie za jej zgodŃ, oraz wyraziĺ zgodň na wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa podlegajŃcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez peğnomocnika. Fundusz nie 
kontroluje zasadnoŜci zğoŨenia przez peğnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci za realizacjň zleceŒ zğoŨonych przez peğnomocnika. Zlecenia zğoŨone przez Uczestnika bňdŃ 
traktowane jako zğoŨone pod warunkiem, Ũe wyznaczona osoba wyrazi zgodň na ich realizacjň poprzez odwoğanie 
blokady. 

6.2.3.4. OŜwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os·b o ustanowieniu lub odwoğaniu blokady staje siň skuteczne w 
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momencie zarejestrowania oŜwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od 

zğoŨenia takiego oŜwiadczenia u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

6.2.3.5. Fundusz wpisuje wzmiankň o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu 
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moŨliwoŜci zğoŨenia 
zlecenia odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Ustawie. Wpisanie 
zastawu nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od zğoŨenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. ĞŃcznie z ustanowieniem 
zastawu Uczestnik moŨe udzieliĺ zastawnikowi peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane jedynie za zgodŃ 
zastawnika, oraz wyraziĺ zgodň na wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
objňtych zastawem na rachunek bankowy peğnomocnika. 

 
6.3.  Zamian y Jednostek Uczes tnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoŜĺ 

opğat z tym zwiŃzanych 
 
Nie dotyczy. 
 

6.4.  Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa 
zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

 
6.4.1. Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogŃ podlegaĺ zamianie pomiňdzy Subfunduszami, z 

zastrzeŨeniem Ũe nie jest moŨliwe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Jednostki 
Uczestnictwa innej kategorii. W przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany polegajŃcego na zğoŨeniu przez Uczestnika 
ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r·wnoczesnym ŨŃdaniem zbycia, w ramach tej 
samej kategorii Jednostek Uczestnictwa, za uzyskane Ŝrodki pieniňŨne, Jednostek Uczestnictwa innego 
Subfunduszu w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera Opğatň wyr·wnawczŃ. 
Podstawň Opğaty wyr·wnawczej stanowi ğŃczna wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa podlegajŃcych zamianie wedğug 
wyceny ustalonej na DzieŒ Wyceny, w kt·rym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Opğaty wyr·wnawczej 
pobieranej w zwiŃzku ze zleceniem zamiany stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ Opğaty manipulacyjnej pobieranej 
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·rego Jednostki 
Uczestnictwa sŃ odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Ŧr·dğowego), a stawkŃ Opğaty manipulacyjnej 
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·rego Jednostki 
Uczestnictwa sŃ nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). W przypadku, w kt·rym stawka Opğaty 
wyr·wnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreŜlonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje wartoŜĺ ujemnŃ, 
Opğaty wyr·wnawczej nie pobiera siň. Dodatkowo stawka Opğaty wyr·wnawczej nie moŨe przekroczyĺ wartoŜci 
okreŜlonych w pkt. 6.4.4. Postanowienia pkt. 6.2.1.3 stosuje siň odpowiednio. 

6.4.2. W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajŃce zamianie w Subfunduszu 
Ŧr·dğowym, a nastňpnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki 
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek 
Uczestnictwa nastňpuje w Dniach Wyceny, w kt·rych sŃ odkupywane Jednostki Uczestnictwa zgodnie z 
postanowieniami pkt 6.2. powyŨej. Dla swojej skutecznoŜci zamiana wymaga uprzedniego wpğywu Ŝrodk·w 
pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym na rachunek 
Subfunduszu docelowego. 

6.4.3. W zwiŃzku z zamianŃ nie jest pobierana Opğata Manipulacyjna z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
6.4.4. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej 

zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 
moŨe byĺ wiňksza niŨ 4% wartoŜci Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zlecenia zamiany.  

6.4.5. (wykreŜlony). 
6.4.6.  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, 

stosujŃcych zasady inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, nie mogŃ byĺ zamieniane na 
Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

 
 

6.5.  Wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w Subfunduszu 
 
6.5.1. Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek nastňpuje wyğŃcznie przelewem na naleŨŃcy do 

Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony przez dom maklerski. 
6.5.2. Wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re zostağy nabyte w wyniku wpğaty dokonanej w danej 

walucie, sŃ dokonywane w tej samej walucie. 
6.5.3. Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia nastňpuje niezwğocznie, nie wczeŜniej jednak niŨ nastňpnego 

dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  
6.5.4. W przypadku wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zğotych podlega 

przeliczeniu na euro albo USD wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank 
Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek 
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Uczestnictwa. 

 
6.6.  Speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszu 

oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
 

6.6.1. Nieterminowa realizacja zleceŒ 
 
JeŨeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminie zgodnym z Prospektem, w·wczas Fundusz 
zrealizuje zlecenie po cenie bieŨŃcej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bňdzie mniej 
korzystna dla Uczestnika Funduszu niŨ w dniu, w kt·rym zlecenie byğoby zrealizowane w terminie okreŜlonym w Prospekcie, 
w·wczas Towarzystwo wyr·wnuje Uczestnikowi poniesionŃ stratň, w spos·b uzgodniony z Uczestnikiem. 
 

6.6.2. Bğňdna wycena 
 
W przypadku bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo niezwğocznie 
skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majŃc na uwadze prawidğowo ustalonŃ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a w przypadku Uczestnik·w, kt·rzy otrzymali niŨszŃ kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, niŨ powinni byli otrzymaĺ, majŃc na uwadze prawidğowo ustalonŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa, dopğaci brakujŃcŃ kwotň. W przypadku Uczestnik·w, kt·rzy otrzymali wyŨszŃ kwotň Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, niŨ powinni byli otrzymaĺ, majŃc na uwadze prawidğowo ustalonŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo wyr·wna Subfunduszowi brakujŃcŃ kwotň. 
 
7.  Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa  
 

7.1.  Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa  
 

7.1.1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej 
wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa 
w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa 
moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

7.1.2. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 
pozostağych Subfunduszy. 

 
7.2.  Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

 
7.2.1. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

7.2.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem, kt·rych odkupienia 
zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, albo 

7.2.1.2. nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 
7.2.2. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

7.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy 
jednak 2 miesiňcy, 

7.2.2.2. Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

7.2.3. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 
pozostağych Subfunduszy. 

 
8.  Wskazan ie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

 
Jednostki Uczestnictwa zbywane sŃ wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
9.  Zwiňzğe informacje o obowiŃzkach podatkowych Funduszu oraz szczeg·ğowe informacje o 

obowiŃzkach podatkowych Uczes tnik·w Funduszu, ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym 
informacjň, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku 
dochodowego, oraz zastrzeŨenie, Ũe ze wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od 
indywidualn ej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia 
obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego 

 
Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 
inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub 
prawnego. 
 

9.1.  ObowiŃzki  podatkowe Funduszu  
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PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w Ustawy, jest on zwolniony od 

podatku dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od os·b prawnych.  

PowyŨsza zasada nie dotyczy Subfunduszu AGIO Kapitağ, stosujŃcego zasady i ograniczenia inwestycyjne przewidziane dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. W zwiŃzku z wejŜciem w Ũycie w dniu 1 stycznia 2017 roku ustawy z dnia 29 
listopada 2016 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niekt·rych innych ustaw (Dz. U. 2016, poz. 1926), 
Subfundusz z uwagi na stosowanie zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych. Wspomniana ustawa z dnia 29 listopada 
2016 roku zwalnia od podatku dochody (przychody) Subfunduszu, z wyğŃczeniem: 

a) dochod·w (przychod·w) z udziağu w sp·ğkach niemajŃcych osobowoŜci prawnej lub jednostkach organizacyjnych 
niemajŃcych osobowoŜci prawnej, majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym paŒstwie, 
jeŨeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego paŒstwa, w kt·rym te sp·ğki lub jednostki organizacyjne majŃ 
siedzibň lub zarzŃd, podmioty te nie sŃ traktowane jak osoby prawne i nie podlegajŃ w tym paŒstwie opodatkowaniu od 
cağoŜci swoich dochod·w bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania, 
b) dochod·w (przychod·w) z odsetek od poŨyczek udzielonych podmiotom, o kt·rych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych 

zobowiŃzaŒ tych podmiot·w wobec funduszu, 
c) dochod·w (przychod·w) z odsetek od udziağu kapitağowego w podmiotach, o kt·rych mowa w lit. a, 
d) darowizn bŃdŦ innych nieodpğatnych lub czňŜciowo odpğatnych ŜwiadczeŒ dokonywanych przez podmioty, o kt·rych 
mowa w lit. a,  
e) dochod·w (przychod·w) z tytuğu odsetek (dyskonta) od papier·w wartoŜciowych emitowanych przez podmioty, o kt·rych 
mowa w lit. a,  
f) dochod·w (przychod·w) z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych wyemitowanych przez podmioty, o kt·rych mowa w lit. 
a, lub udziağ·w w tych podmiotach. 
Wprowadzona zmiana w zakresie rezygnacji z podmiotowego zwolnienia funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla 
funduszu inwestycyjnego zamkniňtego od podatku dochodowego od os·b prawnych, wymagaĺ bňdzie bieŨŃcej analizy 
skğadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz odprowadzenia podatku dochodowego od os·b prawnych w przypadku 
speğnienia siň przesğanek wskazanych powyŨej w lit a) ï f).  
 

9.2.  ObowiŃzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu 
 
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, 
z wyjŃtkiem sp·ğek nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej, dochody tych podmiot·w z tytuğu udziağu w Funduszu podlegajŃ 
obowiŃzkowi podatkowemu i bňdŃ opodatkowane na zasadach okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od os·b prawnych. Dochody os·b prawnych podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b 
prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.  
PowyŨsze zasady opodatkowania Uczestnik·w Funduszu odnoszŃ siň r·wnieŨ do opodatkowania Uczestnik·w Funduszu 
bňdŃcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzeŨeniem, Ũe mogŃ nie mieĺ zastosowania, jeŨeli Uczestnikami Funduszu sŃ 
osoby, kt·rych dotyczŃ umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawarte przez RzeczpospolitŃ PolskŃ. 
W celu ustalenia szczeg·ğowych zasad opğacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie siň z doradcŃ 
podatkowym. 
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby fizyczne, dochody z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym 
opodatkowane sŃ zryczağtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%. 
Podstawa prawna ï art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 
 
10.  Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu 
Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
poszczeg·lnych Subfunduszy 

 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana 
najp·Ŧniej w nastňpnym Dniu Wyceny, do godziny 18.00, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadkach wystŃpienia zdarzenia 
niezaleŨnego od Towarzystwa i podmiot·w, za kt·rych dziağania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ, a wpğywajŃcych na 
termin publikacji, publikacja WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest 
niezwğocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutk·w tego zdarzenia. 
 
11.  Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu i Subfunduszy oraz oŜwiadczenie firmy 

audytorskiej  o zgodnoŜci  metod i zasad wyceny aktyw·w funduszu opisanych w prospekcie  
informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o 
zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez fundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

 
11.1.  Postanow ienia og·lne 
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11.1.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu o jego zobowiŃzania 

w Dniu Wyceny. 
11.1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna wartoŜci wszystkich Aktyw·w Subfunduszu w Dniu Wyceny 

pomniejszonej o zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o czňŜĺ 
zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego Funduszu..  

11.1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto danego 
Subfunduszu, przypadajŃcych na danŃ kategoriň jednostek Uczestnictwa, w Dniu Wyceny, podzielonej przez 
liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, ustalonŃ na podstawie Rejestru 
Uczestnik·w w Dniu Wyceny.  

11.1.4. Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego albo kapitağu wypğaconego jest dzieŒ zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
wyznaczonej zgodnie z pkt 11.1.5. 

11.1.5. Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w okreŜlonym Dniu Wyceny, nie 
uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, zwiŃzanych z wpğatami lub 
wypğatami, ujňtych w Rejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadŃ okreŜlonŃ powyŨej. 

11.1.6. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu i Subfunduszu ustala siň w Dniu Wyceny oraz na 
dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

 
11.2.  Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

 
11.2.1. W celu okreŜlenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla skğadnika lokat, przeprowadza siň badanie aktywnoŜci 

danego rynku, z uwzglňdnieniem nastňpujŃcych komponent·w: 
11.2.1.1.badanie poziomu granicznego aktywnoŜci rynkowej pod kŃtem dostatecznego wolumenu, z zastrzeŨenie, Ũe 

wartoŜĺ miesiňcznego obrotu, z miesiŃca poprzedzajŃcego miesiŃc dla kt·rego wyznaczana jest aktywnoŜĺ 
graniczna, nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) zğotych, 

11.2.1.2.badania poziomu granicznego aktywnoŜci rynkowej pod kŃtem dostatecznej czňstotliwoŜci, z zastrzeŨeniem, Ũe 
iloŜci sesji w miesiŃcu poprzedzajŃcym miesiŃc dla kt·rego wyznaczana jest aktywnoŜĺ graniczna, w kt·rych 
skğadnik lokat byğ przedmiotem obrotu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 7 (siedem), 

11.2.2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w oparciu o dostňpne kursy z 
godziny 23:30 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

11.2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w nastňpujŃcy spos·b:   
11.2.3.1. wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:   
11.2.3.2.  
w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym wyznaczany i ogğaszany jest kurs 
zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a przypadku braku kursu zamkniňcia wedğug kursu ostatniej transakcji z 
danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej odpowiednik kursu zamkniňcia,  
 
11.2.3.3.  
w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï 
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gğ·wnej dostňpny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z 
zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň 
z kursu fixingowego,  
 
11.2.3.4. w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony w 

systemie kursu jednolitego,   
11.2.4. jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 

fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 
11.2.5. obligacje emitowane przez Skarb PaŒstwa - wedğug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w 

przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedğug kursu ostatniej transakcji lub kursu 
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland, 

  
11.2.6. W przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ 

godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Rynkiem gğ·wnym dla danego skğadnika lokat jest ten rynek na 
kt·rym wolumen obrotu z miesiŃca poprzedzajŃcego miesiŃc dla kt·rego wyznaczana jest aktywnoŜĺ graniczna byğ 
najwiňkszy. 

 
11.2.7. Rynkiem gğ·wnym dla Obligacji Skarbu PaŒstwa denominowanych w zğotych dopuszczonych do obrotu na rynku 

Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland. 
 

11.3.  Wycena pozostağych aktyw·w i zobowiŃzaŒ 
 
11.3.1.   Aktywa i ZobowiŃzania Funduszu wycenia siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 
11.3.2.  Za wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň kwotň, za jakŃ dana lokata mogğaby zostaĺ wymieniona na warunkach normalnej 

transakcji rynkowej, pomiňdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiŃzanymi ze sobŃ stronami. 
11.3.3.   Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ skğadnika lokat uznaje siň: 
11.3.3.1 cenň z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej), 
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11.3.3.2.cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne 

na Aktywnym Rynku w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej w rozumieniu Ä 24 
RozporzŃdzenia o RachunkowoŜci Funduszy), 

11.3.3.3. wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za pomocŃ modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejŜciowe do modelu 
(poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej w rozumieniu Ä 24 RozporzŃdzenia o RachunkowoŜci Funduszy). 

11.3.4.   Dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych, ETF, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze 
zagraniczne i tytuğ·w uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 
oraz innych instrument·w o podobnej charakterystyce, o ile nie sŃ one notowane, do oszacowania wartoŜci 
godziwej wykorzystuje siň informacje o ich cenie publikowanej przez organ zarzŃdzajŃcy. 

11.3.5.   W przypadku Aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych: 
11.3.5.1. o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegağ 

wydğuŨeniu,oraz 
11.3.5.2. niepodlegajŃcych operacjom objňcia dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji poğŃczonych z umorzeniem 

posiadanych przez Fundusz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wczeŜniejszej emisji 
- dopuszcza siň wycenň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika Aktyw·w. 

11.3.6. Skorygowana cena nabycia Aktyw·w i zobowiŃzaŒ, o kt·rej mowa w pkt 11.3.5. jest cenŃ nabycia, w jakiej skğadnik 
Aktyw·w lub zobowiŃzaŒ zostağ po raz pierwszy wprowadzony do ksiŃg rachunkowych (wartoŜĺ poczŃtkowa), 
pomniejszonŃ o spğaty wartoŜci nominalnej, odpowiednio skorygowanŃ o skumulowanŃ kwotň zdyskontowanej 
r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ poczŃtkowŃ skğadnika a jego wartoŜciŃ w terminie zapadalnoŜci albo wymagalnoŜci, 
wyliczonŃ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

11.3.7. W przypadku, o kt·rym mowa w pkt 11.3.5., Fundusz informuje o poszczeg·lnych Aktywach i zobowiŃzaniach 
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartoŜci i udziale w Aktywach lub zobowiŃzaniach 
Funduszu na dzieŒ bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego. 

11.3.8. Transakcje repo/sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz dğuŨne instrumenty 
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w ksiňgach przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

11.3.9. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w ksiňgach za 
pomocŃ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni dopuszcza siň 
wycenň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z 
uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika Aktyw·w. 

 
11.4.  Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku  

 
11.4.1.  W przypadku gdy dla danego skğadnika lokat nie jest moŨliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych pkt 11.3. , 

do wyceny przyjmuje siň cenň ustalonŃ za pomocŃ modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ 
obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej). 

11.4.2. W przypadku gdy dla danego skğadnika lokat nie jest moŨliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 11.3.  
i pkt 11.4.1., do wyceny przyjmuje siň cenň ustalonŃ za pomocŃ modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 
(poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej). 

11.4.3. Wycena za pomocŃ modelu wyceny, o kt·rym mowa w w pkt 11.4.1. i 11.4.2.  oznacza technikň wyceny 
pozwalajŃcŃ wyznaczyĺ wartoŜĺ godziwŃ skğadnika Aktyw·w lub zobowiŃzaŒ poprzez przeliczenie przyszğych kwot, 
w szczeg·lnoŜci przepğyw·w pieniňŨnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŃ zdyskontowanŃ kwotň z 
uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka lub pozwalajŃcŃ za pomocŃ innych powszechnie uznanych metod na 
oszacowanie wartoŜci godziwej Aktyw·w lub zobowiŃzaŒ, gdzie dane wejŜciowe do modelu sŃ obserwowalne na 
rynku w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sŃ dostňpne, 
dopuszcza siň zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Ũe we wszystkich przypadkach Fundusz 
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;  

11.4.3. Za dane obserwowalne uznaje siň dane wejŜciowe do modelu odzwierciedlajŃce zağoŨenia, kt·re przyjňliby 
uczestnicy rynku podczas wyceny skğadnika Aktyw·w lub zobowiŃzania, uwzglňdniajŃce w spos·b bezpoŜredni lub 

poŜredni: 
11.4.3.1. ceny podobnych Aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z Aktywnego Rynku, 
11.4.3.2. ceny identycznych lub podobnych Aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 
11.4.3.3. dane wejŜciowe do modelu inne niŨ ceny, o kt·rych mowa w pkt 11.4.3.1.  i 11.4.3.2., kt·re sŃ obserwowalne w 

odniesieniu do danego skğadnika Aktyw·w lub zobowiŃzania, w szczeg·lnoŜci: 
11.4.3.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowoŜci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziağach, 
11.4.3.3.2. zakğadanŃ zmiennoŜĺ, 
11.4.3.3.3. spread kredytowy, 
11.4.3.4. dane wejŜciowe potwierdzone przez rynek. 
11.4.4. Za dane nieobserwowalne, uznaje siň dane wejŜciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 

wiarygodnych informacji dostňpnych w danych okolicznoŜciach na temat zağoŨeŒ przyjmowanych przez 
uczestnik·w rynku, kt·re speğniajŃ cel wyceny wartoŜci godziwej. 

11.4.5.  W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o kt·rych mowa w pkt 11.4.1. i pkt 11.4.2. , Fundusz ujawnia w 
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i Ŧr·dğa danych obserwowalnych 
i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartoŜci godziwej. 

11.4.6. Modele wyceny, o kt·rych mowa w pkt 11.4.1. i pkt 11.4.2., : 
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11.4.6.1. bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym 

Funduszu przez dwa kolejne lata, 
11.4.6.2. stosuje siň sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w w ramach wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo, uwzglňdniajŃc strategie inwestycyjne i rodzaje aktyw·w posiadanych przez fundusze oraz, w 
stosownych przypadkach, istnienie r·Ũnych zewnňtrznych podmiot·w wyceniajŃcych, 

11.4.6.3. podlegajŃ okresowemu przeglŃdowi, nie rzadziej niŨ raz do roku, 
11.4.6.4. podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.   
 

11.5.  Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 
 
11.5.1.  Aktywa Funduszu oraz zobowiŃzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, 

w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, 
w kt·rej sŃ denominowane.  

11.5.2.   Aktywa Funduszu oraz zobowiŃzania Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, wykazuje siň w zğotych, po przeliczeniu 
wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu  ogğoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.  

11.5.3.  WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie    
ogğasza  kursu, okreŜla siň w relacji do waluty USD, a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro.  

 

12.  Informacje dodatkowe  

12.1.  Informacja o stosowanych wskaŦnikach referencyjnych 

12.1.1. Fundusz stosuje wskaŦniki referencyjne opracowywane przez sp·ğkň pod firmŃ GPW Benchmark S.A. 
12.1.2. Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych (ESMA) dokonağ w dniu 29 listopada 2019 r. wpisu 

GPW Benchmark SA do rejestru administrator·w wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w 
stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru 
wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) 
nr 596/2014.  

12.1.3. Wpis GPW Benchmark S.A. do rejestru administrator·w wskaŦnik·w referencyjnych dotyczy stosowanych przez 
Fundusz wskaŦnik·w gieğdowych (mWIG40 i sWIG80). 

12.1.4. Fundusz stosuje r·wnieŨ wskaŦniki referencyjne stopy procentowej (WIBOR i WIBID), dla kt·rych 
opracowywania GPW Benchmark S.A. nie uzyskağ jeszcze zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, lecz ich 
stosowanie jest dopuszczalne w okresie przejŜciowym, o kt·rym mowa w art. 51 ust. 4b RozporzŃdzenia 
2016/1011. 
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SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MAĞYCH I śREDNICH SPčĞEK 

 
1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  
 

1.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne 
niŨ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy  

 
1.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat.  
1.1.1.1. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia przez Subfundusz powyŨszego celu inwestycyjnego. 
1.1.1.2. Subfundusz charakteryzuje siň wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na spos·b realizacji celu 

inwestycyjnego opisany poniŨej. 
1.1.1.3. Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich mağych i Ŝrednich sp·ğek. 
1.1.1.4. Z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu 

poprzez inwestowanie co najmniej 66% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w notowane na Gieğdzie 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, kwity 
depozytowe i inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z 
akcji. Fundusz bňdzie lokowağ co najmniej 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w akcje mağych i Ŝrednich sp·ğek 
notowanych na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie, nie wchodzŃcych w skğad indeksu WIG20. 
Ponadto Fundusz bňdzie lokowağ od 0% do 34% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego, papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 
Bank Polski oraz depozyty, o kt·rych mowa w pkt. 1.1.2.7.  

1.1.1.5. Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji Subfunduszu, odzwierciedlajŃcym zachowanie siň 
zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu (benchmark), jest: 70% 
mWIG40 + 20% sWIG80 + 10% WIBID O/N.  

1.1.2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, z zachowaniem zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszu 
inwestycyjnego otwartego, moŨe dokonywaĺ lokat wyğŃcznie w: 

1.1.2.1. papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym 
niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim; 

1.1.2.2. papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym 
w paŒstwie OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie na nastňpujŃcych rynkach:  

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,  
b) Chile: Santiago Stock Exchange,  
c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,  
d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,  
e) Korea Poğudniowa: Korea Exchange,  
f)  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),  
g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,  
h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,  
i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago 

Board of Trade), NYSE MKT,  
j)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,  
k) Turcja: Borsa Istanbul;Kēymetler, Borsasē, ĶMKB; 

1.1.2.3. papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w 
pkt 1.1.2.1 lub 1.1.2.2 powyŨej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym 
niŨ rok, od dnia w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w; 

1.1.2.4 Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1.1.2.1 ï 1.1.2.3 oraz w 1.1.2.5, jeŨeli instrumenty te 
podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w pkt 
1.1.2.1 powyŨej, 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego, wğaŜciwe centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne paŒstwa czğonkowskiego, albo 
przez bank centralny paŒstwa czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ paŒstwo czğonkowskie albo, w przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego 
z czğonk·w federacji, albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno paŒstwo 
czğonkowskie, lub 

c) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak rygorystyczne, jak okreŜlone prawem 
wsp·lnotowym; 

1.1.2.5 papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski; 
1.1.2.6. papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w punktach powyŨszych, przy czym 

ğŃczna wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszaĺ 10 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
1.1.2.7. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, 
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pğatne na ŨŃdanie lub, kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci oraz za zgodŃ Komisji w depozyty w 

bankach zagranicznych pod warunkiem, Ũe bank ten podlega nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreŜlony w prawie wsp·lnotowym. 

1.1.3. Papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2., powinny speğniaĺ kryteria okreŜlone w art. 93 ust. 4 Ustawy.  
1.1.4. Certyfikaty inwestycyjne powinny speğniaĺ kryteria okreŜlone w art. 93 ust. 6 Ustawy. 
1.1.5.  Aktywa Funduszu mogŃ byĺ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2.1 ï 

1.1.2.4., o ile speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93a Ustawy. 
1.1.6. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu zobowiŃzany jest do przestrzegania nastňpujŃcych ograniczeŒ 

inwestycyjnych: 
1.1.6.1. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery 
wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego podmiot·w, w kt·rych Subfundusz ulokowağ ponad 5 % wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; z tym, Ũe ğŃczna wartoŜĺ lokat 
w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu;  

1.1.6.2. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w papiery wartoŜciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu 
ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe; Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 
kapitağowej w rozumieniu w/w ustawy, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; 
ğŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 
Subfundusz ulokowağ ponad 5% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, nie wiňcej jednak niŨ 10%, wyemitowane przez 
podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu; 

1.1.6.3. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, paŒstwo 
czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub 
miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo 
czğonkowskie,  

1.1.6.4. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe 
porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, 
paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD 
lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno 
paŒstwo czğonkowskie, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym 
podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
aktyw·w funduszu; 

1.1.6.5. depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŃ stanowiĺ wiňcej 
niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

1.1.6.6. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe 
wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu nadzorowi publicznemu majŃcemu 
na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych 
papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu 
zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz 
w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ 
pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych,  

1.1.6.7. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 20% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny 
lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub 
instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ do 20% wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu; ğŃczna wartoŜĺ 
lokat w tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania innych niŨ jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.7. Fundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery 
wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w art. 102 Ustawy. 

1.1.8. Fundusz moŨe zaciŃgaĺ na rzecz Subfunduszu, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 
poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10 % WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

1.1.9. Fundusz moŨe nabywaĺ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych 
funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 
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Towarzystwo, Towarzystwo nie moŨe pobieraĺ opğat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa 

oraz certyfikat·w inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz 
Subfunduszu nie mogŃ byĺ nabywane Jednostki Uczestnictwa Ũadnego innego Subfunduszu. 

1.1.10. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku 
zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 
czğonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska 
i paŒstwo czğonkowskie wskazanym w  pkt. 1.1.2.2. oraz umowy majŃce za przedmiot Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne. Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne zar·wno w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego. 

1.1.11. Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ:  

a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku PieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, lub papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku PieniňŨnego, kt·re Fundusz 

zamierza nabyĺ w przyszğoŜci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka 

kredytowego zwiŃzanego z tymi instrumentami finansowymi; 

b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;  

c) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i 

instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ 

Funduszu zaciŃgniňtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;  

3) bazň Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowiŃ 

instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w pkt. 1,1,2, 1.-1.1.2.5., stopy procentowe, kursy walut lub 

indeksy; 

4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w pkt. 1.1.2. , lub przez 

rozliczenie pieniňŨne. 
1.1.12. LokujŃc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 

Subfunduszu, Fundusz moŨe zawieraĺ umowy w przypadku speğnienia przynajmniej jednego z poniŨszych 
warunk·w: 

1) suma koszt·w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w por·wnaniu z kosztami otwarcia 
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym, 

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niŨ ma to miejsce w 
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego, 

3) pğynnoŜĺ Instrumentu Pochodnego jest wiňksza niŨ w przypadku instrumentu bazowego,  
4) kr·tszego czasu niezbňdnego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej. 

1.1.13. Fundusz zawierajŃc na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce 
rodzaje Instrument·w Pochodnych: 

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, fo rward), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy, papiery wartoŜciowe, waluty, stopy procentowe, 

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy, papiery wartoŜciowe, waluty, stopy procentowe, 

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: waluty, 
stopy procentowe. 

1.1.14. Przy wyliczeniu limit·w, o kt·rych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglňdnia siň wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego stanowiŃcych bazň Instrument·w Pochodnych. ObowiŃzek okreŜlony w 
zdaniu poprzedzajŃcym nie ma zastosowania w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazň stanowiŃ 
indeksy. Przy wyliczeniu limit·w, o kt·rych mowa w art. 96-101 Ustawy oraz art. 104 Ustawy uwzglňdnia siň 
kwotň zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne wedğug nastňpujŃcych zasad:  

a. w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu 

zobowiŃzania do sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia 

Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji ï od wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu 

naleŨy odjŃĺ kwotň zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne, dla kt·rych bazň stanowiŃ papiery wartoŜciowe 

lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego tego emitenta;  

b. w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu 

zobowiŃzania do zakupu papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia 

Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji ï do wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu 

naleŨy dodaĺ kwotň zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne, dla kt·rych bazň stanowiŃ papiery wartoŜciowe 
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lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego tego emitenta.  
1.1.15. Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza siň poprzez obliczenie 

cağkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy. 
1.1.16. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w Ä 24 ust. 7 - 17, z uwzglňdnieniem specyfiki 
danego instrumentu.  

  
1.2.  Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

 
1.2.1. Gğ·wnym kryterium, kt·rym Fundusz kieruje siň przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja 

wzrostu wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
1.2.2. (skreŜla siň). 
1.2.3. (skreŜla siň). 
1.2.4. Udziağ poszczeg·lnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limit·w, o kt·rych mowa w Ä 21 

- 23, uzaleŨniony jest od oceny bieŨŃcej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej 
przez zarzŃdzajŃcego Subfunduszem. DŃŨŃc do realizacji celu inwestycyjnego zarzŃdzajŃcy Subfunduszem 
bňdzie w spos·b aktywny stosowaĺ taktycznŃ i strategicznŃ alokacjň aktyw·w, polegajŃcŃ na odpowiednim 

zwiňkszaniu i pomniejszaniu udziağu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze udziağowym lub 
dğuŨnym, w tym emitowanych przez podmioty dziağajŃce na polskim i zagranicznym rynku, w oparciu o wğasnŃ 
ocenň dochodowoŜci tych klas aktyw·w. StosujŃc aktywnŃ alokacjň aktyw·w zarzŃdzajŃcy Subfunduszem 
dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejŃcych warunk·w i trend·w rynkowych oraz prognoz 
kr·tko-, Ŝrednio- i dğugoterminowych w zakresie poszczeg·lnych kategorii aktyw·w i kieruje wskazanymi w 
niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla poszczeg·lnych ich kategorii. W zwiŃzku z przyjňtŃ przez 
Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ polegajŃcŃ na moŨliwoŜci aktywnego lokowania przez zarzŃdzajŃcego 
Subfunduszem w kaŨdŃ kategoriň lokat wskazanŃ w Ä 21 - 22, ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu i sposobem zarzŃdzania jego aktywami jest zmienne i zaleŨy przede wszystkim od 
udziağu w Aktywach Subfunduszu poszczeg·lnych okreŜlonych w Ä 21 - 22 kategorii lokat.  

1.2.5. DokonujŃc alokacji Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty akcyjne Fundusz bňdzie wykorzystywağ wskazania 
analizy fundamentalnej oraz technicznej, w szczeg·lnoŜci podstawowymi kryteriami podjňcia decyzji 
inwestycyjnej  bňdzie: 
1) bieŨŃca oraz prognozowana zdolnoŜĺ przedsiňbiorstwa do generowania dodatnich przepğyw·w 
pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej;   

2) pğynnoŜĺ inwestycji.  
1.2.6. W przypadku instrument·w dğuŨnych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem 

podejmujŃc decyzje inwestycyjne bňdzie brağ pod uwagň:  
1) ryzyko kredytowe, a takŨe   
2) pğynnoŜĺ danego instrumentu.   

1.2.7. W przypadku transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bňdzie brağ pod 
uwagň:  
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,  
2) wpğyw zastosowania Instrument·w Pochodnych na efektywnoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego     
Subfunduszu;  
3) poziom pğynnoŜci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartoŜci pozycji otwartych przez 
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do Ŝredniej ğŃcznej wartoŜci obrotu na danym rynku;  
4) koszty transakcyjne zwiŃzane z zajňciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrument·w Pochodnych 
w relacji do koszt·w zwiŃzanych z zawarciem transakcji, kt·rych przedmiotem jest analogiczny instrument 
bazowy; 
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoŜci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej 
zmiany wartoŜci instrumentu bazowego;   
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;   
7) wpğyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu; 
8) sytuacjň finansowŃ kontrahenta;  
9) termin wygaŜniňcia oraz spos·b rozliczenia;  

10) zmiennoŜĺ cen, kurs·w lub wartoŜci instrumentu bazowego.   
1.2.8. W odniesieniu do Instrument·w Pochodnych, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje przedsiňbiorstw 

Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglňdnia wybrane przez zarzŃdzajŃcego 
czynniki, biorŃc pod uwagň takŨe kryteria wskazane w ust. 3.   

1.2.9. Gğ·wnymi kryteriami doboru lokat:   
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:  
a) pğynnoŜĺ danej lokaty oraz jej wpğyw na pğynnoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu,  
b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, 
c) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  
d) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu, 
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e) ocena podmiotu zarzŃdzajŃcego 

2) dla depozyt·w jest:  
a) oprocentowanie depozyt·w,   
b) wiarygodnoŜĺ kontrahenta.  

 
1.3.  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz  

 
Nie dotyczy. 
 

1.4.  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 
duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï 
wyraŦne wskazanie tej cechy 

 
WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie siň charakteryzowağa duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ z 
ze skğadu portfela oraz z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem. 
 

1.5.  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
Instrumenty Pochodne , w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne , na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ 
politykŃ inwestycyjnŃ 

 
1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe 
na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 
czğonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska 
i paŒstwo czğonkowskie wskazanym w Ä 22 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majŃce za przedmiot Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne. Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne zar·wno w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego. 

1.5.2. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:   
1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurs·w lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych BazŃ Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka 
Fundusz okreŜla wartoŜĺ pozycji w Bazie Instrument·w Pochodnych oraz uwzglňdnia jŃ przy stosowaniu 
limit·w inwestycyjnych;  

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, 
obliczane jako r·Ũnica pomiňdzy cenŃ Instrumentu Pochodnego, a teoretycznŃ wartoŜciŃ Instrumentu 
Pochodnego wynikajŃcŃ z wyceny bieŨŃcej Bazy Instrumentu Pochodnego;  

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta, przy czym wartoŜĺ ryzyka niewypğacalnoŜci kontrahenta stanowi 
wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych 
przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;   

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w rozliczeniach 
transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka 
Fundusz dokonuje pomiaru iloŜci bğňdnie rozliczonych transakcji w stosunku do cağkowitej iloŜci transakcji 
na danym Instrumencie Pochodnym;  

5) ryzyko pğynnoŜci, zwiŃzane z faktem, Ũe Instrumenty Pochodne, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem lokat 
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszŃ byĺ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy 
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrument·w Pochodnych dokonuje 

pomiaru stosunku wielkoŜci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do Ŝrednich dziennych obrot·w 
rynkowych na tym Instrumencie;  

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i wewnňtrznych system·w 
kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje 
pomiaru iloŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym;  

7) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest 
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ 
wartoŜĺ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz dziağajŃcy na 
rzecz Subfunduszu, straty przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego, mechanizm dŦwigni 
finansowej powoduje zwielokrotnienie zysk·w i strat z inwestycji - Subfundusz moŨe byĺ naraŨony na 
istotne ryzyko w zwiŃzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy czym w celu pomiaru ryzyka 
dŦwigni finansowej Fundusz okreŜla wartoŜĺ pozycji w Bazie Instrument·w Pochodnych oraz 
uwzglňdnia jŃ przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych. 

 
1.6.  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 
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ŧaden podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
 

1.7.  Wskazanie metody pomiaru cağkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Ä 22 ust. 1 
RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia  18 listopada  2020 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz 
warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych 

 
Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, zgodnie z zasadami 
okreŜlonymi w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia  18 listopada 2020 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w 
prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 
Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania nie moŨe przekroczyĺ WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
 
2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
 

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem 
strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do 
inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu 
indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

 
Przyjňta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje siň nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 
 

2.1.1. Ryzyko rynkowe 
 
Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku niekorzystnego ksztağtowania siň kurs·w 
rynkowych papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem lokat AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek. Skğadnikiem ryzyka 
rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papier·w wartoŜciowych, kt·rego nie moŨna wyeliminowaĺ poprzez 
dywersyfikacjň, w zwiŃzku z czym wartoŜĺ rynkowa lokat w pewnym stopniu zaleŨna jest od og·lnej koniunktury na danym 
rynku.  
 

2.1.2. Ryzyko kredytowe 
 
Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci 
emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ 
negatywny wpğyw na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ 
niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez fundusz 
transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w 
kt·rych termin realizacji nastňpuje po dacie dokonania transakcji. 
 

2.1.3. Ryzyko rozliczenia 
 
Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okreŜlonym w umowie 
wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ 
poniesienie przez fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji. 
 

2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci 
 

W odniesieniu do rynk·w na kt·rych aktywnoŜĺ inwestor·w oraz wartoŜĺ obrot·w sŃ relatywnie niskie istnieje ryzyko, Ũe 
AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek moŨe nie mieĺ moŨliwoŜci otwarcia lub zamkniňcia pozycji w kontraktach terminowych 
futures lub opcjach w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  W celu minimalizacji tego ryzyka 
Subfundusz bňdzie zajmowağ pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gieğdach 
gwarantujŃcych odpowiednio wysoki poziom pğynnoŜci. 
Wiele gieğd na kt·rych notowane sŃ kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrument·w poprzez 
stosowanie dopuszczalnych limit·w zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego  zwiňkszy siň lub zmniejszy o 
wartoŜĺ r·wnŃ  limitowi moŨe nastŃpiĺ zawieszenie notowaŒ, co sprawi , Ũe czňŜci pozycji nie bňdzie moŨna otworzyĺ lub 
zamknŃĺ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  
Ryzyko braku pğynnoŜci jest zwiŃzane takŨe z dziağaniami instytucji nadzorujŃcych, co przejawia siň w moŨliwym 
zawieszeniem notowaŒ danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji , kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone 
kontrakty lub opcje.  
 

2.1.5. Ryzyko walutowe 
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ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ 

takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w 
walutowych mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ 
kurs·w walut obcych 
 

2.1.6. Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 
 
Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany 
jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych 
zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny wpğyw na 
wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy 
um·w subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad Aktywami, 
moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 
 

2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 
 
MoŨliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na 
okreŜlonym rynku lub okreŜlonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw 
na dany rodzaj aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania wartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu, a tym samym wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwiŃzanego z koncentracjŃ 
aktyw·w lub rynk·w aktywa Subfunduszu lokowane bňdŃ z zachowaniem limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w pkt. 1.1. 
 

2.1.8. Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwiŃzane z 
wykorzystaniem dŦwigni finansowej 

 
DŦwignia finansowa zwiŃzana z lokatami, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne sprawia, Ũe wynik finansowy 
operacji z wykorzystaniem tego typu instrument·w podlega wiňkszym wahaniom niŨ ma to miejsce w przypadku 
bezpoŜredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrument·w Pochodnych 
moŨe przyczyniĺ siň do wzrostu wahaŒ WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Pomimo iŨ celem inwestycji na rynkach 
terminowych jest poprawa efektywnoŜci zarzŃdzania portfelem, a takŨe osiŃgniňcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi 
klasami aktyw·w, naleŨy podkreŜliĺ Ũe inwestycje z wykorzystaniem Instrument·w Pochodnych niosŃ ze sobŃ ryzyko 
poniesienia istotnych strat. BiorŃc pod uwagň fakt, Ũe zawarcie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ kontrakty terminowe, 
wymaga zğoŨenia depozytu zabezpieczajŃcego stanowiŃcego niewielki procent wartoŜci transakcji, relatywnie mağa zmiana 
ceny kontraktu future moŨe spowodowaĺ znaczny spadek aktyw·w Subfunduszu. Zajňcie przez Subfundusz dğugich pozycji 
w opcjach kupna lub sprzedaŨy r·wnieŨ wiŃŨe siň z wystŃpieniem efektu dŦwigni finansowej, jednak w tym przypadku 
potencjalna strata  Subfunduszu ograniczona jest do zapğaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moŨe 
wystawiaĺ opcji, co ogranicza ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujŃcych na opcjach.  
 
2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ dla Subfunduszu strategiŃ aktywnej alokacji aktyw·w 
 
W zwiŃzku z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ polegajŃcŃ na moŨliwoŜci inwestowania Aktyw·w Subfunduszu 
we wskazane w pkt 1.1.1. kategorie lokat w ramach szerokich limit·w inwestycyjnych wskazanych w tym punkcie, ryzyko 
zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu i sposobem zarzŃdzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot 
lokat Subfunduszu moŨe ulegaĺ zmianie w czasie, w szczeg·lnie w przypadku papier·w dğuŨnych lub udziağowych nawet od 
0% do 100%, co jest zaleŨne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzŃdzajŃcego Subfunduszem. W 
zaleŨnoŜci od udziağu w Aktywach Subfunduszu okreŜlonych kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z przyjňta polityka 
inwestycyjnŃ Subfunduszu jest zmiennei zaleŨy przede wszystkim od udziağu w Aktywach Subfunduszu poszczeg·lnych 
okreŜlonych w pkt 1.1.1. kategorii lokat.  
 

2.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

 
2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem 

czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 
 
Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez 
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, 
kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie 
zainwestowanego kapitağu. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji. 
 

2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
lub ma ograniczony wpğyw 

 
Uczestnik Funduszu, nie ma wpğywu na nastňpujŃce okolicznoŜci zwiŃzane z Funduszem: 
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2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 
 

2.2.2.2. Przejňcie zarzŃdzania przez inne towarzystwo 
 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na podstawie umowy zawartej z 
Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia 
zarzŃdzania, wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie 
zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 
 

2.2.2.3. Przejňcie zarzŃdzania przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 
 
Towarzystwo, dziağajŃc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moŨe w drodze umowy przekazaĺ sp·ğce zarzŃdzajŃcej 
prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŃdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 
 

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz i Subfundusz 
 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z 
Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 
 

2.2.2.5. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem 
 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez 
Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 
majŃtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy 
Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 
 

2.2.2.6. Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty  
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie 
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 
 

2.2.2.7. Zmiana polityki inwestycyjnej  
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. 
Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra 
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy 
od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 
postanowieŒ Statutu. 
 

2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 
 
Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo nawet do 100% wartoŜci swoich 
Aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej 

czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo naleŨŃce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku 
niewypğacalnoŜci emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez Fundusz. 
 

2.2.4. Ryzyko inflacji 
 
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŃ stopň zwrotu z 
zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 
Subfunduszu Aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w dğuŨnych. 
 

2.2.5. Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 
podatkowego 

 
Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci gospodarczej oraz udzielanych koncesji 
i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ 
emitent·w, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z tym, Ũe dziağalnoŜĺ 
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do 
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poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez Subfundusz stopy 

zwrotu. 
      2.2.6.         Ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjne naleŨy rozumieĺ jako ryzyko wystŃpienia straty wynikajŃcej z niedostosowania lub zawodnoŜci 
wewnňtrznych proces·w, niedostatecznej efektywnoŜci dziağaŒ ludzkich, zawodnoŜci system·w technicznych lub ze zdarzeŒ 
zewnňtrznych. Bğňdne dziağanie system·w moŨe przejawiaĺ siň w szczeg·lnoŜci zaburzeniami pracy system·w 
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takŨe ryzyko braku moŨliwoŜci prowadzenia dziağalnoŜci lub poniesienia strat 
w wyniku zdarzeŒ nadzwyczajnych takich jak klňski Ũywioğowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ 
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczeŒ i system·w wewnňtrznych. WystŃpienie 
zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 
 
3.  OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
 
AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek przeznaczony jest dla inwestor·w o Ŝrednioterminowym lub dğugoterminowym 
horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŃcych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujŃcych ponadprzeciňtnych st·p 
zwrotu z inwestycji w Subfundusz, w tym gğ·wnie z inwestycji w akcje, kt·rzy liczŃ siň  moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci 
inwestycji. 
 
4.  WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz  

 
4.1.  Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

 
4.1.1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ: 100 zğotych dla wpğat w zğotych polskich, 25 euro dla wpğat w euro lub 25 
USD dla wpğat w USD, natomiast w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie mniej niŨ: 1.000.000 
zğotych lub r·wnowartoŜĺ 1.000.000 zğotych w euro lub USD wedğug Ŝredniego kursu euro lub USD 
ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonania pierwszej wpğaty do Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa kategorii B. 

4.1.2. KaŨda kolejna wpğata do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A powinna wynosiĺ nie 

mniej niŨ 100 zğotych dla wpğat w zğotych polskich lub 25 euro dla wpğat w euro lub 25 USD dla wpğat w USD. 
4.1.3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych albo w euro albo w USD.  
4.1.4. W przypadku kolejnej wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo 

USD podlega przeliczeniu na zğote wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez 
Narodowy Bank Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Wpğata tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna speğniaĺ wymogi 
okreŜlone odpowiednio w pkt 4.1.2. albo 4.1.3. 

4.1.5. W przypadku wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zğotych podlega 
przeliczeniu na euro albo USD wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy 
Bank Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa. 

4.1.6. Wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re zostağy nabyte w wyniku wpğaty dokonanej w 
danej walucie, sŃ dokonywane w tej samej walucie. 

 
4.2.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i 

naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 

Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 
rodzaj·w koszt·w 

 
Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz terminy, w kt·rych 
najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreŜlone zostağy w Ä 27 i 28 Statutu. 
 

4.3.  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a 
takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat 
transakcyjnych  

 
 
WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2022 r. wyniosğa  4,47 %. 
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Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 
Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 
¶ koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 
¶ odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 
¶ Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
¶ opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 
¶ wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 
 

4.4.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez uczestnika 

 
4.4.1. Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobierana 

jest Opğata manipulacyjna. Opğaty manipulacyjne naleŨne sŃ podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-
3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A za poŜrednictwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania lub odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A za poŜrednictwem podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2-3 i ust. 
2 Ustawy Towarzystwo, dziağajŃc w imieniu Uczestnika, pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i przekazuje jŃ wskazanemu wyŨej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu 
pobranie Opğaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
kategorii B Fundusz nie pobiera Opğat Manipulacyjnych. 

4.4.2. WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moŨe przekroczyĺ 100 zğ. 
4.4.3. WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 6% 

Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.   
4.4.4. WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 1% 

Ŝrodk·w wypğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu 
poprzednim, nie bňdzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik zğoŨy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
po upğywie 12 miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym 
Subrejestrze Uczestnika.   

4.4.5. WysokoŜĺ stawki Opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia 
Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu 
dokonania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

4.4.6. W przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany polegajŃcego na zğoŨeniu przez Uczestnika ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r·wnoczesnym ŨŃdaniem zbycia, za uzyskane Ŝrodki pieniňŨne, Jednostek 
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opğatň wyr·wnawczŃ. Podstawň Opğaty wyr·wnawczej 
stanowi ğŃczna wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa podlegajŃcych zamianie wedğug wyceny ustalonej na DzieŒ 
Wyceny, w kt·rym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Opğaty wyr·wnawczej pobieranej w zwiŃzku ze 
zleceniem zamiany stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w ramach zamiany 
(Subfunduszu Ŧr·dğowego), a stawkŃ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu 
docelowego). W przypadku, w kt·rym stawka Opğaty wyr·wnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 
zdaniu poprzednim, przyjmuje wartoŜĺ ujemnŃ, Opğaty wyr·wnawczej nie pobiera siň. Pkt. 4.4.1. powyŨej stosuje 
siň odpowiednio. 

4.4.7. WysokoŜĺ Opğaty wyr·wnawczej pobieranej w przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany nie moŨe przekroczyĺ 4% 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zlecenia zamiany.   

4.4.8. (wykreŜlony). 
4.4.9. Tabela Opğat zawierajŃca aktualnŃ wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej jest udostňpniana we wszystkich Punktach 

Obsğugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzeŨeniem pkt 4.4.10. 
4.4.10. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ Opğatň ManipulacyjnŃ lub zrezygnowaĺ z jej pobierania na zasadach i  w 

przypadkach: 
4.4.10.11. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu; 
4.4.10.12. w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od akcjonariuszy i w 

stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w 
Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 

4.4.10.13. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreŜlonych w pkt 4.4.10; 
4.4.10.14. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce; 
4.4.10.15. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ; 
4.4.10.16. w innych przypadkach ï na uzasadniony wniosek Dystrybutora. 
4.4.11. NiezaleŨnie od pkt 4.4.10. powyŨej i innych postanowieŒ Prospektu Towarzystwo moŨe podjŃĺ uchwağň o 

czasowym obniŨeniu maksymalnej stawki Opğaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na jednolitych 
zasadach wobec wszystkich Uczestnik·w Subfunduszu ï informacja na ten temat bňdzie udostňpniona w Tabeli 
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Opğat. 

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera siň Opğaty manipulacyjnej przy zbywaniu 
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do 
wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci 
lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia 
zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni. Zwolnienie od opğaty 
manipulacyjnej przysğuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym. 

4.4.13. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej lub Opğaty wyr·wnawczej lub zwolniğo 
z obowiŃzku jej ponoszenia ma obowiŃzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub 
zwolnienia. 

 
4.5.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do 
Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

 
4.5.1. Jako czňŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do 

pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne 
naliczana jest w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym algorytmem: 

 
JeŨeli [WANJU(t-1) ï WANJU(t0)]/WANJU(t0) > 0,03, to:  
R(t) = 20%*[(WANJU(t -1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03]*WAN(t -1)-R(t-1),  
 
gdzie:   

 
R(t) ï wartoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na DzieŒ Wyceny,   
WANJU(t-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich 
Sp·ğek z poprzedniego Dnia Wyceny,   
WANJU(t0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 
na ostatni DzieŒ Wyceny kaŨdego p·ğrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczania wynagrodzenia 
zmiennego - wyceny z dnia bňdŃcego dniem otwarcia ksiŃg rachunkowych Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i 
średnich Sp·ğek,   
WAN(t-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek z poprzedniego Dnia 
Wyceny,   
R(t-1) ï skumulowana wartoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane p·ğrocze na poprzedni DzieŒ Wyceny. 
  
Dodatnia wartoŜĺ R(t) oznacza koniecznoŜĺ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiňkszajŃcej 
wartoŜĺ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotň R(t)   
Ujemna wartoŜĺ R(t) oznacza koniecznoŜĺ rozwiŃzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajŃcej wartoŜĺ 
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotň R(t)  
 

4.5.2. Subfundusz AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie 
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy DzieŒ Wyceny p·ğrocza nastňpujŃcego 
po p·ğroczu, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. 

4.5.3. Do wyliczenia rezerwy na drugi dzieŒ wyceny danego p·ğrocza przyjmuje siň, Ũe skumulowana rezerwa na 
Wynagrodzenie Zmienne R (t-1) wynosi zero. 

4.5.4. Wynagrodzenie Zmienne wypğacane jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek nie p·Ŧniej 
niŨ w terminie 1 miesiŃca od zakoŒczenia p·ğrocza, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. 

4.5.5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o kt·rym mowa w pkt. 4.5.1. -
4.5.3. lub naliczaniu i pobieraniu jego czňŜci. 

 
4.6.  Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem  

 
4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci:  

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï do 2,0 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï do 2,0 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 
Wyceny. 

4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesiŃca 
nastňpnego. 

4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreŜlone w punktach powyŨszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania 
wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, o 
kt·rym mowa w pkt 4.5. 

 
4.7.  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
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Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub 

inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 
wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na 
wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

 
Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ Statutu. 
 
5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 
 

5.1.  WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  
 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. wyniosğa  16 968 tys. zğ. 

5.2  WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie                   
2, 3, 5 i 10 lat  

 
 
 

 
 

        
 

 
5.3.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel 
i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli 
miağy miejsce 

 
Dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, kt·ry sğuŨyğby do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu. 
 

5.4.  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat  

 
PoniewaŨ dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, informacji o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu 
nie zamieszcza siň. 
 

5.5.  ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w  momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rze cz Subfunduszu 
oraz wysokoŜci pobranych Opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w 
przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

 
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat (Opğat 
manipulacyjnych i Opğat wyr·wnawczych) oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ 
uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 
 
6.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 
 
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w w Funduszu. 

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

10 lat 5 lat 3 lata 2 lata

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ !DLh !ƪŎƧƛ aŀƱȅŎƘ ƛ 
|ǊŜŘƴƛŎƘ {ǇƽƱŜƪ



PROSPEKT INFORMACYJNY  

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

- 33/107 - 

 

7.  Informacja o zasadach dziağania zgromadzenia Uczestnik·w 
- Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w, kt·re zwoğywane jest w celu wyraŨenia zgody na: 

1) rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
2) zmianň funduszu podstawowego; 
3) zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
4) poğŃczenie krajowe i transgraniczne funduszy; 
5) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
6) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

- Towarzystwo zwoğuje Zgromadzenie Uczestnik·w poprzez ogğoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a 
nastňpnie zawiadomi o tym kaŨdego Uczestnika indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ lub na Trwağym NoŜniku Informacji 
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzedzajŃcym zawiera: 
1) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 
2) wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie ma wyraziĺ zgodň; 
3) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 
4) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

- Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogğoszeniu oraz 
zawiadomieniu, o kt·rych mowa w tirecie drugim. 

- Do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w uprawnieni sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug 
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Uczestnik moŨe wziŃĺ 
udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwo jest udzielane w formie 
pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas 
obrad Zgromadzenia Uczestnik·w. Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ byĺ 
takŨe obecne inne osoby. 

- Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

- Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ 
Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ 
zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w 
pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie 
zasadnoŜci wyraŨenia przez Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

- KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu.  
- Uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w tirecie pierwszym, zapadajŃ wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w 

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
- Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez notariusza. 
- Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie 

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
- Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczŃcego przez ZarzŃd 

Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 
1) zapewnienia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 
2) udziela gğosu, 
3) wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 
4) zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz ogğasza ich wyniki, 
5) rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 

- Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko 
Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, przysğuguje: 
1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 
Zgromadzenia Uczestnik·w. 

- Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. W przypadku wniesienia 
oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃd, na wniosek 
Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz 
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na 
zasadach og·lnych. 

- Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ w 
stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny 
wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Towarzystwo powinno niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi rejestrowemu. 
Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, jest r·wnoznaczne z 
niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

- Koszty zwoğania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 
- W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla 

regulamin przyjňty przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

http://www.agiofunds.pl/
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8.  Zwiňzğy opis umowy zawartej miňdzy funduszem powiŃzanym a podstawowym 
 
Nie dotyczy. 
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SUBFUNDUSZ AGIO  KAPITAĞ 

 
1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  
 

1.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne 
niŨ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

 
1.1.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreŜlonego w zdaniu 
poprzedzajŃcym. Fundusz bňdzie dŃŨyğ do osiŃgania stabilnych zysk·w przy jednoczesnej ochronie powierzonego 
kapitağu. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujŃc Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa oraz jednostki samorzŃdu terytorialnego oraz dğuŨne papiery 
wartoŜciowe emitowane lub porňczane przez Skarb PaŒstwa i NBP - od 66% do 100% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, a takŨe korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku PieniňŨnego. Fundusz moŨe inwestowaĺ 
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu 
Funduszu. Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w akcje wyğŃcznie w ramach wykonywania praw 
przysğugujŃcych z obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeŒstwa, a takŨe w drodze egzekucji celem 
zaspokojenia roszczeŒ Funduszu, przy czym Fundusz bňdzie dŃŨyğ do zbycia nabytych akcji w moŨliwie kr·tkim 
czasie. 
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego, przy zastosowaniu nastňpujŃcych zasad dywersyfikacji lokat:  

1.1.1.1. papiery wartoŜciowe, w tym akcje nabyte w trybie okreŜlonym w pkt 1.1.21.8. poniŨej, obligacje, obligacje 
zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszeŒstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bňdŃce 
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bňdŃce przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, przy czym: 

1.1.1.2. obligacje oraz listy zastawne ï od 66% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
1.1.1.3. akcje nabyte w trybie okreŜlonym w pkt 1.1.21.8. poniŨej, obligacje zamienne i obligacje z prawem 

pierwszeŒstwa ï od 0% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  
1.1.1.4. Instrumenty Rynku PieniňŨnego - od 0% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
1.1.1.5. waluty - od 0% do 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  
1.1.1.6. tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
1.1.1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami Ä 31 

Statutu,  
1.1.1.8. wierzytelnoŜci z wyjŃtkiem wierzytelnoŜci os·b fizycznych - od 0% do 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,pod 

warunkiem, Ũe sŃ zbywalne, a takŨe  
1.1.1.9. depozyty - od 0% do 100% wart oŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
1.1.1.10. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
1.1.2. Papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnoŜci 

wobec tego podmiotu nie mogŃ stanowiĺ, z zastrzeŨeniem pkt 1.1.3., ğŃcznie wiňcej niŨ 20% WartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

1.1.3. Zasad, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe, emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez: 

1.1.3.1. Skarb PaŒstwa; 
1.1.3.2. Narodowy Bank Polski;  
1.1.3.3. paŒstwo naleŨŃce do OECD; 
1.1.3.4. miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo 

naleŨŃce do OECD. 
1.1.4. Certyfikaty inwestycyjne nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.5.    Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 25 % wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

1.1.6. Lokaty, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.5, nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
odniesieniu do waluty obcej jednego paŒstwa lub euro. 

1.1.7. Lokaty, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.6. i pkt 1.1.1. 10., nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

1.1.8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŃ stanowiĺ wiňcej 
niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.9. Fundusz moŨe zaciŃgaĺ na rzecz Subfunduszu, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 
poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 20 % WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

1.1.10. Fundusz w imieniu Subfunduszu moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek papier·w wartoŜciowych, kt·rych 
przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe wyğŃcznie w trybie okreŜlonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 
ust.1 pkt 3 Ustawy o obrocie oraz pod warunkiem, Ũe:  

1.1.10.1. Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych lub papierach wartoŜciowych, w 
kt·re Fundusz moŨe lokowaĺ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziağu; 
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1.1.10.2. wartoŜĺ zabezpieczenia bňdzie r·wna co najmniej 50% wartoŜci poŨyczonych papier·w wartoŜciowych na kaŨdy 

DzieŒ Wyceny do dnia zwrotu poŨyczonych papier·w wartoŜciowych; 
1.1.10.3. poŨyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajŃcy 12 miesiňcy. 
1.1.11. Fundusz moŨe nabywaĺ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych 

funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo; moŨliwoŜĺ ta nie dotyczy nabywania jednostek 
uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikat·w inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych 
certyfikat·w. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamkniňtego zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu. Towarzystwo nie moŨe pobieraĺ 
wynagrodzenia ani obciŃŨaĺ funduszu kosztami zwiŃzanymi z lokowaniem aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo. Do 
portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogŃ byĺ nabywane Jednostki 
Uczestnictwa Ũadnego innego Subfunduszu. 

1.1.12. Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, dla kt·rych instrumentami bazowym (BazŃ Instrument·w Pochodnych) sŃ:  

1.1.12.1. (skreŜlono) 
1.1.12.2. obligacje, 
1.1.12.3. stopy procentowe, 
1.1.12.4. waluta obca. 

1.1.13. Lokat w Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w pkt. 1.1.12. Fundusz bňdzie dokonywağ na rzecz Subfunduszu 
na warunkach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu w sprawie Instrument·w Pochodnychw celu: 

1.1.13.1. ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 
- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych przez 
Subfundusz, lub papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz zamierza nabyĺ w 
przyszğoŜci na rzecz Subfunduszu; 
- kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu; 
- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty 
rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu zaciŃgniňtych 
na rzecz i w imieniu Subfunduszu; 

1.1.13.2. sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych 
instrument·w Fundusz bňdzie kierowağ siň kryteriami pğynnoŜci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu; 

1.1.14. LokujŃc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, Fundusz moŨe zawieraĺ umowy w przypadku speğnienia przynajmniej jednego z poniŨszych 
warunk·w: 
1) suma koszt·w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w por·wnaniu z kosztami otwarcia analogicznej 
pozycji w instrumencie bazowym, 
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niŨ ma to miejsce w przypadku 
ceny nabycia instrumentu bazowego, 
3) pğynnoŜĺ Instrumentu Pochodnego jest wiňksza niŨ w przypadku instrumentu bazowego,  
4) kr·tszego czasu niezbňdnego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.  

1.1.15. Fundusz zawierajŃc na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce 
rodzaje Instrument·w Pochodnych: 
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy; papiery wartoŜciowe, waluty, stopy procentowe, 
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy; papiery wartoŜciowe, waluty; stopy procentowe, 
3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: waluty; stopy 
procentowe. 

1.1.16. Przy wyliczeniu limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w ppkt powyŨszych uwzglňdnia siň kwotň zaangaŨowania w 
Instrumenty Pochodne wedğug nastňpujŃcych zasad: 

1.1.16.1. w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu 
zobowiŃzania do sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia 
Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji ï od wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w 
Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Funduszu naleŨy odjŃĺ kwotň 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne, dla kt·rych bazň stanowiŃ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego tego emitenta;  

1.1.16.2. w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu 
zobowiŃzania do zakupu papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia 
Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji ï do wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w 
Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Funduszu naleŨy dodaĺ kwotň 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne, dla kt·rych bazň stanowiŃ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego tego emitenta 

1.1.17. Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza siň poprzez obliczenie cağkowitej 
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy. 

1.1.18. OkreŜlone przez cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w Instrumenty 
Pochodne  nie moŨe w Ũadnym momencie przekraczaĺ: 
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1) 300% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu ï w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangaŨowania; 

2) 20% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, przy zağoŨeniu okresu utrzymywania stağej wielkoŜci i struktury Aktyw·w 
Funduszu wynoszŃcego 20 dni roboczych ï w przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartoŜci 
zagroŨonej; 

3) 200% wartoŜci zagroŨonej portfela referencyjnego okreŜlonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie 
art. 48a pkt 1 Ustawy ï w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglňdnej wartoŜci zagroŨonej. 

1.1.19. WartoŜĺ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza siň jako iloczyn jednostki pieniňŨnej (mnoŨnika) zgodnie ze 
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoŜci (kursu). 

1.1.20. Maksymalna wartoŜĺ zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartoŜci ryzyka kontrahenta 
wynikajŃcego z zawartych um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz 
wartoŜci bezwzglňdnych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako r·Ũnica wartoŜci pozycji dğugich 
oraz wartoŜci pozycji kr·tkich, na kaŨdym z Instrument·w Pochodnych (ustalona z uwzglňdnieniem zasad 
okreŜlonych w pkt .1.1.16. nie moŨe stanowiĺ wiňcej niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.21. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w 
pkt 1.2.5., z uwzglňdnieniem specyfiki danego instrumentu.  

1.1.22. Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat Aktyw·w Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod 
warunkiem, Ũe:  

1.1.22.1. lokata jest dokonywane wyğŃcznie za poŜrednictwem bank·w krajowych lub instytucji kredytowych; 
  

1.1.22.2. instrumenty te podlegajŃ moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej w Dniach 
Wyceny;  

1.1.22.3. instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w dowolnym 
czasie zlikwidowana lub zamkniňta transakcjŃ r·wnowaŨŃcŃ.   

1.1.23. Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala 
wartoŜĺ ryzyka kontrahenta, rozumianŃ jako wartoŜĺ niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych 
przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie 
uwzglňdnia siň opğat bŃdŦ ŜwiadczeŒ ponoszonych przy zawarciu transakcji. JeŨeli  Fundusz dziağajŃcy na rzecz 
Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytuğu kilku 
transakcji z tym samym podmiotem, wartoŜĺ ryzyka kontrahenta moŨe byĺ wyznaczana jako dodatnia r·Ũnica 
niezrealizowanych zysk·w i strat na wszystkich transakcjach, o ile:  
1) transakcje te zostağy zawarte na podstawie umowy ramowej speğniajŃcej kryteria wskazane w art. 85 ustawyz 
dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadğoŜciowe i naprawcze ; 
2) umowa ramowa przewiduje, Ũe w przypadku jej rozwiŃzania zostanie wypğacona tylko jedna kwota stanowiŃca 
r·wnowaŨnoŜĺ salda wartoŜci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleŨnie od tego, czy wynikajŃce z nich 
zobowiŃzania sŃ juŨ wymagalne; 
3) niewypğacalnoŜĺ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moŨe powodowaĺ rozwiŃzanie tej umowy; 
4) warunki, o kt·rych mowa w pkt 1-3, nie naruszajŃ przepis·w prawa wğaŜciwego dla kaŨdej ze stron umowy 
ramowej.  

1.1.24. WartoŜĺ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moŨe przekroczyĺ 10% 
wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, a jeŨeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank 
zagraniczny ï 20% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.25.  WartoŜĺ ryzyka kontrahenta moŨe podlegaĺ redukcji o wielkoŜĺ odpowiadajŃcŃ wartoŜci ryzyka kontrahenta w 
danej transakcji, o ile zostanŃ speğnione ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 
1) w zwiŃzku z tŃ transakcjŃ kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych, 

zbywalnych papierach wartoŜciowych lub Instrumentach Rynku PieniňŨnego; 
2) suma wartoŜci rynkowej zbywalnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i wartoŜci 
Ŝrodk·w pieniňŨnych przyjňtych przez Fundusz jako zabezpieczenie bňdzie ustalana w kaŨdym dniu roboczym 
i bňdzie stanowiĺ co najmniej r·wnowartoŜĺ wartoŜci ryzyka kontrahenta w tej transakcji; 

3) Ŝrodki pieniňŨne stanowiŃce zabezpieczenie bňdŃ lokowane wyğŃcznie w papiery wartoŜciowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, 
paŒstwo czğonkowskie, paŒstwo naleŨŃce do OECD, bank centralny innego paŒstwa czğonkowskiego lub 
Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.9.  

1.1.26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  
1.1.26.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurs·w lub wartoŜci 

instrument·w bňdŃcych BazŃ Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla 
wartoŜĺ pozycji w Bazie Instrument·w Pochodnych oraz uwzglňdnia jŃ przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych;  

1.1.26.2. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane 
jako r·Ũnica pomiňdzy cenŃ Instrumentu Pochodnego, a teoretycznŃ wartoŜciŃ Instrumentu Pochodnego 
wynikajŃcŃ z wyceny bieŨŃcej Bazy Instrumentu Pochodnego;  

1.1.26.3. ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta, przy czym wartoŜĺ ryzyka niewypğacalnoŜci kontrahenta stanowi wartoŜĺ 
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem 
sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;   

1.1.26.4. ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w rozliczeniach 
transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz 
dokonuje pomiaru iloŜci bğňdnie rozliczonych transakcji w stosunku do cağkowitej iloŜci transakcji na danym 
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Instrumencie Pochodnym;   

1.1.26.5. ryzyko pğynnoŜci, zwiŃzane z faktem, Ũe Instrumenty Pochodne, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem lokat Funduszu na 
rzecz Subfunduszu, nie muszŃ byĺ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru 
tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrument·w Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkoŜci pozycji 
w danym Instrumencie Pochodnym do Ŝrednich dziennych obrot·w rynkowych na tym Instrumencie; 

1.1.26.6. ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i wewnňtrznych system·w kontrolnych 
kontrahent·w oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloŜci zdarzeŒ 
zwiŃzanych z wystŃpieniem danego ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym; 

1.1.26.7. ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm 
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ wartoŜĺ Bazy Instrumentu 
Pochodnego, istnieje moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz dziağajŃcy na rzecz Subfunduszu, straty 
przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego, mechanizm dŦwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie 
zysk·w i strat z inwestycji - Subfundusz moŨe byĺ naraŨony na istotne ryzyko w zwiŃzku z wykorzystaniem tego 
mechanizmu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dŦwigni finansowej Fundusz okreŜla wartoŜĺ pozycji w Bazie 
Instrument·w Pochodnych oraz uwzglňdnia jŃ przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych. 

1.1.26.8. Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w akcje wyğŃcznie w ramach wykonywania praw przysğugujŃcych z 
obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeŒstwa, a takŨe w drodze egzekucji celem zaspokojenia 
roszczeŒ Funduszu, przy czym Fundusz bňdzie dŃŨyğ do zbycia nabytych akcji w moŨliwie kr·tkim czasie.  

 
1.2.  Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

 
1.2.1. Gğ·wnym kryterium, kt·rym Fundusz kieruje siň przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym. 
1.2.2. Udziağ poszczeg·lnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limit·w, o kt·rych mowa w pkt 1.1., 

uzaleŨniony jest od oceny bieŨŃcej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem. 

1.2.3. DokonujŃc alokacji aktyw·w pomiňdzy kategorie lokat, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1., Fundusz priorytetowo bňdzie 
traktowağ wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.   

1.2.4. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego, ZarzŃdzajŃcy Funduszem 
podejmujŃc decyzje inwestycyjne bňdzie brağ pod uwagň takie czynniki jak: ryzyko kredytowe; pğynnoŜĺ danego 
instrumentu. 

1.2.5. W przypadku transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujŃc decyzje 
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bňdzie brağ pod uwagň nastňpujŃce czynniki: 

1.2.5.1. wpğyw zastosowania Instrument·w Pochodnych na efektywnoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 
1.2.5.2. poziom pğynnoŜci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartoŜci pozycji otwartych przez Fundusz w 

Instrumentach Pochodnych w stosunku do Ŝredniej ğŃcznej wartoŜci obrotu na danym rynku; 
1.2.5.3. koszty transakcyjne zwiŃzane z zajňciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrument·w Pochodnych w relacji do 

koszt·w zwiŃzanych z zawarciem transakcji, kt·rych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy; 
1.2.5.4. ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoŜci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany 

wartoŜci instrumentu bazowego; 
1.2.5.5. profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;  
1.2.5.6. wpğyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu; 

1.2.6. W  celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na 
rynku Instrument·w Pochodnych Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu: 

1.2.6.1. w oczekiwaniu zwyŨki ceny instrumentu bazowego bňdzie zajmowağ pozycje Ădğugieò (bňdzie nabywağ kontrakty 
terminowe oraz nabywağ opcje kupna), 

1.2.6.2. w oczekiwaniu zniŨki ceny instrumentu bazowego bňdzie zajmowağ pozycje Ăkr·tkieò (bňdzie sprzedawağ 
kontrakty terminowe oraz nabywağ opcje sprzedaŨy). 

1.2.7. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dğuŨszym niŨ 1 miesiŃc, Fundusz 
podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bňdzie 

bazowağ gğownie na wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej. 
1.2.8. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym kr·tszym niŨ 1 miesiŃc, Fundusz 

podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bňdzie 
bazowağ gğownie na wskazaniach analizy technicznej. 

1.2.9. W odniesieniu do Instrument·w Pochodnych dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ obligacje oraz stopy 
procentowe Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglňdnia nastňpujŃce czynniki:  

1.2.9.1. bieŨŃce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglňdnieniem jego struktury; 
1.2.9.2. prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowoŜci; 

1.2.9.3. polityka wğadz monetarnych ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego 
poziomu st·p procentowych; 

1.2.9.4. dynamika zmian podaŨy pieniŃdza. 
1.2.10. W odniesieniu do Instrument·w Pochodnych dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ kursy walut, Fundusz 

podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglňdnia nastňpujŃce czynniki:  
1.2.10.1. bieŨŃce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglňdnieniem jego struktury; 

1.2.10.2. polityka wğadz monetarnych ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego 
poziomu st·p procentowych; 
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1.2.10.3. dysparytet st·p procentowych;  

1.2.10.4. poziom presji inflacyjnej;  
1.2.10.5. dynamika zmian podaŨy pieniŃdza;  
1.2.10.6. struktura bilansu pğatniczego. 

1.2.11. Gğ·wnymi kryteriami doboru lokat: 
1.2.11.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:  

a) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,  
b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,  

1.2.11.2. dla depozyt·w jest:  
a) oprocentowanie depozyt·w, 
b) wiarygodnoŜĺ kontrahenta. 

 
1.3.  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz  

 
Nie dotyczy. 
 

1.4.  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 
duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï 
wyraŦne wskazanie tej cechy 

 
WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie charakteryzuje siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. 
 

1.5.  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ 
politykŃ inwestycyjnŃ 

 
Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Zawieranie um·w kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne ma na 
celu umoŨliwienie  osiŃgania dodatnich st·p zwrotu takŨe w warunkach dekoniunktury na danym rynku.  
Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bňdzie dokonywağ na rzecz Subfunduszu w celu: 
1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 
- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych przez Subfundusz, lub 
papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci na rzecz 
Subfunduszu; 
- kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu; 
- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu zaciŃgniňtych na rzecz i w 
imieniu Subfunduszu; 
2) sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczeg·lnych instrument·w 
Fundusz bňdzie kierowağ siň kryteriami pğynnoŜci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu. 
 
Fundusz zawierajŃc na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia 
sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje Instrument·w 
Pochodnych: 

1)  wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: indeksy; 
papiery wartoŜciowe, waluty, stopy procentowe, 

2)  wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: indeksy; papiery 
wartoŜciowe, waluty; stopy procentowe, 

3)  niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: waluty; stopy procentowe. 
 
 

1.6.  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

 
ŧaden podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
 

1.7.  Wskazanie metody pomiaru  cağkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Ä22 ust. 1 
RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz 
warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych 
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Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w 
prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 
Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania nie moŨe przekroczyĺ WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
 
2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
 

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem 
strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do 
inwestycj i na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu 
indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

 
Przyjňta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje siň nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 
 

2.1.1. Ryzyko rynkowe 
 
Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku niekorzystnego ksztağtowania siň kurs·w 
rynkowych papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem lokat AGIO Kapitağ. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko 
systematyczne rynku papier·w wartoŜciowych, kt·rego nie moŨna wyeliminowaĺ poprzez dywersyfikacjň, w zwiŃzku z czym 
wartoŜĺ rynkowa lokat w pewnym stopniu zaleŨna jest od og·lnej koniunktury na danym rynku.  
 

2.1.2. Ryzyko kredytowe 
 
Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci 
emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ 
negatywny wpğyw na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ 
niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez fundusz 
transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w 
kt·rych termin realizacji nastňpuje po dacie dokonania transakcji. 
 

2.1.3. Ryzyko rozliczenia 
 
Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreŜlonym w umowie 
wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ 
poniesienie przez Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji. 
 

2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci 
 
W odniesieniu do rynk·w na kt·rych aktywnoŜĺ inwestor·w oraz wartoŜĺ obrot·w sŃ relatywnie niskie istnieje ryzyko, Ũe 
AGIO Kapitağ moŨe nie mieĺ moŨliwoŜci otwarcia lub zamkniňcia pozycji w kontraktach terminowych futures lub opcjach w 
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz bňdzie 
zajmowağ pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gieğdach gwarantujŃcych odpowiednio 
wysoki poziom pğynnoŜci. 
Wiele gieğd na kt·rych notowane sŃ kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrument·w poprzez 
stosowanie dopuszczalnych limit·w zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego  zwiňkszy siň lub zmniejszy o 
wartoŜĺ r·wnŃ  limitowi moŨe nastŃpiĺ zawieszenie notowaŒ, co sprawi , Ũe czňŜci pozycji nie bňdzie moŨna otworzyĺ lub 

zamknŃĺ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  
Ryzyko braku pğynnoŜci jest zwiŃzane takŨe z dziağaniami instytucji nadzorujŃcych, co przejawia siň w moŨliwym 
zawieszeniem notowaŒ danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone 
kontrakty lub opcje.  
 

2.1.5. Ryzyko walutowe 
 
ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ 
takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w 
walutowych mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ 
kurs·w walut obcych 
 

2.1.6. Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 
 
Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany 
jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych 
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zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny wpğyw na 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy 
um·w subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad Aktywami, 
moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 
 

2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 
 
MoŨliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na 
okreŜlonym rynku lub okreŜlonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw 
na dany rodzaj aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania wartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu, a tym samym wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwiŃzanego z koncentracjŃ 
aktyw·w lub rynk·w aktywa Subfunduszu lokowane bňdŃ z zachowaniem limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w pkt. 1.1. 
 

2.1.8. Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwiŃzane z 
wykorzystaniem dŦwigni finansowej 

 
DŦwignia finansowa zwiŃzana z lokatami, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne sprawia, Ũe wynik finansowy 
operacji z wykorzystaniem tego typu instrument·w podlega wiňkszym wahaniom niŨ ma to miejsce w przypadku 
bezpoŜredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrument·w Pochodnych 
moŨe przyczyniĺ siň do wzrostu wahaŒ WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Pomimo iŨ celem inwestycji na rynkach 
terminowych jest poprawa efektywnoŜci zarzŃdzania portfelem, a takŨe osiŃgniňcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi 
klasami aktyw·w, naleŨy podkreŜliĺ Ũe inwestycje z wykorzystaniem Instrument·w Pochodnych niosŃ ze sobŃ ryzyko 
poniesienia istotnych strat. BiorŃc pod uwagň fakt, Ũe zawarcie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ kontrakty terminowe, 
wymaga zğoŨenia depozytu zabezpieczajŃcego stanowiŃcego niewielki procent wartoŜci transakcji, relatywnie mağa zmiana 
ceny kontraktu future moŨe spowodowaĺ znaczny spadek aktyw·w Subfunduszu. Zajňcie przez Subfundusz dğugich pozycji 
w opcjach kupna lub sprzedaŨy r·wnieŨ wiŃŨe siň z wystŃpieniem efektu dŦwigni finansowej, jednak w tym przypadku 
potencjalna strata  Subfunduszu ograniczona jest do zapğaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moŨe 
wystawiaĺ opcji, co ogranicza ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujŃcych na opcjach.  
 

2.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 
 

2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem 
czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

 
Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez 
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, 
kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie 
zainwestowanego kapitağu. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.  
 

2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
lub ma ograniczony wpğyw 

 
Uczestnik Funduszu, nie ma wpğywu na nastňpujŃce okolicznoŜci zwiŃzane z Funduszem: 
 

2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 
 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

 
2.2.2.2. Przejňcie zarzŃdzania przez inne towarzystwo 

 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na podstawie umowy zawartej z 
Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia 
zarzŃdzania, wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie 
zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 
 

2.2.2.3. Przejňcie zarzŃdzania przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 
 
Towarzystwo, dziağajŃc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moŨe w drodze umowy przekazaĺ sp·ğce zarzŃdzajŃcej 
prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŃdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 
 

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz i Subfundusz 
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Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z 

Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu 
 

2.2.2.5. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem 
 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez 
Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 
majŃtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy 
Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 
 

2.2.2.6. Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie 
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 
 

2.2.2.7. Zmiana polityki inwestycyjnej 
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. 
Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra 
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy 
od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 
postanowieŒ Statutu. 
 

2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 
 
Zgodnie ze postanowieniami statutu subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo nawet do 100% wartoŜci swoich 
aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej 
czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo naleŨŃce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku 
niewypğacalnoŜci emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 
 

2.2.4. Ryzyko inflacji 
 
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŃ stopň zwrotu z 
zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 
subfunduszu aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w dğuŨnych. 
 

2.2.5. Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 
podatkowego 

 
Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci gospodarczej oraz udzielanych koncesji 
i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ 
emitent·w, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ aktyw·w subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z tym, Ũe dziağalnoŜĺ 
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do 
poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz stopy 
zwrotu. 
 

2.2.6. Ryzyko operacyjne 
 
Ryzyko operacyjne naleŨy rozumieĺ jako ryzyko wystŃpienia straty wynikajŃcej z niedostosowania lub zawodnoŜci 
wewnňtrznych proces·w, niedostatecznej efektywnoŜci dziağaŒ ludzkich, zawodnoŜci system·w technicznych lub ze zdarzeŒ 
zewnňtrznych. Bğňdne dziağanie system·w moŨe przejawiaĺ siň w szczeg·lnoŜci zaburzeniami pracy system·w 
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takŨe ryzyko braku moŨliwoŜci prowadzenia dziağalnoŜci lub poniesienia strat 
w wyniku zdarzeŒ nadzwyczajnych takich jak klňski Ũywioğowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ 
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczeŒ i system·w wewnňtrznych. WystŃpienie 
zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 
 
3.  OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
 
AGIO Kapitağ przeznaczony jest dla inwestor·w oczekujŃcym st·p zwrotu wyŨszych niŨ w przypadku lokat bankowych czy 
tradycyjnych funduszy obligacyjnych, zakğadajŃcych horyzont inwestycyjny powyŨej 12 miesiňcy. AGIO Kapitağ jest 
zorientowany na osiŃganie stabilnych i powtarzalnych zysk·w. 
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4.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania oraz koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz 

 
4.1.  Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

 
4.1.1. Z zastrzeŨeniem pkt 4.1.2., pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych do Subfunduszu w przypadku Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A powinna wynosiĺ nie mniej niŨ: 5000 zğotych dla wpğat w zğotych polskich, lub 2000  euro 
dla wpğat w euro lub 2000 USD dla wpğat w USD.  

4.1.2. Z uwzglňdnieniem minimalnych wpğat do kaŨdego z Subfunduszy wskazanych w pkt 4.1.1., Pierwsza wpğata 
Ŝrodk·w pieniňŨnych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moŨe byĺ niŨsza niŨ:  

4.1.2.1. dla wpğat w zğotych - r·wnowartoŜĺ w zğotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Ŝredniego kursu walut 
obcych ogğaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w. 

4.1.2.2. dla wpğat w euro - 40 000 euro, 
4.1.2.3. dla wpğat w USD - r·wnowartoŜĺ w USD zğotych polskich stanowiŃcych r·wnowartoŜĺ 40 000 euro, ustalona przy 

zastosowaniu Ŝrednich kurs·w walut obcych ogğaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i 
USD/PLN w dniu dokonywania wpğaty Ŝrodk·w. 

4.1.3. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moŨe 
byĺ niŨsza niŨ: 1.000.000 zğotych lub r·wnowartoŜĺ 1.000.000 zğotych w euro lub USD wedğug Ŝredniego kursu 
euro lub USD ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonania pierwszej wpğaty do Subfunduszu na 
Jednostki Uczestnictwa kategorii B. 

4.1.4. WysokoŜĺ minimalnych pierwszych wpğat przez osoby fizyczne wskazana w pkt 4.1.2. powyŨej liczona jest ğŃcznie 
dla cağego Funduszu i moŨe byĺ podzielona pomiňdzy Subfundusze, z zastrzeŨeniem minimalnych kwot okreŜlonych 
w pkt 4.1.1 powyŨej. W przypadku, gdy pierwsza wpğata rozdzielona jest pomiňdzy Subfundusze, a wysokoŜĺ 
dokonywanej przez osobň fizycznŃ pierwszej wpğaty do jednego z Subfunduszy jest niŨsza niŨ wskazana w pkt 
4.1.2. powyŨej, w·wczas zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych Subfunduszy powinny byĺ zğoŨone 
jednoczeŜnie u tego samego Dystrybutora oraz opğacone w terminie pozwalajŃcych na  ich realizacjň w tym samym 
Dniu Wyceny.  

4.1.5. KaŨda kolejna wpğata do Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 5000 zğotych dla wpğat w zğotych polskich 
lub 2000  euro dla wpğat w euro lub 2000 USD dla wpğat w USD. 

4.1.6. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogŃ 
byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych albo w euro albo w USD.  

4.1.7. W przypadku wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega 
przeliczeniu na zğote wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i 
przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. Wpğata tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna speğniaĺ wymogi okreŜlone odpowiednio 
w pkt 4.1.2. albo 4.1. 3. 

4.1.8. W przypadku wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zğotych podlega 
przeliczeniu na euro albo USD wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank 
Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. 

4.1.9. Wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re zostağy nabyte w wyniku wpğaty dokonanej w danej 
walucie, sŃ dokonywane w tej samej walucie. 

 
4.2.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i 

naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 
rodzaj·w koszt·w 

 
Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone zostağy w Ä 35 i 36 Statutu. 
 

4.3.  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on ud ziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a 
takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat 
trans akcyjnych  

 
WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2022 r. wyniosğa 2,15 %.  
 
Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 
Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 
¶ koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 
¶ odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 
¶ Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
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¶ opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

¶ wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 
 

4.4.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez uczestnika 

 
4.4.1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A mogŃ byĺ pobierane Opğaty manipulacyjne. Opğaty 

manipulacyjne naleŨne sŃ podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika 
Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A za poŜrednictwem Towarzystwa 
Towarzystwo pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz za otwarcie 
Subrejestru. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A za poŜrednictwem podmiot·w, o kt·rych 
mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2 -3 i ust. 2 Ustawy Towarzystwo, dziağajŃc w imieniu Uczestnika, pobiera Opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i przekazuje jŃ wskazanemu wyŨej podmiotowi, 
a Uczestnik zleca Towarzystwu pobranie Opğaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi. Przy zbywaniu 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B Fundusz nie pobiera Opğat Manipulacyjnych. 

4.4.2. WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moŨe przekroczyĺ 100 zğ. 
4.4.3. WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 1,5% 

Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 
4.4.4. WysokoŜĺ stawki Opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia 

Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu 
dokonania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

4.4.5. W przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany polegajŃcego na zğoŨeniu przez Uczestnika ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r·wnoczesnym ŨŃdaniem zbycia, za uzyskane Ŝrodki pieniňŨne, Jednostek 
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opğatň Wyr·wnawczŃ. Pkt. 4.4.1. powyŨej stosuje siň 
odpowiednio. 

4.4.6. WysokoŜĺ Opğaty wyr·wnawczej pobieranej w przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany nie moŨe przekroczyĺ 0,5% 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zlecenia zamiany. 

4.4.7. (wykreŜlony). 
4.4.8. (wykreŜlony). 
4.4.9. Tabela Opğat zawierajŃca aktualnŃ wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej i Opğaty wyr·wnawczej jest udostňpniana 

we wszystkich Punktach Obsğugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzeŨeniem pkt 
4.4.11. 

4.4.10. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ Opğatň ManipulacyjnŃ lub zrezygnowaĺ z jej pobierania w nastňpujŃcych 

przypadkach: 
4.4.10.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu; 
4.4.10.2. w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od akcjonariuszy i w 

stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w 
Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 

4.4.10.3. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreŜlonych w pkt 4.4.12.; 
4.4.10.4. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce; 
4.4.10.5. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ; 
4.4.10.6. w innych przypadkach ï na uzasadniony wniosek Dystrybutora. 
4.4.11. NiezaleŨnie od pkt 4.4.10. powyŨej i innych postanowieŒ Prospektu Towarzystwo moŨe podjŃĺ uchwağň o 

czasowym obniŨeniu maksymalnej stawki Opğaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na 
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnik·w Subfunduszu ï informacja na ten temat bňdzie udostňpniona 
w Tabeli Opğat. 

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera siň Opğaty manipulacyjnej przy zbywaniu 
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do 
wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci 
lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia 
zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni. Zwolnienie od opğaty 
manipulacyjnej przysğuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym. 

4.4.13. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej lub Opğaty wyr·wnawczej lub zwolniğo 
z obowiŃzku jej ponoszenia ma obowiŃzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub 
zwolnienia. 

 
4.5.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do 
Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

 
4.5.1.  Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na 

Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitağ (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie 
Zmienne naliczana jest w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym algorytmem: 
JeŨeli [WANJU(t-1) ï WANJU(t0)]/WANJU(t0) > 
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50%*(WIBOR6M+0,75%), to:  

R(t) = 20%*[(WANJU(t -1)-WANJU(t0))/WANJU(t0) - 50%*(WIBOR6M+0,75%)]*WAN(t -1)-R(t-1), 
gdzie: 
WIBOR6M oznacza ustalonŃ z dokğadnoŜciŃ do 0,01 punktu procentowego wysokoŜĺ oprocentowania poŨyczek na 
polskim rynku miňdzybankowym dla okresu 6-miesiňcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanŃ 
przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, kt·ra jŃ zastŃpi na ostatni 
DzieŒ Wyceny w p·ğroczu poprzedzajŃcym p·ğrocze, za kt·re naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, 
R(t) ï wartoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na DzieŒ Wyceny, 
WANJU(t-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitağ z poprzedniego Dnia 
Wyceny, 
WANJU(t0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitağ na ostatni DzieŒ 
Wyceny w p·ğroczu poprzedzajŃcym p·ğrocze, za kt·re naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne albo w przypadku 
pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia bňdŃcego dniem otwarcia ksiŃg 
rachunkowych Subfunduszu AGIO Kapitağ, 
WAN(t-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu AGIO Kapitağ z poprzedniego Dnia Wyceny, 
R(t-1) - skumulowana wartoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane p·ğrocze na poprzedni DzieŒ Wyceny, 
Dodatnia wartoŜĺ R(t) oznacza koniecznoŜĺ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiňkszajŃcej 
wartoŜĺ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotň R(t), 
Ujemna wartoŜĺ R(t) oznacza koniecznoŜĺ rozwiŃzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajŃcej wartoŜĺ 
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotň R(t). 

4.5.2. Subfundusz AGIO Kapitağ przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na 
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy DzieŒ Wyceny p·ğrocza nastňpujŃcego po p·ğroczu, za kt·ry 
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. 

4.5.3. Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzieŒ wyceny danego p·ğrocza, za 
kt·re naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero. 

4.5.4. Wynagrodzenie Zmienne wypğacane jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu AGIO Kapitağ nie p·Ŧniej niŨ w terminie 1 
miesiŃca od zakoŒczenia p·ğrocza, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.  

4.5.5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia zmiennego lub naliczaniu i 
pobieraniu jego czňŜci.   

4.6.  Maksym alna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 
 
4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï do 1,3% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï do 0,85% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 
Wyceny. 

4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesiŃca 
nastňpnego. 

4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreŜlone w punktach powyŨszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania 
wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, o 
kt·rym mowa w pkt 4.5. 

 
4.7.  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub 
inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 
wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na 
wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

 
Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ Statutu. 

 
5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 
 

5.1.  WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  
 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2022 r. wyniosğa 41 202  tys. zğ. 
 

5.2.  WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 
3, 5 i 10 lat  
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5.3.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel 
i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli 
miağy miejsce 

 
Dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, kt·ry sğuŨyğby do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu. 
 

5.4.  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat  

 
PoniewaŨ dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, informacji o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu 
nie zamieszcza siň. 
 

5.5.  ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w  momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu 
oraz wysokoŜci pobranych Opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w 
przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

 
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat (Opğat 
manipulacyjnych i Opğat wyr·wnawczych) oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ 
uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 
 
6.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 
 
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w w Funduszu. 
 
7.  Informacja o zasadach dziağania zgromadzenia Uczestnik·w 
 
- Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w, kt·re zwoğywane jest w celu wyraŨenia zgody na: 

1) rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
2) zmianň funduszu podstawowego; 
3) zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
4) poğŃczenie krajowe i transgraniczne funduszy; 
5) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
6) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

- Towarzystwo zwoğuje Zgromadzenie Uczestnik·w poprzez ogğoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a 
nastňpnie zawiadomi o tym kaŨdego Uczestnika indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ lub na Trwağym NoŜniku Informacji 
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzedzajŃcym zawiera: 
1) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 
2) wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie ma wyraziĺ zgodň; 
3) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 
4) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
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- Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogğoszeniu oraz 
zawiadomieniu, o kt·rych mowa w tirecie drugim. 

- Do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w uprawnieni sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug 
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Uczestnik moŨe wziŃĺ 
udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwo jest udzielane w formie 
pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas 
obrad Zgromadzenia Uczestnik·w. Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ byĺ 
takŨe obecne inne osoby. 

- Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

- Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ 
Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ 
zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w 
pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie 
zasadnoŜci wyraŨenia przez Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

- KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu.  
- Uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w tirecie pierwszym, zapadajŃ wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w 

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
- Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez notariusza. 
- Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie 

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
- Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczŃcego przez ZarzŃd 

Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 
1) zapewnienia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 
2) udziela gğosu, 
3) wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 
4) zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz ogğasza ich wyniki, 
5) rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 

- Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko 
Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, przysğuguje: 
1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 

Zgromadzenia Uczestnik·w. 
- Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. W przypadku wniesienia 

oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃd, na wniosek 
Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz 
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na 
zasadach og·lnych. 

- Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ w 
stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny 
wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Towarzystwo powinno niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi rejestrowemu. 
Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, jest r·wnoznaczne z 
niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

- Koszty zwoğania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 
- W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla 

regulamin przyjňty przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 
 
8.  Zwiňzğy opis umowy zawartej miňdzy funduszem powiŃzanym a podstawowym 

 
Nie dotyczy. 
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SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI GLOBALNYCH  

 
1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

 
1.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy  

 
1.1.1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreŜlonego w zdaniu poprzedzajŃcym. 
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w akcje, 
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery 
wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z akcji, okreŜlane zbiorczo jako 
Instrumenty Akcyjne, z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje siň 
wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwiŃzanym z lokowaniem aktyw·w gğ·wnie w Instrumenty Akcyjne, przy czym 
jest zarzŃdzany bardziej agresywnie niŨ klasyczne fundusze akcji. Fundusz bňdzie dŃŨyğ do realizacji celu 
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktyw·w Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczeŒ 
inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1.1.1.2.Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne 
na akcje, inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z akcji 
- od 50% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

1.1.1.3.obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom 
wynikajŃcym z zaciŃgniňtego dğugu, okreŜlane zbiorczo jako Instrumenty DğuŨne - od 0% do 50% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

1.1.1.4.Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreŜlonych w pkt 
1.1.10.; 

1.1.1.5.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ na warunkach okreŜlonych w art. 101 ust. 1 Ustawy - od 0% 
do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

1.1.1.6.depozyty, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2.8 poniŨej - od 0% do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu;  
1.1.2.DokonujŃc inwestycji w kategorie lokat, o kt·rych mowa pkt 1.1.1.2., 1.1.1.3. i 1.1.1.6. Fundusz lokuje Aktywa 

Subfunduszu w: 
1.1.2.1.papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim; 

1.1.2.3. papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w 
paŒstwie OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie na nastňpujŃcych rynkach; 
a) Australia: Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, 
b) Chile: Santiago Stock Exchange, 
c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, 
d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, 
e) Korea Poğudniowa: Korea Stock Exchange, 
f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), 
g) Norwegia: Oslo Stock Exchange, 
h) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange, 
i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago 
Board of Trade), American Stock Exchange, 
j) Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, 

k) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (Ķstanbul Menkul Kēymetler, Borsasē, ĶMKB); 
1.1.2.4.    papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki 

emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w 
pkt 1.1.2.1 lub 1.1.2.3 powyŨej, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym 
niŨ rok, od dnia w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w; 

1.1.2.5.Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt. 1.1.2.1. ï 1.1.2.4. oraz 1.1.2.6., jeŨeli instrumenty te 
podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 
a) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w 
pkt 1.1.2.1 powyŨej, 
b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego, wğaŜciwe centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne paŒstwa czğonkowskiego, albo przez 
bank centralny paŒstwa czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ paŒstwo czğonkowskie, albo, w przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego 
z czğonk·w federacji, albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno paŒstwo 
czğonkowskie, lub 



PROSPEKT INFORMACYJNY  

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

- 49/107 - 

c) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak rygorystyczne, jak okreŜlone prawem 
wsp·lnotowym; 

1.1.2.6. papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski; 
1.1.2.7.papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w punktach powyŨszych, przy czym 

ğŃczna wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszaĺ 10 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
1.1.2.8. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne 

na ŨŃdanie lub, kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci oraz za zgodŃ Komisji w depozyty w bankach 
zagranicznych pod warunkiem, Ũe bank ten podlega nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreŜlony w prawie wsp·lnotowym. 

1.1.3. Papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2., powinny speğniaĺ kryteria okreŜlone w art. 93 ust. 4 Ustawy. 
1.1.4. Certyfikaty inwestycyjne powinny speğniaĺ kryteria okreŜlone w art. 93 ust. 6 Ustawy. 
1.1.5. Aktywa Funduszu mogŃ byĺ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2.1 ï 1.1.2.6, 

o ile speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93a Ustawy. 
1.1.6.Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu zobowiŃzany jest do przestrzegania nastňpujŃcych ograniczeŒ 

inwestycyjnych:  
1.1.6.1. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery 
wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego podmiot·w, w kt·rych Subfundusz ulokowağ ponad 5 % wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; z tym, Ũe ğŃczna wartoŜĺ lokat w 
papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moŨe przekroczyĺ 20 % wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

1.1.6.2.Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w papiery wartoŜciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu 
ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci , dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe; Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 10 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 
kapitağowej w rozumieniu w/w ustawy, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; 
ğŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 
Subfundusz ulokowağ ponad 5% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, nie wiňcej jednak niŨ 10%, wyemitowane przez 
podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu; 
1.1.6Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 30 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, paŒstwo 
czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub 
miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo 
czğonkowskie; 

1.1.6.3. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 30 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe 
porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, 
paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD 
lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno 
paŒstwo czğonkowskie, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym 
podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
aktyw·w funduszu; 

1.1.6.4. depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 

20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
1.1.6.5.  Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu nadzorowi publicznemu majŃcemu 
na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych 
papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu 
zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w 
przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 
wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych; 

1.1.6.6. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane do 20% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny 
lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub 
instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - do 20% 
wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu; ğŃczna 
wartoŜĺ lokat w tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania innych niŨ jednostki uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moŨe przewyŨszaĺ 30% 
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wartoŜci aktyw·w Subfunduszu. 

1.1.7. Fundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery 
wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w art. 102 Ustawy. 

1.1.8. Fundusz moŨe zaciŃgaĺ na rzecz Subfunduszu, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 
poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10 % WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

1.1.9. Fundusz moŨe nabywaĺ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych 
funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo, Towarzystwo nie moŨe pobieraĺ opğat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa 
oraz certyfikat·w inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz 
Subfunduszu nie mogŃ byĺ nabywane Jednostki Uczestnictwa Ũadnego innego Subfunduszu. 

1.1.10.  Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku 
zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 
czğonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska 
i paŒstwo czğonkowskie wskazanym w Ä 38 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majŃce za przedmiot Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne. Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne zar·wno w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego. 

1.1.11.  Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe: 
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ:   
a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku PieniňŨnego, posiadanych przez 
Subfundusz, lub papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz zamierza nabyĺ w 
przyszğoŜci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z 
tymi instrumentami finansowymi;   
b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;  
c)  wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty 
rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu 
zaciŃgniňtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;  
3) bazň Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, stanowiŃ 
instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2.1. ï 1.1.2.6., stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,  
4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w pkt 1.1.2. , lub przez 
rozliczenie pieniňŨne. 

1.1.12. Przy wyliczeniu limit·w, o kt·rych mowa w pkt. 1.1.1 - 1.1.9. uwzglňdnia siň wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego stanowiŃcych bazň Instrument·w Pochodnych, w ten spos·b Ũe:  
1) w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu, 
dziağajŃcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiŃzania do sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych lub 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji ï 
od wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w 
portfelu Subfunduszu naleŨy odjŃĺ wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego tego 
emitenta stanowiŃcych bazň Instrumentu Pochodnego;  
2) w przypadku zajňcia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujŃcej powstaniem po stronie Funduszu, 
dziağajŃcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiŃzania do zakupu papier·w wartoŜciowych lub 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego albo do speğnienia Ŝwiadczenia pieniňŨnego wynikajŃcego z zajňtej pozycji - 
od wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego danego emitenta znajdujŃcych siň w 
portfelu Subfunduszu naleŨy dodaĺ wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego tego 

emitenta stanowiŃcych bazň Instrumentu Pochodnego. 
ObowiŃzek okreŜlony w zdaniu poprzedzajŃcym nie ma zastosowania w przypadku Instrument·w Pochodnych, 
kt·rych bazň stanowiŃ indeksy. 

1.1.13. Fundusz zawierajŃc na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce 
rodzaje Instrument·w Pochodnych:  
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy; papiery wartoŜciowe, waluty, stopy procentowe,  
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: 
indeksy; papiery wartoŜciowe, waluty; stopy procentowe, 
3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), kt·rych BazŃ Instrument·w Pochodnych sŃ: waluty; stopy 
procentowe. 

1.1.14.LokujŃc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, Fundusz moŨe zawieraĺ umowy w przypadku speğnienia przynajmniej jednego z poniŨszych 
warunk·w:  
1) suma koszt·w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w por·wnaniu z kosztami otwarcia analogicznej 
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pozycji w instrumencie bazowym,  

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niŨ ma to miejsce w przypadku 
ceny nabycia instrumentu bazowego,  
3) pğynnoŜĺ Instrumentu Pochodnego jest wiňksza niŨ w przypadku instrumentu bazowego,  
4) kr·tszego czasu niezbňdnego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej. 

1.1.15.Transakcje dotyczŃce Instrument·w Pochodnych bňdŃ dokonywane zgodnie z rozporzŃdzeniem Ministra 
Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne , przy czym:  
1) wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do wszystkich kontrahent·w nie moŨe stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  
2) wartoŜĺ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moŨe przekroczyĺ 5 % 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, a jeŨeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank 
zagraniczny - 10 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. WartoŜĺ ryzyka kontrahenta moŨe podlegaĺ redukcji o 
wielkoŜĺ odpowiadajŃcŃ wartoŜci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile Kontrahent ustanowi na rzecz 
Subfunduszu, w zwiŃzku z tŃ transakcjŃ, zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych, zbywalnych papierach 
wartoŜciowych lub Instrumentach Rynku PieniňŨnego, a suma wartoŜci rynkowej przedmiot·w zabezpieczeŒ 
ustalana bňdzie w kaŨdym dniu roboczym i stanowiĺ bňdzie co najmniej r·wnowartoŜĺ wartoŜci ryzyka 
kontrahenta w tej transakcji, z uwzglňdnieniem innych wymog·w okreŜlonych powyŨszym rozporzŃdzeniem. 

1.1.16. Suma wartoŜci ryzyka kontrahenta wynikajŃcego z zawartych um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wartoŜci bezwzglňdnych pozycji wyznaczonych w odniesieniu 
do kaŨdego z Instrument·w Pochodnych, nie moŨe przekroczyĺ wartoŜci aktyw·w netto Funduszu. Suma wartoŜci 
lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 93, art. 94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartoŜci ustalonej zgodnie 
ze zdaniem poprzednim nie moŨe przekroczyĺ 200 % wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu. Suma wartoŜci 
zaciŃgniňtych przez Fundusz poŨyczek i kredyt·w, o kt·rych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartoŜci ustalonej 
zgodnie ze zdaniem poprzedzajŃcym nie moŨe przekroczyĺ 210 % wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu. 

 
1.2.Opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

 
1.2.1.Gğ·wnym kryterium, kt·rym Fundusz kieruje siň przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiŃgniňcia wyŨszego wzrostu niŨ w 
przypadku indeksu WIG. 

1.2.2.Subfundusz bňdzie realizowağ swojŃ politykň inwestycyjnŃ poprzez lokowanie Ŝrodk·w gğ·wnie w Instrumenty 
Akcyjne sp·ğek atrakcyjnie wycenionych, biorŃc pod uwagň ksztağtowanie siň w przyszğoŜci wskaŦnik·w 
gieğdowych, takich jak C/Z, C/WK, EV/EBITDA, w przypadku kt·rych istnieje wysokie prawdopodobieŒstwo 
wzrostu ceny rynkowej w ujňciu nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi 
instrumentami finansowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, jak r·wnieŨ, bez wzglňdu 
na prognozowane zachowanie siň indeks·w gieğdowych. 

1.2.3.DokonujŃc alokacji Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne Fundusz bňdzie wykorzystywağ wskazania analizy 
fundamentalnej oraz technicznej, opierajŃc decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorŃc pod uwagň:   

1.2.3.1.bieŨŃcŃ oraz prognozowanŃ zdolnoŜĺ przedsiňbiorstwa do generowania dodatnich przepğyw·w pieniňŨnych z 
dziağalnoŜci operacyjnej; 

1.2.3.2. pğynnoŜĺ; 
1.2.4.    W przypadku Instrument·w DğuŨnych, w tym Instrument·w Rynku PieniňŨnego, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem 

podejmujŃc decyzje inwestycyjne bňdzie brağ pod uwagň:  
1.2.4.1. (skreŜla siň) 
1.2.4.2. ryzyko kredytowe, a takŨe; 
1.2.4.3. pğynnoŜĺ danego instrumentu; 
1.2.5.  W przypadku transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bňdzie brağ pod uwagň: 
1.2.5.1. rodzaj Instrumentu Pochodnego; 
1.2.5.2. wpğyw zastosowania Instrument·w Pochodnych na efektywnoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu; 
1.2.5.3. poziom pğynnoŜci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartoŜci pozycji otwartych przez Subfundusz 

w Instrumentach Pochodnych w stosunku do Ŝredniej ğŃcznej wartoŜci obrotu na danym rynku; 
1.2.5.4. koszty transakcyjne zwiŃzane z zajňciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrument·w Pochodnych w relacji 

do koszt·w zwiŃzanych z zawarciem transakcji, kt·rych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy; 
1.2.5.5. ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoŜci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany 

wartoŜci instrumentu bazowego; 
1.2.5.6. profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;  
1.2.5.7. wpğyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu; 
1.2.5.8. sytuacjň finansowa kontrahenta;  
1.2.5.9. termin wygaŜniňcia oraz spos·b rozliczenia; 
1.2.5.10. zmiennoŜĺ cen, kurs·w lub wartoŜci instrumentu bazowego; 
1.2.6.   W odniesieniu do Instrument·w Pochodnych, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje przedsiňbiorstw 

Fundusz podejmujŃc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglňdnia wybrane przez zarzŃdzajŃcego 
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czynniki, biorŃc pod uwagň takŨe kryteria wskazane w pkt 1.2.3. 

1.2.7.   Gğ·wnymi kryteriami doboru lokat:  
1.2.7.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest: 

a) pğynnoŜĺ danej lokaty oraz jej wpğyw na pğynnoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu,  
b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,   

c) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,   
d) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,  

e) ocena podmiotu zarzŃdzajŃcego; 
1.2.7.2. dla depozyt·w jest: 

a) oprocentowanie depozyt·w,   
b) wiarygodnoŜĺ kredytowa kontrahenta. 

 
1.3.     JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 
Subfundusz  

 
Nie dotyczy. 
 

1.4.   JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 
zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne 
wskazanie tej cechy  

 
WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie siň charakteryzowağa duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ 
z ze skğadu portfela oraz z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem. 
 
1.5.    JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

 
Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym 
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w 
paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie wskazanym w Ä 38 ust. 2 pkt 2 
Statutu oraz umowy majŃce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz 
Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne zar·wno w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem 
inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. 
 
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  
1) ryzyko rynkowe zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜciŃ kurs·w, cen lub wartoŜci instrument·w 

bňdŃcych bazŃ Instrumentu Pochodnego;  
2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;  
3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w rozliczeniach transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne; 
4) ryzyko pğynnoŜci Instrument·w Pochodnych,  
5) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i wewnňtrznych system·w kontrolnych 

kontrahent·w oraz Towarzystwa. 
 
DŦwignia finansowa zwiŃzana z lokatami, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne sprawia, Ũe wynik finansowy 

operacji z wykorzystaniem tego typu instrument·w podlega wiňkszym wahaniom niŨ ma to miejsce w przypadku 
bezpoŜredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrument·w Pochodnych 
moŨe przyczyniĺ siň do wzrostu wahaŒ WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Pomimo iŨ celem inwestycji na rynkach 
terminowych jest poprawa efektywnoŜci zarzŃdzania portfelem, a takŨe osiŃgniňcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi 
klasami aktyw·w, naleŨy podkreŜliĺ Ũe inwestycje z wykorzystaniem Instrument·w Pochodnych niosŃ ze sobŃ ryzyko 
poniesienia istotnych strat. BiorŃc pod uwagň fakt, Ũe zawarcie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ kontrakty terminowe, 
wymaga zğoŨenia depozytu zabezpieczajŃcego stanowiŃcego niewielki procent wartoŜci transakcji, relatywnie mağa zmiana 
ceny kontraktu future moŨe spowodowaĺ znaczny spadek aktyw·w Subfunduszu. Zajňcie przez Subfundusz dğugich pozycji 
w opcjach kupna lub sprzedaŨy r·wnieŨ wiŃŨe siň z wystŃpieniem efektu dŦwigni finansowej, jednak w tym przypadku 
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zapğaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moŨe 
wystawiaĺ opcji, co ogranicza ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujŃcych na opcjach. 
 
1.6.  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 
 
ŧaden podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
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1.7.   Wskazanie metody pomiaru cağkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Ä 22 ust. 1 RozporzŃdzenia 
Ministra Finans·w z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia 
dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych 

 
Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, zgodnie z zasadami 
okreŜlonymi w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w 
prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 
Cağkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania nie moŨe przekroczyĺ WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
 
2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 
zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

 
2.1.Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem 

strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do 
inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub 
dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

 
Przyjňta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje siň nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 
 

2.1.1.Ryzyko rynkowe 
 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku niekorzystnego ksztağtowania siň kurs·w 
rynkowych papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem lokat AGIO Akcji Globalnych. Skğadnikiem ryzyka rynkowego 
jest ryzyko systematyczne rynku papier·w wartoŜciowych, kt·rego nie moŨna wyeliminowaĺ poprzez dywersyfikacjň, w 
zwiŃzku z czym wartoŜĺ rynkowa lokat w pewnym stopniu zaleŨna jest od og·lnej koniunktury na danym rynku.  

 
2.1.2.Ryzyko kredytowe 

 
Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci 
emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ 
negatywny wpğyw na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ 
niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez fundusz 
transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w 
kt·rych termin realizacji nastňpuje po dacie dokonania transakcji. 
 

2.1.3.Ryzyko rozliczenia 
 
Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okreŜlonym w umowie 
wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ 
poniesienie przez fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji. 
 

2.1.4.Ryzyko pğynnoŜci 
 
W odniesieniu do rynk·w, na kt·rych aktywnoŜĺ inwestor·w oraz wartoŜĺ obrot·w sŃ relatywnie niskie istnieje ryzyko, Ũe 
AGIO Akcji GlobalnychmoŨe nie mieĺ moŨliwoŜci otwarcia lub zamkniňcia pozycji w kontraktach terminowych futures lub 
opcjach w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz 

bňdzie zajmowağ pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gieğdach gwarantujŃcych 
odpowiednio wysoki poziom pğynnoŜci. 
Wiele gieğd na kt·rych notowane sŃ kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrument·w poprzez 
stosowanie dopuszczalnych limit·w zmiany ceny. Gdy cena danego instrumentu pochodnego  zwiňkszy siň lub zmniejszy o 
wartoŜĺ r·wnŃ  limitowi moŨe nastŃpiĺ zawieszenie notowaŒ, co sprawi , Ũe czňŜci pozycji nie bňdzie moŨna otworzyĺ lub 
zamknŃĺ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.  
Ryzyko braku pğynnoŜci jest zwiŃzane takŨe z dziağaniami instytucji nadzorujŃcych, co przejawia siň w moŨliwym 
zawieszeniem notowaŒ danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone 
kontrakty lub opcje.  
 

2.1.5.Ryzyko walutowe 
 
ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ 
takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w 
walutowych mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ 
kurs·w walut obcych 
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2.1.6.Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 
 
Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany 
jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych 
zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny wpğyw na 
wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy 
um·w subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad Aktywami, 
moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 
 

1.2.7.Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 
 
MoŨliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na 
okreŜlonym rynku lub okreŜlonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw 
na dany rodzaj aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania wartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu, a tym samym wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. W celu ograniczenia ryzyka zwiŃzanego z koncentracjŃ 
aktyw·w lub rynk·w aktywa Subfunduszu lokowane bňdŃ z zachowaniem limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w pkt. 1.1. 
 

1.2.8.Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwiŃzane z 
wykorzystaniem dŦwigni finansowej 

 
DŦwignia finansowa zwiŃzana z lokatami, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne sprawia, Ũe wynik finansowy 
operacji z wykorzystaniem tego typu instrument·w podlega wiňkszym wahaniom niŨ ma to miejsce w przypadku 
bezpoŜredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrument·w Pochodnych 
moŨe przyczyniĺ siň do wzrostu wahaŒ WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Pomimo iŨ celem inwestycji na rynkach 
terminowych jest poprawa efektywnoŜci zarzŃdzania portfelem, a takŨe osiŃgniňcie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi 
klasami aktyw·w, naleŨy podkreŜliĺ Ũe inwestycje z wykorzystaniem Instrument·w Pochodnych niosŃ ze sobŃ ryzyko 
poniesienia istotnych strat. BiorŃc pod uwagň fakt, Ũe zawarcie transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ kontrakty terminowe, 
wymaga zğoŨenia depozytu zabezpieczajŃcego stanowiŃcego niewielki procent wartoŜci transakcji, relatywnie mağa zmiana 
ceny kontraktu future moŨe spowodowaĺ znaczny spadek aktyw·w Subfunduszu. Zajňcie przez Subfundusz dğugich pozycji 
w opcjach kupna lub sprzedaŨy r·wnieŨ wiŃŨe siň z wystŃpieniem efektu dŦwigni finansowej, jednak w tym przypadku 
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zapğaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moŨe 
wystawiaĺ opcji, co ogranicza ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujŃcych na opcjach.  
 

2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 
 

2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w 
majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

 
Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez 
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, 
kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie 
zainwestowanego kapitağu. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.  
 

2.2.2.Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw 

 
Uczestnik Funduszu, nie ma wpğywu na nastňpujŃce okolicznoŜci zwiŃzane z Funduszem: 

 
2.2.2.1.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 
 

2.2.2.2.Przejňcie zarzŃdzania przez inne towarzystwo 
 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na podstawie umowy zawartej z 
Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia 
zarzŃdzania, wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie 
zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 
 

2.2.2.3.Przejňcie zarzŃdzania przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 
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Towarzystwo, dziağajŃc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moŨe w drodze umowy przekazaĺ sp·ğce zarzŃdzajŃcej 

prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŃdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 
 

2.2.2.4.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz i Subfundusz 
 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z 
Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 
 

2.2.2.5.PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem 
 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez 
Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 
majŃtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy 
Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 
 

2.2.2.6.Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie 
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 
 

2.2.2.7.Zmiana polityki inwestycyjnej 
 
Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. 
Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra 
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy 
od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 
postanowieŒ Statutu. 
 

2.2.3.Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 
 
Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo nawet do 100% wartoŜci swoich 
Aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej 
czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo naleŨŃce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku 
niewypğacalnoŜci emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez Fundusz. 
 

2.2.4.Ryzyko inflacji 
 
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŃ stopň zwrotu z 
zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 
Subfunduszu Aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w dğuŨnych. 
 

2.2.5.Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego 
 
Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci gospodarczej oraz udzielanych koncesji 
i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ 
emitent·w, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z tym, Ũe dziağalnoŜĺ 

inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do 
poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez Subfundusz stopy 
zwrotu. 
 

2.2.6.Ryzyko operacyjne 
 
Ryzyko operacyjne naleŨy rozumieĺ jako ryzyko wystŃpienia straty wynikajŃcej z niedostosowania lub zawodnoŜci 
wewnňtrznych proces·w, niedostatecznej efektywnoŜci dziağaŒ ludzkich, zawodnoŜci system·w technicznych lub ze zdarzeŒ 
zewnňtrznych. Bğňdne dziağanie system·w moŨe przejawiaĺ siň w szczeg·lnoŜci zaburzeniami pracy system·w 
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takŨe ryzyko braku moŨliwoŜci prowadzenia dziağalnoŜci lub poniesienia strat 
w wyniku zdarzeŒ nadzwyczajnych takich jak klňski Ũywioğowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ 
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczeŒ i system·w wewnňtrznych. WystŃpienie 
zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 
 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
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AGIO Akcji Globalnych przeznaczony jest dla inwestor·w o Ŝrednioterminowym lub dğugoterminowym horyzoncie 
inwestycyjnym, akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujŃcych ponadprzeciňtnych st·p zwrotu z inwestycji 
Subfunduszu, w tym gğ·wnie z inwestycji w akcje, kt·rzy liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci inwestycji. 
 
4. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opğat i prowizji zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz  

 
4.1.Wskazanie wysokoŜci minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

 
4.1.1.Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych do Subfunduszu w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A powinna 

wynosiĺ nie mniej niŨ: 100 zğotych dla wpğat w zğotych polskich lub 25 euro dla wpğat w euro lub 25 USD dla 
wpğat w USD, natomiast w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie mniej niŨ: 1.000.000 zğotych lub 
r·wnowartoŜĺ 1.000.000 zğotych w euro lub USD wedğug Ŝredniego kursu euro lub USD ogğoszonego przez 
Narodowy Bank Polski w dniu dokonania pierwszej wpğaty do Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa kategorii 
B.  

4.1.2.KaŨda kolejna wpğata do Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych dla wpğat w zğotych polskich lub 
25 euro dla wpğat w euro lub 25 USD dla wpğat w USD. 

4.1.3.Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogŃ 
byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych albo w euro albo w USD.  

4.1.4.W przypadku kolejnej wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD 
podlega przeliczeniu na zğote wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy 
Bank Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa. Wpğata tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna speğniaĺ wymogi okreŜlone w 
pkt 4.1.3. 

4.1.5.W przypadku wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zğotych podlega 
przeliczeniu na euro albo USD wedğug kursu Ŝredniego zğotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy 
Bank Polski i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa.  

4.1.6.Wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re zostağy nabyte w wyniku wpğaty dokonanej w danej 
walucie, sŃ dokonywane w tej samej walucie. 

 
4.2. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i 

naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 
rodzaj·w koszt·w 

 
Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz terminy, w kt·rych 
najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone zostağy w Ä 43 i 44 Statutu. 
 

4.3.Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, 
a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym 
opğat transakcyjnych 

 
WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2022  r. wyniosğa  4,23 %.  
 
Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 
Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 
¶ koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 
¶ odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 
¶ Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
¶ opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 
¶ wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 
 

4.4. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez uczestnika 

 
4.4.1. Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A 

pobierana jest Opğata manipulacyjna. Opğaty manipulacyjne naleŨne sŃ podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 
32 ust. 1 pkt. 1 -3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek 
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Uczestnictwa kategorii A za poŜrednictwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za 

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku 
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A za poŜrednictwem podmiot·w, o kt·rych 
mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2 -3 i ust. 2 Ustawy Towarzystwo, dziağajŃc w imieniu Uczestnika, pobiera Opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i przekazuje jŃ wskazanemu 
wyŨej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu pobranie Opğaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu 
podmiotowi. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Fundusz nie pobiera Opğat Manipulacyjnych. 

4.4.2.WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moŨe przekroczyĺ 100 zğ. 
4.4.3.WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 6% 

Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 
4.4.4.WysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 

1% Ŝrodk·w wpğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Opğata, o kt·rej mowa w 
zdaniu poprzednim, nie bňdzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik zğoŨy zlecenie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa po upğywie 12 miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa 
na danym Subrejestrze Uczestnika. 

4.4.5.WysokoŜĺ stawki Opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia 
Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu 
dokonania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

4.4.6.(wykreŜlony). 
4.4.7. (wykreŜlony). 

4.4.8.   WysokoŜĺ Opğaty wyr·wnawczej pobieranej w przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany nie moŨe przekroczyĺ 
4% wartoŜci Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zlecenia zamiany.  

4.4.9. Tabela Opğat zawierajŃca aktualnŃ wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej i Opğaty wyr·wnawczej jest udostňpniana 
we wszystkich Punktach Obsğugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzeŨeniem pkt 
4.4.11. 

4.4.10. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ Opğatň ManipulacyjnŃ lub zrezygnowaĺ z jej pobierania w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

(a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu; 
(b)  w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od akcjonariuszy i w 
stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, 
pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i 
podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 

(c) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreŜlonych w pkt 4.4.12.; 
(d)  w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce; 
(e) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ; 
(f)  w innych przypadkach ï na uzasadniony wniosek Dystrybutora. 

4.4.11. NiezaleŨnie od pkt 4.4.10. powyŨej i innych postanowieŒ Prospektu Towarzystwo moŨe podjŃĺ uchwağň o 
czasowym obniŨeniu maksymalnej stawki Opğaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na 
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnik·w Subfunduszu ï informacja na ten temat bňdzie 
udostňpniona w Tabeli Opğat. 

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera siň Opğaty manipulacyjnej przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego 
Subfunduszu do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku 
odkupienia od niego cağoŜci lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej 
niŨ 60 dni. Zwolnienie od opğaty manipulacyjnej przysğuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym. 

4.4.13. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnej lub Opğaty wyr·wnawczej lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia ma obowiŃzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ 
obniŨenia lub zwolnienia. 

 

4.5.Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest 
uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do 
Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

 
4.5.1.Jako czňŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do 

pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych(Wynagrodzenie Zmienne). WysokoŜĺ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie 
wiňcej niŨ 10% wyniku wg wzoru okreŜlonego poniŨej. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy siň kaŨdego 
Dnia Wyceny rezerwň w kwocie nie wyŨszej niŨ obliczona wedğug wzoru: 

 
Rz (t) = 10% x LJU (t) x (WANJUt ï WANJUtmax),  
gdzie:  

Rz (t) ï Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na DzieŒ Wyceny. 
LJU (t) ï Liczba Jednostek Uczestnictwa na DzieŒ Wyceny.  
WANJUt ï WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny, pomniejszona o 
zobowiŃzania Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny, z wyjŃtkiem rezerwy na Wynagrodzenie 
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Zmienne w Dniu Wyceny.  

WANJUtmax  ï najwyŨsza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa od poczŃtku trwania 
Subfunduszu.   
Rezerwa nie moŨe przyjmowaĺ wartoŜci ujemnych. JeŨeli rezerwa obliczona wedğug wzoru powyŨej miağaby 
wartoŜĺ ujemnŃ, to ustala siň jŃ na poziomie 0. Rezerwa ta podlegaĺ bňdzie codziennej kumulacji, tj. 
wynagrodzenie Zmienne stanowiĺ bňdzie sumň wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie 
wypğacona na podstawie skumulowanej wartoŜci na ostatni DzieŒ Wyceny w danym miesiŃcu, o ile jej wartoŜĺ 
bňdzie dodatnia 

4.5.2.Wynagrodzenie stağe oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokoŜci skumulowanej na ostatni dzieŒ 
danego miesiŃca, pomniejszonej o świadczenia Dodatkowe, o kt·rych mowa w Ä 13 Statutu, w terminie do 7-go 
dnia miesiŃca nastňpnego. 

4.5.3.Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o kt·rym mowa w pkt. 4.5.1.-4.5.2. 
lub naliczaniu i pobieraniu jego czňŜci. 

 
4.6.Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem 

 
4.6.1.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï do 2,0 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï do 2,0 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

4.6.2.Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 
Wyceny. 

4.6.3.Ponad wynagrodzenie okreŜlone w punktach powyŨszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania 
wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, o 
kt·rym mowa w pkt 4.5. 

 
4.7.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub 
inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 
wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na 
wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

 
Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ Statutu. 
 

5.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 
 

5.1.WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 
 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2022  r. wyniosğa  15 397 tys. zğ. 

5.2.WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat  
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5.3.Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych 
cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce 

 
Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji Subfunduszu jest indeks WIG (zmiana wprowadzona w dniu 4 grudnia 
2012 r. ï przed zmianŃ nie byğ przyjňty Ũaden wzorzec, kt·ry sğuŨyğby do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu). 
 

5.4.Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjňtego przez 
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat  

 

 
 
 

5.5.ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w  momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundu sz na rzecz Subfunduszu 
oraz wysokoŜci pobranych Opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w 
przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

 
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat (Opğat 
manipulacyjnych i Opğat wyr·wnawczych) oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ 
uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 
 

6.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 
 
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w w Funduszu. 
 

7.  Informacja o zasadach dziağania zgromadzenia Uczestnik·w 
 
- Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w, kt·re zwoğywane jest w celu wyraŨenia zgody na: 

1) rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
2) zmianň funduszu podstawowego; 
3) zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
4) poğŃczenie krajowe i transgraniczne funduszy; 
5) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
6) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

- Towarzystwo zwoğuje Zgromadzenie Uczestnik·w poprzez ogğoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a 
nastňpnie zawiadomi o tym kaŨdego Uczestnika indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ lub na Trwağym NoŜniku Informacji 
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzedzajŃcym zawiera: 
1) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 
2) wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie ma wyraziĺ zgodň; 
3) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 
4) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
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- Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogğoszeniu oraz 
zawiadomieniu, o kt·rych mowa w tirecie drugim. 

- Do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w uprawnieni sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug 
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Uczestnik moŨe wziŃĺ 
udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwo jest udzielane w formie 
pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas 
obrad Zgromadzenia Uczestnik·w. Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ byĺ 
takŨe obecne inne osoby. 

- Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

- Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ 
Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ 
zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w 
pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie 
zasadnoŜci wyraŨenia przez Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

- KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu.  
- Uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w tirecie pierwszym, zapadajŃ wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w 

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
- Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez notariusza. 
- Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie 

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
- Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczŃcego przez ZarzŃd 

Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 
1) zapewnienia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 
2) udziela gğosu, 
3) wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 
4) zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz ogğasza ich wyniki, 
5) rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 

- Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko 
Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, przysğuguje: 
1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 

Zgromadzenia Uczestnik·w. 
- Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. W przypadku wniesienia 

oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃd, na wniosek 
Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz 
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na 
zasadach og·lnych. 

- Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ w 
stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny 
wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Towarzystwo powinno niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi rejestrowemu. 
Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, jest r·wnoznaczne z 
niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

- Koszty zwoğania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 
- W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla 

regulamin przyjňty przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 
 

8.  Zwiňzğy opis umowy zawartej miňdzy funduszem powiŃzanym a podstawowym 

 
Nie dotyczy. 
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DANE O DEPOZYTARIUSZU  

 
1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi  
 
BNP Paribas Bank Polska S.A. 
ul. Kasprzaka 2 
01-211 Warszawa 
Tel.: +48 22  860 44 00 
Internet: www.bnpparibas.pl  
 
2.  Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza 
  

2.1.  ObowiŃzki wobec Funduszu i Subfunduszy:  
 
Na podstawie Ustawy do obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu naleŨy prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu i 
subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy. ObowiŃzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu i 
subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy obejmujŃ: 
2.1.1. prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu i subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy zapisywanych na wğaŜciwych 

rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrňbnych przepis·w lub na 
podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu; 

2.1.2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa i 
Statutem; 

2.1.3. zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia, 
oraz kontrolowanie terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu; 

2.1.4. zapewnienie, aby WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy i wartoŜĺ Jednostki 
Uczestnictwa byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

2.1.5. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i Statutem; 
2.1.6. wykonywanie poleceŒ Funduszu, chyba Ũe sŃ sprzeczne z prawem lub statutem. 
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiŃzk·w Funduszu, o kt·rych mowa w pkt 2.1.2. ï 
2.1.5., co najmniej przez stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie 
doprowadzania do zgodnoŜci tych czynnoŜci z prawem i Statutem. 
 

2.2.  ObowiŃzki wobec Uczestnik·w Funduszu 
 
Depozytariusz zobowiŃzany jest do: 
2.2.1. dziağania w interesie Uczestnik·w Funduszu, w tym Depozytariusz obowiŃzany jest niezwğocznie zawiadamiaĺ 

Komisjň, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem prawa lub nienaleŨycie uwzglňdnia interes Uczestnik·w Funduszu; 
2.2.2. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniňcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa; 
2.2.3. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jeŨeli Komisja nie wyznaczy innego 

likwidatora; 
2.2.4. wystŃpienia w imieniu Uczestnik·w Funduszu z pow·dztwem z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub 

nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji; 
2.2.5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnik·w; 
2.2.6. zapewnienia terminowego rozliczania um·w Uczestnik·w z Funduszem; 
2.2.7. zapewnienia stağej kontroli czynnoŜci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnik·w. 
Depozytariusz wystňpuje w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji. 
Zapewnia stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodnoŜĺ tych 
czynnoŜci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia stağŃ kontrolň czynnoŜci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego 
Uczestnik·w. 

 
3.  Zasady i zakres zawierania z um·w z Depozytariuszem 
 
3.1.  Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem nastňpujŃcych um·w:  
3.1.1. otwierania i prowadzenia rachunk·w: 
3.1.1.1. rozliczeniowych, zar·wno bieŨŃcych jak i pomocniczych;  
3.1.1.2. lokat terminowych o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 3 miesiŃce; 

- zawieranych wyğŃcznie w celu zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ oraz zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ 
Funduszu, w tym zobowiŃzaŒ zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy, o ile sŃ zawierane na 
warunkach konkurencyjnych tj. nie gorszych niŨ oferowane przez Depozytariusza innym klientom 
instytucjonalnym. 

3.1.2. kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe, emitowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile 
bňdŃ zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniej takich samych jak u innych uczestnik·w 
rynku;   

3.1.3. przedmiotem kt·rych sŃ obligacje i bony skarbowe, w kt·re Fundusz moŨe lokowaĺ, zgodnie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ i interesem Uczestnik·w danego Subfunduszu, o ile sŃ zawierane na  warunkach rynkowych, to jest 
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konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne podmioty;   

3.1.4. transakcji walutowych kt·rych termin rozliczenia, oznaczony jest jako: Overnight, Tommorow Next,  Spot Next 
oraz przekraczajŃcy datň Spot Next (forward), o ile bňdŃ zawierane w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ i 
interesem Uczestnik·w danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowych, to znaczy konkurencyjnych w 
stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki.  

 
3.2.  Przy ocenie konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji, o kt·rych mowa w ust. 6 bňdŃ brane pod uwagň 

nastňpujŃce kryteria oceny:  
3.2.1. cena i koszty transakcji,   
3.2.2. termin rozliczenia transakcji,  
3.2.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,   
3.2.4. wiarygodnoŜĺ partnera transakcji. 
 
3.3.  Fundusz ma obowiŃzek udokumentowania ofert co najmniej trzech reprezentatywnych podmiot·w oraz 

przechowy wania przez okres przewidziany UstawŃ i innymi przepisami prawa dokumentacji zwiŃzanej 
z zawieraniem transakcji  
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DANE O PODMIOTACH OBSĞUGUJłCYCH FUNDUSZ 

 
1.  Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego  
 
ProService Agent Transferowy Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Warszawie, ul. Konstruktorska 12 A, 
02-673 Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50  
 
2.  Dane o podmiotach, kt·re poŜredniczŃ w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek 

uczestnictwa  
 
Firma (nazwa), siedziba, adres i numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres Ŝwiadczonych usğug na rzecz subfunduszy 
AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, AGIO Kapitağ oraz AGIO Akcji Globalnych:  
 
Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Marszağkowskiej 78/80, tel. (22) 622-66-22 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Ipopema Securities S.A.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Pr·Ũnej 9, tel. (22) 236 92 00 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Everest Dom Inw estycyjny Sp. z o.o. SKA  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Stawki 2, tel. 783 377 590  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

KWLM Finanse Sp. z o.o.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Rolnej 195, tel. (22) 899 00 16 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Profitum Wealth Management Sp. z o.o.  

a)  z siedzibŃ w Gdyni, przy alei Zwyciňstwa 239/11, tel. (58) 760 00 10  
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b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Private Wealth Consulting Sp. z o.o.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Wsp·lnej 62, tel. (22) 32 32  210 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Bank BNP Paribas Bank Polski S.A. 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Kasprzaka 2, tel . 22 134-00-00 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

¶ przyjmowanie zleceŒ odkupienia 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Starfunds Sp. z o.o.  

a) z siedzibŃ w Poznaniu, ul. Nieszawska 1, tel (61 646-06-30) 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Tr·jmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z o.o. S.K. 

a)  z siedzibŃ w Gdyni, przy ulicy ŧoğnierzy I Armii Wojska Polskiego 10/lokal B4, tel. (58) 719 88 88  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

KBS Kapitağ BezpieczeŒstwo Serwis Sp. z o.o. 

a)  z siedzibŃ w Malborku, przy ulicy Tadeusza KotarbiŒskiego 18, tel. (55) 277 32 82  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 
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¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

 

Phinance S.A.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy al. Jerozolimskie 94, tel.  695 343 132  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Q Value Sp. z o.o.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Piňknej 49, tel. (22) 598 77 00  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

EVO Dom Maklerski S.A.  

a)  z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Jana Pankiewicza 3, tel. (22) 417 58 60 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Symphony Wealth Management Sp. z o. o.  

a)  z siedzibŃ w Rudzie ślŃskiej, przy ul. Alojzego Jankowskiego 1, tel. (32) 770 03 21  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Fair Place Finance S.A.  

a) z siedzibŃ w Ğodzi, przy ulicy InŨynierskiej 1/3, tel. (42) 612 11 82 

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 



PROSPEKT INFORMACYJNY  

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

- 66/107 - 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

iMercado Sp. z o.o.  

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Aleksandra Fredry 6  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Finance Navigator Sp. z o.o  

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy ulicy Makowskiej 2,  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 

Michael/Strºm Dom Maklerski Sp·ğka Akcyjna 

a) z siedzibŃ w Warszawie, przy al. Jerozolimskie 100  

b) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

¶ przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa 

¶ uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu  

¶ przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji  

¶ przesyğanie do Agenta Transferowego wszystkich zleceŒ i dyspozycji 

 
Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo pod numerem telefonu 
+48 22 531 -54-54 oraz na stronie internetowej www.agiofunds.pl. 
 
Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa 
Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo pod numerem telefonu 
+48 22 531 -54-54 oraz na stronie internetowej www.agiofunds.pl. 
 
3.  Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub 

jego czňŜciŃ 

 
Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy. Towarzystwo samodzielnie zarzŃdza portfelami 
inwestycyjnymi Subfunduszy. 
 
4.  Dane o podmiotach ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie w zakresie obrotu papierami 

wartoŜciowymi 
 
Brak podmiot·w ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi. 
 
5.  Firma (nazwa), siedziba i adres firmy audytorskiej  
 
Mac Auditor Sp. z o.o. 

T +48 22  649 27 65 F +48 22  329 12 64 

ul. ObrzeŨna 5 / 8p.,  

http://www.gandalf-fundusz.pl/
http://www.agiofunds.pl/
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02-691 Warszawa 

www.macauditor.pl  
 
6.   Dane o podmiocie, kt·remu towarzystwo zleciğo prowadzenie ksiŃg rachunkowych Funduszu, w tym 

firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu  
 
ProService Agent Transferowy Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A, 
02-673 Warszawa, tel. (22) 588 19 00; faks: (22) 588 19 50.  
 

http://www.macauditor.pl/
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INFORMACJE DODATKOWE  

 
1.  Inne informacje, kt·rych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbňdne inwestorom do 

wğaŜciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu 
 
W ocenie Towarzystwa nie istniejŃ inne informacje, kt·re sŃ niezbňdne Uczestnikom do wğaŜciwej oceny ryzyka zwiŃzanego 
z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu. 
 
2.  Wskazanie miejsc, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt, roczne i p·ğroczne sprawozdania 

finansowe Funduszu, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania 
jednostkowe Subfunduszy  

 
Prospekt oraz roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe Funduszu (w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu 
i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy) dostňpne bňdŃ w sieci Internet na stronie www.agiofunds.pl, 
u Dystrybutor·w i w siedzibie Towarzystwa. Na ŨŃdanie Uczestnika, Towarzystwo dorňczy mu Prospekt oraz roczne 
i p·ğroczne sprawozdania finansowe. 
 
3.  Miejsca, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Funduszu 
 
Dodatkowe informacje o Funduszu moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, Plac DŃbrowskiego 1, 
tel. (22) 531-54-54; faks (22) 531 -54-55; adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl oraz na stronie internetowej 
Towarzystwa: www.agiofunds.pl i u Dystrybutor·w. 
 
4.  Reklamacje  

 
Uczestnik / podmiot zapisujŃcy siň na Certyfikaty ma prawo do zğoŨenia reklamacji bezpoŜrednio do Towarzystwa: 

1) w formie pisemnej ï osobiŜcie w siedzibie Towarzystwa, albo przesyğkŃ pocztowŃ lub kurierskŃ na adres: 

AgioFunds TFI S.A. 

Plac DŃbrowskiego 1  

00-057 Warszawa  

2) ustnie ï telefonicznie albo osobiŜcie do protokoğu podczas wizyty klienta w siedzibie Towarzystwa; 

3) w formie el ektronicznej na adres agiofunds@agiofunds.pl; 

4) za poŜrednictwem faxu na numer: (+48 22) 531-54-55. 

Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej otrzymania. W szczeg·lnie 
skomplikowanych sprawach uniemoŨliwiajŃcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyŨszym terminie 
termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia na niŃ odpowiedzi nie moŨe przekroczyĺ 60 dni, o czym Towarzystwo powinno 
niezwğocznie powiadomiĺ klienta, wyjaŜniajŃc w szczeg·lnoŜci przyczyny op·Ŧnienia, wskazaĺ okolicznoŜci, kt·re musza 
zostaĺ ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okreŜliĺ przewidywany termin rozpatrzenia. 

Rozpatrywaniem reklamacji w Towarzystwoe zajmuje sie Departament SprzedaŨy we wsp·ğpracy z innymi jednostkami 
organizacyjnymi Towarzystwa lub podmiotami zewnňtrznymi zaangaŨowanymi w process reklamacyjny. Nadz·r nad 
rozpatrywaniem reklamacji sprawuje Inspektor Nadzoru Towarzystwa.  

Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego odpowiedŦ na reklamacjň udzielana jest w formie papierowej lub przekazywana za 
pomocŃ innego trwağego noŜnika informacji i przekazywana na adres wskazany przez Klienta w reklamacji, a w przypadku 
braku takiego adresu - na adres zamieszkania lub korespondencyjny, jeŨeli zostağ przez Klienta wskazany lub adres wskazany 

w ewidencji uczestnika. OdpowiedŦ na reklamacjň moŨe zostaĺ r·wnieŨ dostarczona do klienta poczty elektronicznŃ, jeŨeli 
o takŃ formň komunikacji wnosiğ Klient. 

W przypadku nieuwzglňdnienia roszczeŒ wynikajŃcych z reklamacji, klient ma prawo wystŃpienia do Rzecznika Finansowego 
lub z pow·dztwem do sŃdu powszechnego.  

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 
 
5.  ObowiŃzek aktualizacji danych dotyczŃcych Uczestnika  
Uczestnik zobowiŃzany jest do niezwğocznego zgğaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie dotyczŃcych go danych 
zapisanych w Rejestrze Uczestnik·w. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki niewykonania obowiŃzku, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg·lnoŜci za wynikğe z tego tytuğu op·Ŧnienia w realizacji zleceŒ i dyspozycji 
Uczestnika.  
 
6.  Podstawowe zasady postňpowania Towarzystwa w przypadku po wstania konflikt·w interes·w oraz 

informacja, Ũe na ŨŃdanie Uczestnika mogŃ mu zostaĺ przesğane szczeg·ğowe informacje o tych 
zasadach.  

mailto:agiofunds@agiofunds.pl
mailto:agiofunds@agiofunds.pl
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ProwadzŃc dziağalnoŜĺ, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnňtrznej struktury organizacyjnej 

Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konflikt·w interes·w, a w przypadku powstania takiego konfliktu - umoŨliwia ochronň 
interes·w klienta przed szkodliwym wpğywem konfliktu. W przypadkach, w kt·rych mimo stosowania okreŜlonych rozwiŃzaŒ 
organizacyjnych i regulacji Fundusz stwierdzi zaistnienie konfliktu interes·w lub ryzyko zaistnienia konfliktu przy zawieraniu 
z Uczestnikiem lub klientem umowy, Fundusz informuje Uczestnika lub klienta pisemnie lub przy uŨyciu trwağego noŜnika 
informacji o istniejŃcych konfliktach interes·w zwiŃzanych ze Ŝwiadczeniem danej usğugi wraz z ujawnieniem Uczestnikowi 
lub klientowi og·lnego charakteru lub Ŧr·dğa konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajŃce Uczestnikowi lub klientowi na 
podjňcie Ŝwiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwiŃzku z zaistniağym konfliktem interes·w lub moŨliwoŜciŃ jego 
zaistnienia. W takim przypadku umowa moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie pod warunkiem, Ũe Uczestnik lub klient w formie 
pisemnej lub za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji potwierdzi otrzymanie informacji oraz potwierdzi wole zawarcia 
umowy z Funduszem. 
PowyŨszy tryb fundusz stosuje odpowiednio r·wnieŨ w przypadku powstania konfliktu interes·w po zawarciu z Uczestnikiem 
lub klientem umowy.  
 
JeŨeli fundusz uzna, Ũe nie ma innego sposobu zarzŃdzania konfliktem interes·w, moŨe odm·wiĺ Ŝwiadczenia usğug lub 
zawarcia umowy z uczestnikiem lub klientem. 
 
Ryzyko powstania konfliktu interes·w Towarzystwo identyfikuje w szczeg·lnoŜci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moŨe 
uzyskaĺ korzyŜĺ lub uniknŃĺ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzyŜci przez klienta Towarzystwa lub przez 
Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny pow·d, aby preferowaĺ klienta lub Fundusz w stosunku do innego klienta 
lub Funduszu, gdy posiada interes rozbieŨny z interesem klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi takŃ samŃ 
dziağalnoŜĺ jak dziağalnoŜĺ prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niŨ klient 
lub Fundusz korzyŜĺ majŃtkowŃ, innŃ niŨ standardowe prowizje i opğaty, w zwiŃzku z usğugŃ ŜwiadczonŃ na rzecz klienta 
lub w zwiŃzku z zarzŃdzaniem Funduszem.  
 
Na pisemne ŨŃdanie Uczestnika Towarzystwo moŨe mu przekazaĺ szczeg·ğowe informacje dotyczŃce zasad postňpowania 
Towarzystwa w przypadku wystŃpienia konflikt·w interes·w.  

7.  ObowiŃzki Uczestnika Funduszu wynikajŃce z przepis·w o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz 
finansowaniu terroryzmu.  

Towarzystwo oraz Fundusz sŃ instytucjami obowiŃzanymi w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziağaniu 
praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu. Na mocy tej ustawy na Towarzystwo oraz Fundusz nağoŨone zostağy 
obowiŃzki stosowania wobec swoich klient·w, w tym Inwestor·w oraz Uczestnik·w, Ŝrodki bezpieczeŒstwa finansowego. 
Inwestor, Uczestnik bňdŃcy Klientami sŃ obowiŃzani do udostňpnienia wszelkich niezbňdnych dokument·w oraz informacji 
umoŨliwiajŃcych wypeğnienie ciŃŨŃcych na Towarzystwie oraz Funduszu obowiŃzk·w instytucji obowiŃzanej.  

Stosowane Ŝrodki bezpieczeŒstwa finansowego przez Towarzystwo polegajŃ w szczeg·lnoŜci na: 

1) identyfikacji Klienta i weryfikacji jego toŨsamoŜci na podstawie dokument·w lub informacji publicznie dostňpnych; 

2) podejmowaniu czynnoŜci z zachowaniem naleŨytej starannoŜci w celu identyfikacji Rzeczywistego Beneficjenta i 
stosowaniu uzaleŨnionych od oceny ryzyka odpowiednich Ŝrodk·w weryfikacji jego toŨsamoŜci w celu uzyskania przez 
instytucjň obowiŃzanŃ danych dotyczŃcych toŨsamoŜci Beneficjenta Rzeczywistego, w tym ustalenia struktury wğasnoŜci 
i zaleŨnoŜci Klienta; 

3) uzyskiwaniu informacji dotyczŃcych celu i zamierzonego przez Klienta charakteru stosunk·w gospodarczych; 

4) bieŨŃcym monitorowaniu stosunk·w gospodarczych z Klientem, w tym badaniu przeprowadzonych transakcji w celu 
zapewnienia, Ũe przeprowadzane transakcje sŃ zgodne z wiedzŃ instytucji obowiŃzanej o Kliencie i profilu jego dziağalnoŜci 
oraz ryzykiem, a takŨe w miarň moŨliwoŜci badaniu Ŧr·dğa pochodzenia wartoŜci majŃtkowych oraz bieŨŃcym aktualizowaniu 
posiadanych dokument·w i informacji. 
 

8.   Informacja dotyczŃca polityki wynagrodzeŒ stosowanej w Towarzystwie. 

Towarzystwo wdroŨyğo w zwiŃzku z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ regulamin wewnňtrzny pod nazwŃ: ĂPolityka wynagrodzeŒ w 
AgioFunds TFI S.A.ò. Regulamin zostağ przyjňty uchwağŃ ZarzŃdu oraz zatwierdzony uchwağŃ Rady Nadzorczej, podlega 
r·wnieŨ corocznemu przeglŃdowi dokonywanemu przez Komitet ds. WynagrodzeŒ, skğadajŃcy siň z czğonk·w Rady 
Nadzorczej. Podstawowe cele ĂPolityki wynagrodzeŒò to prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie 
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami 
funduszy lub regulacjami wewnňtrznymi Towarzystwa; wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci Towarzystwa; 
przeciwdziağanie powstawaniu konflikt·w interes·w; ksztağtowanie polityki pğacowej Towarzystwa w spos·b zapewniajŃcy 
adekwatne wynagradzanie pracownik·w, przy uwzglňdnieniu sytuacji finansowej Towarzystwa. 
Postanowienia ĂPolityki wynagrodzeŒò majŃ zastosowanie do tych pracownik·w Towarzystwa, kt·rych czynnoŜci istotnie 
wpğywajŃ na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, w tym: czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, os·b podejmujŃcych decyzje 
inwestycyjne dotyczŃce portfela inwestycyjnego funduszu, os·b sprawujŃcych funkcje z zakresu zarzŃdzania ryzykiem w 
Towarzystwie, os·b wykonujŃcych czynnoŜci nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci Towarzystwa z prawem oraz audytu 
wewnňtrznego w Towarzystwie. Wynagrodzenie pracownik·w ustala siň adekwatnie do zajmowanego stanowiska, zakresu 
obowiŃzk·w oraz skali dziağalnoŜci Towarzystwa. Wynagrodzenie Pracownik·w moŨe byĺ podzielone na skğadniki stağe i 
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zmienne. Wynagrodzenie pracownik·w niebňdŃcych czğonkami ZarzŃdu, w tym jego wysokoŜĺ i szczeg·ğowe zasady jego 

przyznawania, ustala oraz weryfikuje ZarzŃd. Wynagrodzenie czğonk·w ZarzŃdu, w tym jego wysokoŜĺ i szczeg·ğowe zasady 
jego przyznawania, ustala oraz weryfikuje Rada Nadzorcza. Zmienne skğadniki wynagrodzenia sŃ wypğacane w oparciu o 
przejrzyste zasady i kryteria oraz w spos·b zapewniajŃcy efektywnŃ realizacjň ĂPolityki wynagrodzeŒò. PodstawŃ okreŜlenia 
zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ jest ocena wynik·w osiŃganych przez danego pracownika i danŃ jednostkň 
organizacyjnŃ Towarzystwa w odniesieniu do og·lnych wynik·w Towarzystwa lub funduszy. W przypadku os·b, kt·re majŃ 
istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczŃce portfela inwestycyjnego funduszu, 
podstawŃ okreŜlenia zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia powinny byĺ r·wnieŨ wyniki tego funduszu. ZarzŃd Towarzystwa 
moŨe podjŃĺ uchwağň w przedmiocie ustanowienia w Towarzystwie programu motywacyjnego dla kluczowych pracownik·w. 
Celem realizacji programu moŨe byĺ zapewnienie optymalnych warunk·w dla wzrostu wynik·w finansowych Towarzystwa 
oraz zarzŃdzanych przez nie funduszy, poprzez trwağe zwiŃzanie os·b uczestniczŃcych w programie motywacyjnym z 
Towarzystwem. TreŜĺ regulaminu ĂPolityka wynagrodzeŒ w AgioFunds TFI S.A.ò dostňpna jest na gğ·wnej stronie 
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl 
 
9. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZłDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOśCI TRANSAKCJI 
FINANSOWANYCH Z UŧYCIEM PAPIERčW WARTOśCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ 
ZMIANY ROZPORZłDZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ. U. L 337 Z 23.12.2015, S. 1) (ĂROZPORZłDZENIE SFTò)  
 
Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 RozporzŃdzenia SFT przekazuje siň uczestnikom Funduszu nastňpujŃce informacje.  
 
1. DokonujŃc lokat Aktyw·w poszczeg·lnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, Fundusz:   

a) jest uprawniony i bňdzie stosowağ Transakcje Finansowane z UŨyciem Papier·w WartoŜciowych (ĂTFUPWò),  

b) nie bňdzie stosowağ transakcji typu swap przychodu cağkowitego.  

2. Og·lny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:  

Fundusz moŨe dokonywaĺ nastňpujŃcych TFUPW:  
a) udzielanie lub zaciŃganie poŨyczek papier·w wartoŜciowych,  
b) transakcje zwrotne kupno-sprzedaŨ (buy-sell back) i transakcje zwrotne sprzedaŨ kupno (sell-buy back), kt·rych 
przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w wartoŜciowych,  
c) transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) lub transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse 
repo), kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w wartoŜciowych.  

Udzielanie poŨyczek papier·w wartoŜciowych lub zaciŃganie poŨyczek papier·w wartoŜciowych oznacza transakcjň, poprzez 
kt·rŃ kontrahent przekazuje papiery wartoŜciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiŃzanie poŨyczkobiorcy do zwrotu 
r·wnowaŨnych papier·w wartoŜciowych w przyszğym terminie lub na ŨŃdanie strony przekazujŃcej. Dla kontrahenta 
przekazujŃcego papiery wartoŜciowe transakcja taka stanowi transakcjň udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych, 
natomiast dla kontrahenta, kt·remu papiery wartoŜciowe sŃ przekazywane, stanowi ona transakcjň zaciŃgniňcia poŨyczki 
papier·w wartoŜciowych.  

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaŨ (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaŨ-kupno (sell-buy back) oznacza 
transakcjň, w kt·rej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w 
wartoŜciowych, zgadzajŃc siň, odpowiednio, na sprzedaŨ lub odkup papier·w wartoŜciowych lub takich gwarantowanych 
praw tego samego rodzaju w okreŜlonej cenie i przyszğym terminie; dla kontrahenta kupujŃcego papiery wartoŜciowe lub 
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcjň zwrotnŃ kupno-sprzedaŨ, natomiast dla kontrahenta 
sprzedajŃcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcjň zwrotnŃ sprzedaŨ-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna 
kupno-sprzedaŨ lub sprzedaŨ-kupno nie jest regulowana umowŃ z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowŃ z 
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.  

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcjň regulowanŃ umowŃ, poprzez kt·rŃ kontrahent 

przenosi na drugŃ stronň papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w wartoŜciowych, gdy gwarancji takiej 
udzieliğa uznana gieğda posiadajŃca prawo do tych papier·w, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie 
ani zastaw danego papieru wartoŜciowego na rzecz wiňcej niŨ jednego kontrahenta jednoczeŜnie, a warunkiem transakcji 
jest zobowiŃzanie do odkupu tych papier·w lub zastňpczych papier·w wartoŜciowych, o tych samych cechach, po okreŜlonej 
cenie w przyszğym terminie, kt·ry zostağ ustalony lub zostanie ustalony przez stronň przenoszŃcŃ; dla kontrahenta 
sprzedajŃcego papiery wartoŜciowe transakcja ta stanowi umowň z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla 
kontrahenta kupujŃcego papiery stanowi ona umowň z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.  

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie Funduszu, w szczeg·lnoŜci zawieranie 
TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzŃdzanie Ŝrodkami pğynnymi oraz zwiňkszenie stopy zwrotu z inwestycji.  

3. Og·lne dane, kt·re naleŨy zgğaszaĺ w odniesieniu do poszczeg·lnych rodzaj·w TFUPW:  

1) Rodzaje aktyw·w, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem tych transakcji:  

Przedmiotem TFUPW mogŃ byĺ papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego.  

2) Maksymalny odsetek zarzŃdzanych aktyw·w, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem tych transakcji:  

http://www.agiofunds.pl/
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Maksymalny odsetek Aktyw·w danego subfunduszu w ramach Funduszu, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem TFUPW wynosi 

200% wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu.  

3) Szacowany odsetek zarzŃdzanych aktyw·w, kt·re bňdŃ przedmiotem poszczeg·lnych rodzaj·w tych transakcji:  

Towarzystwo szacuje, Ũe:  
a) przedmiotem TFUPW polegajŃcych na udzielaniu poŨyczek papier·w wartoŜciowych bňdzie do 20% wartoŜci aktyw·w 
netto Subfunduszu,  
b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bňdzie do 100% wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu,  
c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bňdzie do 100% wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu.  

4. Kryteria wyboru kontrahent·w (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):  

Przy dokonywaniu lokat Aktyw·w subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW bierze siň pod 
uwagň kryteria doboru lokat wğaŜciwe dla danego papieru wartoŜciowego bňdŃcego przedmiotem transakcji, ze szczeg·lnym 
uwzglňdnieniem analizy pğynnoŜci, jak i kryteria wğaŜciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczeg·lnoŜci jego rating 
nadany przez uznanŃ miňdzynarodowŃ agencjň ratingowŃ, jak i analizň jego sytuacji finansowej.  

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bňdŃ podmioty z siedzibŃ w krajach naleŨŃcych do OECD, w PaŒstwach 

Czğonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.  

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeŒ w odniesieniu do rodzaj·w aktyw·w, 
wystaw cy, terminu zapadalnoŜci, pğynnoŜci, a takŨe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeŒ:  

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, dğuŨne Papiery WartoŜciowe, w szczeg·lnoŜci dğuŨne 
papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa lub NBP oraz akcje emitent·w z siedzibŃ w krajach naleŨŃcych do 
OECD, w PaŒstwach Czğonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.  

DğuŨne papiery wartoŜciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bňdŃ miağy termin zapadalnoŜci nie dğuŨszy niŨ 15 
lat. Nie przewiduje siň szczeg·ğowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz 
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.  

Korelacja zabezpieczeŒ moŨe wystŃpiĺ wyğŃcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iŨ w praktyce rynk·w kapitağowych 
obserwuje siň czasami korelacje zachowaŒ akcji wynikajŃce chociaŨby z podobnych zachowaŒ inwestor·w w ramach danego 
rynku, rynk·w w danym regionie lub nawet w skali globalnej.  

6. Wycena zabezpieczeŒ: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeŒ i jej uzasadnienie oraz informacja, 
czy stosowana jest codzienna wycena wedğug wartoŜci rynkowej i codzienne zmienne depozyty 

zabezpieczajŃce:  

Wycena zabezpieczeŒ ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub um·w z kontrpartnerami transakcji, 
jeŨeli przewidujŃ one postanowienia szczeg·ğowe. Fundusz stosuje codziennŃ aktualizacjň depozyt·w zabezpieczajŃcych 
oraz bieŨŃcŃ wycenň wartoŜci zabezpieczeŒ wedğug wartoŜci rynkowej. Wycena zabezpieczeŒ jest ustalana wedğug wartoŜci 
godziwej, to jest ceny, kt·rŃ otrzymano by za zbycie skğadnika aktyw·w lub zapğacono by za przeniesienie zobowiŃzania w 
transakcji przeprowadzonej na zwykğych warunkach miňdzy uczestnikami rynku na dzieŒ wyceny. Wycena wartoŜci godziwej 
odnosi siň do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartoŜci godziwej Fundusz uwzglňdnia cechy takiego 
zabezpieczenia. Cechy te obejmujŃ na przykğad: stan i lokalizacjň skğadnika aktyw·w oraz ewentualne ograniczenia zbycia 
lub uŨycia. Wpğyw poszczeg·lnych cech na wycenň zabezpieczenia bňdzie r·Ũniğ siň w zaleŨnoŜci od tego, w jaki spos·b 
cechy te uwzglňdniŃ uczestnicy rynku.  

Wycena zabezpieczeŒ ustalana jest w oparciu o postanowienia um·w z kontrpartnerami transakcji, jeŨeli przewidujŃ one 
postanowienia szczeg·ğowe.  

Fundusz stosuje codziennŃ aktualizacjň wyceny wartoŜci zabezpieczeŒ oraz depozyt·w zabezpieczajŃcych.  

7. ZarzŃdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiŃzanych z TFUPW, jak r·wnieŨ ryzyk zwiŃzanych z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kontrahenta, ryzyko 
przechowywania i ryzyka prawne, a takŨe, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajŃcych z ponownego 
wykorzystania tych zabezpieczeŒ:  

Z TFUPW oraz z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko operacyjne ï ryzyko to polega na moŨliwoŜci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub 
zawodnych proces·w wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. 
PowyŨsze zdarzenia mogŃ skutkowaĺ np. bğňdnym lub op·Ŧnionym rozliczeniem transakcji, bğňdnym oznaczeniu 
zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem system·w komputerowych uniemoŨliwiajŃcym przeprowadzenie transakcji; 
pomiar tego ryzyka nastňpuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem tego ryzyka 
w zakğadanym przedziale czasowym. Istnieje takŨe ryzyko w postaci zdarzeŒ zewnňtrznych, takich jak klňski naturalne czy 
ataki terrorystyczne;  

2) ryzyko pğynnoŜci ï ryzyko to polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy lub zakupu papier·w wartoŜciowych w kr·tkim 
okresie, w znacznej iloŜci i bez istotnego wpğywania na poziom cen rynkowych, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ 
Aktyw·w subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia 
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niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ lub 

percepcjň ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziağa. W zwiŃzku z powyŨszym nie moŨna 
wykluczyĺ ryzyka niekorzystnego wpğywu niedostatecznej pğynnoŜci lokat danego subfunduszu na wartoŜĺ aktyw·w netto 
subfunduszu; ryzyko pğynnoŜci ï ryzyko to dotyczy moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku przyjňcia jako zabezpieczenie 
Papieru WartoŜciowego, kt·ry moŨe okazaĺ siň instrumentem o ograniczonej pğynnoŜci;  

3) ryzyko kredytowe ï ryzyko to wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaŒ przez kontrahent·w Funduszu. 
Fundusz dokonujŃc lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego subfunduszu bňdzie dŃŨyğ do lokowania Aktyw·w w 
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnoŜci, jednakŨe Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie 
wystŃpi przypadek, w kt·rym niewywiŃzanie siň ze zobowiŃzaŒ przez emitent·w tych instrument·w niekorzystnie wpğynie 
na wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu;  

4) ryzyko kontrahenta ï w przypadku gdy kontrahent nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z transakcji 
Fundusz moŨe ponieŜĺ straty negatywnie wpğywajŃce na WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat, ryzyko to w 
szczeg·lnoŜci odnosi siň do wystŃpienia sytuacji niewypğacalnoŜci kontrahenta,  

5) ryzyko przechowywania ï ryzyko zwiŃzane z przekazaniem papier·w wartoŜciowych na zabezpieczenie transakcji 
wystňpuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujŃcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrňbnym rachunku 
wyğŃczonym z masy upadğoŜciowej instytucji przechowujŃcej te papiery wartoŜciowe;  

6) ryzyko prawne ï ryzyko to przejawia siň w moŨliwoŜci zmian otoczenia prawnego, w kt·rym dziağa Fundusz, na kt·re 
Fundusz nie ma wpğywu. W zwiŃzku ze zmiennoŜciŃ otoczenia prawnego, w tym przepis·w podatkowych, istnieje ryzyko 
wystŃpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujŃcych pogorszeniem sytuacji Uczestnik·w Funduszu. Dodatkowo ryzyko 
prawne wiŃŨe siň r·wnieŨ z zawieraniem transakcji z podmiotami dziağajŃcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreŜlajŃcych 
prawa i obowiŃzki stron transakcji w zakresie transakcji; ryzyko prawne ï ryzyko zwiŃzane z zawieraniem transakcji z 
podmiotami dziağajŃcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreŜlajŃcych prawa i obowiŃzki stron transakcji w zakresie 
transakcji,  

7) ryzyko wynikajŃce z ponownego wykorzystania zabezpieczeŒ ï ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie 
uŨywa papier·w wartoŜciowych stanowiŃcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w kt·rej kontrahent nie 
odzyska tych papier·w wartoŜciowych w terminie pozwalajŃcym mu na wywiŃzanie siň z obowiŃzk·w wynikajŃcych z 
transakcji zawartej z Funduszem;  

8) ryzyko rynkowe ï ryzyko to wiŃŨe siň ze zmianami czynnik·w rynkowych, w tym w szczeg·lnoŜci koniunktury na rynku 
papier·w wartoŜciowych oraz zmiany st·p procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych st·p procentowych, majŃce 
miejsce m.in. w nastňpstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogŃ powodowaĺ istotne zmiany w wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa;  

9) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï ponowne wykorzystanie papier·w wartoŜciowych przyjňtych jako zabezpieczenie 
transakcji powoduje zwiňkszenie dŦwigni finansowej, mechanizm dŦwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zysk·w 
albo strat z transakcji;  

10) ryzyko walutowe ï ryzyko to wyraŨa siň w tym, Ũe Fundusz moŨe dokonywaĺ lokat aktyw·w w instrumenty finansowe 
denominowane w walutach obcych, w zwiŃzku z czym wystňpuje ryzyko niekorzystnego wpğywu wahaŒ kurs·w walutowych 
na wartoŜĺ aktyw·w netto danego subfunduszu. Ocena ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteri·w podejmowania przez 
Fundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ braku wpğywu wahaŒ kurs·w 
walutowych na wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu powoduje zwielokrotnienie zysk·w albo strat z transakcji;  

11) ryzyko rozliczenia ï ryzyko to polega na tym, Ũe pomimo zawarcia przez Fundusz okreŜlonych transakcji nie nastŃpi ich 
rozliczenie lub teŨ rozliczenie bňdzie nieterminowe lub nieprawidğowe. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynkach 
zagranicznych oraz na rynku miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco 
p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miňdzybankowym 
sŃ w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczŃcych; w skrajnych przypadkach 
moŨe doprowadziĺ to do nieterminowego lub cağkowitego braku rozliczenia transakcji.  

8. Opis sposobu przechowywania aktyw·w podlegajŃcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeŒ (np. u 
depozytariusza Funduszu):  

Aktywa podlegajŃce TFUPW przechowywane sŃ przez Depozytariusza Funduszu.  

9. Opis wszelkich ograniczeŒ (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczŃcych ponownego wykorzystania 
zabezpieczeŒ:  

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ RozporzŃdzenia SFT oraz przepis·w prawa ograniczajŃcych wysokoŜĺ dŦwigni finansowej 
poszczeg·lnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, nie istniejŃ prawne ograniczenia dotyczŃce ponownego 
wykorzystania zabezpieczeŒ. Postanowienia Um·w, kt·rych stronŃ jest Fundusz nie ograniczajŃ ponownego wykorzystania 
zabezpieczeŒ.  

10. Zasady dotyczŃce podziağu zysk·w z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochod·w generowanych przez 
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takŨe opis koszt·w i opğat przypisanych Towarzystwu lub stronom 
trzecim (np. tzw. Ăagent lenderò), wraz ze wskazaniem czy sŃ to jednostki powiŃzane z Towarzystwem:  
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CağoŜĺ dochod·w generowanych z TFUPW jest przekazywana do portfela inwestycyjnego danego subfunduszu wydzielonego 

w ramach Funduszu. Fundusz moŨe zawieraĺ TFUPW r·wnieŨ z podmiotami powiŃzanymi z Towarzystwem, z zastrzeŨeniem 
ograniczeŒ wynikajŃcych z przepis·w prawa. Koszty lub opğaty zwiŃzane z TFUPW, w szczeg·lnoŜci prowizje i opğaty 
bankowe oraz prowizje i opğaty transakcyjne, sŃ pokrywane z Aktyw·w danego subfunduszu bezpoŜrednio lub bňdŃ 
niezwğocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostağy poniesione przez Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu. 
Niekt·re z koszt·w lub opğat wymienionych w zdaniu poprzedzajŃcym mogŃ byĺ ponoszone na rzecz podmiot·w 
powiŃzanych z Towarzystwem, z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z przepis·w prawa 

11. Informacje wymagane na podstawie art. 7 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2019/2088 z dnia 27 listopada 2 019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym 
rozwojem w sektorze usğug finansowych (ĂSFDRò). 

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oŜwiadcza, Ũe przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych 
dotyczŃcych tego produktu finansowego nie bierze pod uwagň gğ·wnych niekorzystnych skutk·w swoich decyzji 
inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 
 
Decyzja w tym zakresie spowodowana jest brakiem standard·w informacyjnych odnoŜnie do czynnik·w zr·wnowaŨonego 
rozwoju, a takŨe brakiem danych, kt·re pozwalağyby w peğni wiarygodny spos·b oceniĺ niekorzystne skutki decyzji 

inwestycyjnych i ich wpğyw na czynniki zr·wnowaŨonego rozwoju. 
 
12. Informacje wymagane na podstawie art. 7 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2020 /852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram uğatwiajŃcych zr·wnowaŨone inwestycje, 
zmieniajŃcego rozporzŃdzenie (UE) 2019/2088.  
 
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oŜwiadcza, Ũe inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie 
uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 
 
13. Informacje wymagane na podstawie art. 6 SFDR.  
 
Spos·b, w jaki ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju sŃ wprowadzane w podejmowanych decyzjach 

inwestycyjnych  

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 SFDR AgioFunds TFI informuje, Ũe przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bierze pod uwagň 
ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 
 
Przez ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju AgioFunds TFI rozumie sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub 
zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw 
na wartoŜĺ inwestycji. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ powstaĺ w obrňbie konkretnej inwestycji, jak r·wnieŨ ï 
z uwagi zewnňtrzne Ŧr·dğo ï dotyczyĺ r·Ũnych inwestycji. WŜr·d dla zr·wnowaŨonego rozwoju wyr·Ũniamy: 
 

¶ ryzyka zwiŃzane z warunkami Ŝrodowiskowymi; 

¶ ryzyka zwiŃzane z warunkami spoğecznymi; 

¶ ryzyka zwiŃzane z ğadem korporacyjnym (zarzŃdzaniem). 

Jako ryzyka zwiŃzane z warunkami Ŝrodowiskowymi identyfikujemy zar·wno ryzyka dotyczŃce fizycznych zmian klimatu, 
odnoszŃce siň do wpğywu zmian klimatu na dziağalnoŜĺ sp·ğek portfelowych i inwestycje, jak i ryzyka przejŜcia odnoszŃce 
siň do koniecznoŜci dostosowania siň do zmian klimatu. W pierwszej grupie ryzyk Ŝrodowiskowych moŨna wskazaĺ na 
zdarzenia powiŃzane ze zmianami klimatu (takie np. jak czňste i dotkliwe powodzie czy susze), kt·re mogŃ mieĺ wpğyw na 
produkcjň, Ŝwiadczenie usğug czy ğaŒcuch dostaw. W drugiej grupie ryzyk Ŝrodowiskowych znajdujŃ siň wszelkie ryzyka 
zwiŃzane z koniecznoŜciŃ dostosowania do gospodarki niskoemisyjnej w celu ğagodzenia zmian klimatycznych. 
 
Ryzyka zwiŃzane z warunkami spoğecznymi dotyczŃ podejŜcia do przestrzegania praw czğowieka (takich jak zakaz pracy 
niewolniczej czy pracy dzieci) i praw pracowniczych (przestrzeganie praw pracownik·w, godne i bezpieczne warunki pracy, 
ryzyko rotacji), a takŨe odpornoŜci na zmiany prawne dotyczŃce tych kwestii (np. zmiany dotyczŃce warunk·w zatrudnienia, 
warunk·w wynagrodzenia, zmiany odnoszŃce siň do praw socjalnych pracownik·w). Jako ryzyka spoğeczne identyfikujemy 
takŨe czynniki, kt·re mogŃ wpğywaĺ na skutecznoŜĺ i odpornoŜĺ operacyjnŃ przedsiňbiorcy, w tym na odbi·r w opinii 
publicznej (ryzyko utraty reputacji), relacje z otoczeniem (relacje ze spoğecznoŜciami lokalnymi, kt·re mogğyby wpğynŃĺ na 
zatrudnienie, rynek zbytu lub przyhamowaĺ realizacjň duŨych inwestycji infrastrukturalnych z uwagi na op·r spoğecznoŜci 
lokalnych). 
 
Ryzyka zwiŃzane z ğadem korporacyjnym odnoszŃ siň do systemu zarzŃdzania. Jako ryzyko zwiŃzane z ğadem korporacyjnym 
identyfikujemy brak niezaleŨnoŜci organ·w, ryzyka zwiŃzane z korupcjŃ, ryzyka zwiŃzane z utratŃ wiarygodnoŜci kluczowych 
czğonk·w organ·w. 
 
Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju moŨe stanowiĺ samoistne ryzyko, jak r·wnieŨ moŨe wpğywaĺ na inne rodzaje ryzyk 
uwzglňdnianych w procesie inwestycyjnym, w tym ryzyko rynkowe czy ryzyko operacyjne. 
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Uwzglňdnienie ryzyk dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych odbywa siň poprzez 

wğŃczenie ryzyk do analizy niefinansowej dokonywanej przed podejmowaniem decyzji inwestycyjnych. Analiza polega na 
identyfikacji ryzyk, kt·re mogŃ dotyczyĺ danej inwestycji, a takŨe okreŜleniu czy ryzyka sŃ znaczŃce czy nie, tj. czy mogŃ 
mieĺ istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji, a zatem czy moŨna je uznaĺ za ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju.  
 
Towarzystwo uwaŨa, Ũe w tym wypadku ryzyka dla zr·wnowaŨonego sŃ nieznaczŃce z uwagi na to, Ũe prawdopodobieŒstwo 
ich wystŃpienia jest niskie, skutki ich wystŃpienia bňdŃ pomijalne, ocena warunk·w Ŝrodowiskowych, spoğecznych lub 
zwiŃzanych z zarzŃdzaniem w przypadku danej inwestycji jest pozytywna. 
 

¶ Wyniki oceny prawdopodobnego wpğywu ryzyk dla zr·wnowaŨonego rozwoju na zwrot z inwestycji  

Aktualnie nie jest moŨliwe jednoznaczne okreŜlenie wpğywu ewentualnego ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju na zwrot z 
inwestycji. JednoczeŜnie z uwagi na przyjňtŃ politykň zarzŃdzania ryzykiem materializacja ewentualnego ryzyka dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju nie powinna istotnie wpğynŃĺ na zwrot z inwestycji 
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ZAĞłCZNIKI 

 
1.  Wykaz definicji pojňĺ i objaŜnienia skr·t·w uŨytych w treŜci Prospektu 
 

1.1.   Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w a takŨe Subrejestry oraz 
wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa; 

1.2.   Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki 
pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw; 

1.3.   Aktywa Subfunduszu 
ï 

mienie Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w do tego 
Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych 
praw. ĞŃczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowiŃ Aktywa Funduszu; 

1.4.   Aktywny Rynek ï Rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: 
- instrumenty, bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne, 
- zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, 
- ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci; 

1.5.   Baza Instrument·w 
Pochodnych -  

papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego lub inne prawa majŃtkowe, a takŨe 
okreŜlone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiŃce podstawň do ustalenia ceny 
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; 

1.6.   Baza Towarowych 
Instrument·w 
Pochodnych  -  

metale, surowce energetyczne, produkty rolne pochodzenia roŜlinnego, produkty rolne 
pochodzenia zwierzňcego, dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych, stanowiŃce 
podstawň do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego; 

1.7.   Depozytariusz ï Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. wykonujŃcy funkcjň depozytariusza Funduszu;  

1.8.   Dystrybutor ï podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 i 3 i ust.  2 Ustawy, uprawniony do 
poŜredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;  

1.9.   DzieŒ roboczy ï kaŨdy dzieŒ od poniedziağku do piŃtku wğŃcznie, z wyğŃczeniem dni ustawowo wolnych od 
pracy; 

1.10.   DzieŒ Wyceny ï dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 
ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz 
ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. 
Dniem tym jest kaŨda Ŝroda, bňdŃca Dniem roboczym. W przypadku gdy DzieŒ Wyceny 
przypada na dzieŒ, kt·ry nie jest Dniem roboczym, wyceny o kt·rej mowa powyŨej 
dokonuje siň w kolejnym Dniu roboczym; 

1.11.   Efektywna stopa 

procentowa ï 

Stopa, przy zastosowaniu kt·rej nastňpuje zdyskontowanie do bieŨŃcej wartoŜci 

zwiŃzanych ze skğadnikiem lokat lub zobowiŃzaŒ Funduszu, przyszğych przepğyw·w 
pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w 
przypadku skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï do najbliŨszego terminu 
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŃca wewnňtrznŃ stopň zwrotu 
skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w danym okresie; 

1.12.   Instrumenty 
Pochodne ï 
 

prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny lub 
wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych 
cena rynkowa bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut 
obcych lub od zmiany wysokoŜci st·p procentowych; 

1.13.   Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego ï 

papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci 
pieniňŨne: 
a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub 
od dnia ich nabycia lub 
b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku 
pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 
c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, 
odpowiada ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a) lub b), 
oraz co do kt·rych istniejŃ popyt i podaŨ umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b 
ciŃgğy, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier wartoŜciowy lub prawo 
majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku 
PieniňŨnego; 

1.14.   Jednostka 
Uczestnictwa ï 

prawo  Uczestnika do udziağu w Aktywach Netto Subfunduszu; 

1.15.   Kluczowe Informacje 
dla Inwestor·w ï  

dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestor·w, zawierajŃce informacje o 
podstawowych cechach danego Subfunduszu; 

1.16.   Komisja ï Komisja Nadzoru Finansowego; 

1.17.   Niewystandaryzowane 
Instrumenty 
Pochodne ï 

Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich 
treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami; 

1.18.   OECD ï Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju; 

1.19.   Opğata opğata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
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manipulacyjna ï Uczestnictwa Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od wartoŜci wpğat i wypğat; 

1.20.   Opğata wyr·wnawcza 
ï 

rodzaj Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia zamiany; 

1.21.   Prospekt ï niniejszy prospekt informacyjny Funduszu; 

1.22.   Rejestr Uczestnik·w ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w w ramach Rejestru Uczestnik·w, 
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla Subfunduszu; 

1.23.   RozporzŃdzenie w 
sprawie 
Instrument·w 
Pochodnych -  

rozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez 
fundusz inwestycyjny zamkniňty lokat, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne oraz 
niekt·re prawa majŃtkowe ; 

1.24.   RozporzŃdzenie ï rozporzŃdzenie Rady Ministr·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu 
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy ; 

1.25.   Statut ï Statut AGIOSpecjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; 

1.26.   Subfundusz ï nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, 
charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ; 

1.27.   Subrejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w Subfunduszu; 

1.28.   Subrejestr mağŨeŒski 
ï 

rejestr  prowadzony wsp·lnie dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, 
na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego 
mağŨonk·w 

1.29.   Tabela Opğat ï  ustalane przez Fundusz zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej dla 
poszczeg·lnych Subfunduszy udostňpniane u Dystrybutor·w i w siedzibie Funduszu osobie 
przystňpujŃcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa; 

1.30.   Towarowe 
Instrumenty 
Pochodne  

prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od oznaczonych co do 
gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w energii, miernik·w i limit·w wielkoŜci produkcji, 
dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych; 

1.31.   Towarzystwo ï AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna; 

1.32.   Trwağy NoŜnik 
Informacji  

kaŨdy noŜnik informacji umoŨliwiajŃcy przechowywanie przez czas niezbňdny, wynikajŃcy 
z charakteru informacji oraz celu ich sporzŃdzenia lub przekazania, zawartych na nim 
informacji w spos·b uniemoŨliwiajŃcy ich zmianň lub pozwalajŃcy na odtworzenie 
informacji w wersji i formie, w jakiej zostağy sporzŃdzone lub przekazane; 

1.33.   Uczestnik ï osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajŃca osobowoŜci 
prawnej, na rzecz kt·rej w Subrejestrze zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich 
uğamkowe czňŜci; 

1.34.   Ustawa o obrocie ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ; 

1.35.   Ustawa o funduszach 
inwestycyjnych lub 
Ustawa ï 

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi ; 

1.36.   WartoŜĺ Aktyw·w 
Netto Funduszu ï 

wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu; 

1.37.   WartoŜĺ Aktyw·w 
Netto Subfunduszu ï 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z 
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu 
dotyczŃcych cağego Funduszu; 

1.38.   WartoŜĺ Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na 
Jednostkň 
Uczestnictwa ï 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu przypadajŃcych na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek 
uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu 
Uczestnik·w. 
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STATUT 

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
 

 
 

ROZDZIAĞ I. Postanowienia og·lne.   
 
Ä 1. Definicje i skr·ty. 
 
UŨyte w niniejszym Statucie okreŜlenia oznaczajŃ:   

1)  Agent Transferowy  - podmiot, kt·ry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w a takŨe Subrejestry oraz 
wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;  

2)  Aktywa Funduszu  - mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki pieniňŨne, 
prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw;  

3)  Aktywa Subfunduszu  - mienie Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w do tego 
Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw. ĞŃczne Aktywa 
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowiŃ Aktywa Funduszu;  

4)  Baza Instrument·w Pochodnych - papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego lub inne prawa 
majŃtkowe, a takŨe okreŜlone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiŃce podstawň do ustalenia ceny 
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; 

5)  Baza Towarowych Instrument·w Pochodnych ï metale, surowce energetyczne, produkty rolne pochodzenia 
roŜlinnego, produkty rolne pochodzenia zwierzňcego, dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych, stanowiŃce 
podstawň do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego; 

6)  Depozytariusz  ï Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. wykonujŃcy funkcjň depozytariusza Funduszu; 
7)  Dystrybutor  - podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 i 3 i ust. 2 Ustawy, uprawniony do poŜredniczenia 

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;  
8)  DzieŒ roboczy - kaŨdy dzieŒ od poniedziağku do piŃtku wğŃcznie, z wyğŃczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;  
9)  DzieŒ Wyceny - dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaŨda Ŝroda, bňdŃca Dniem roboczym. 
W przypadku gdy DzieŒ Wyceny przypada na dzieŒ, kt·ry nie jest Dniem roboczym, wyceny o kt·rej mowa powyŨej 
dokonuje siň w kolejnym Dniu roboczym; 

10)  Instrumenty Pochodne  - prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny 
lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy 
od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoŜci st·p procentowych;  

11)  Instrumenty Rynku PieniňŨnego - papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe inkorporujŃce wyğŃcznie 
wierzytelnoŜci pieniňŨne: 
a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub 
b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku pieniňŨnym w okresach 
nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku 
instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a) lub b), 

oraz co do kt·rych istniejŃ popyt i podaŨ umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b ciŃgğy, przy czym 
przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier 
lub prawo statusu Instrumentu Rynku PieniňŨnego;  

12)  Jednostka Uczestnictwa  - prawo  Uczestnika do udziağu w Aktywach Netto Subfunduszu; 
13)  Kluczowe Informacje dla Inwestor·w ï dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestor·w, zawierajŃce 

informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu; 
14)  Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego, 

15)  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  - Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu poza 
rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami;  

16)  OECD - Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju; 
17)  Opğata manipulacyjna- opğata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od wartoŜci wpğat i wypğat, 

18)  Opğata wyr·wnawcza - rodzaj Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia zamiany; 

19)  Prospekt Informacyjny  - prospekt informacyjny Funduszu; 
20)  Rejestr Uczestnik·w - elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w; w ramach Rejestru 
Uczestnik·w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla Subfunduszu; 

21)  RozporzŃdzenie w sprawie Instrument·w Pochodnych -  rozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniňty lokat, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa majŃtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536);  

22)  Statut  - Statut AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;  
23)  Subfundusz  - nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, charakteryzujŃca 
siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ; 
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24)  Subrejestr  - elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w Subfunduszu; 

25)  Subrejestr mağŨeŒski - rejestr prowadzony wsp·lnie dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, 
na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w;  

26)  Tabela Opğat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej dla 
poszczeg·lnych Subfunduszy udostňpniane u Dystrybutor·w i w siedzibie Funduszu osobie przystňpujŃcej do 
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;  

27)  Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od 
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w energii, miernik·w i limit·w wielkoŜci produkcji, 
dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych;  

28)  Towarzystwo  - AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna; 
29)  Uczestnik  - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, na 
rzecz kt·rej w Subrejestrze zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci;  

30)  Trwağy NoŜnik Informacji - kaŨdy noŜnik informacji umoŨliwiajŃcy przechowywanie przez czas niezbňdny, 
wynikajŃcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzŃdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w 
spos·b uniemoŨliwiajŃcy ich zmianň lub pozwalajŃcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostağy 
sporzŃdzone lub przekazane; 

31)  Ustawa o obrocie  - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;  
32)  Ustawa o funduszach inwestycyjnych  - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i 
zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; 

33)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu - wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu; 
34)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu - wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania 
Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu 
dotyczŃcych cağego Funduszu; 

35)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa - WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego 
Subfunduszu przypadajŃcych na danŃ kategoriiň Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu 
Uczestnik·w.  

 
Ä 2. Fundusz.  
 
1.  Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej 

w Statucie "Funduszem". Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej AGIO SFIO.  
2.  Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu 

przepis·w ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.   
3.  SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
4.  Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w, 

przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreŜlonych w Statucie i w Ustawie.  
5.  Fundusz zostağ utworzony na czas nieograniczony. 
 
Ä 3. Subfundusze.  
 
1.  Fundusz skğada siň z Subfunduszy o nazwach6: 

1)  ĂAGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğekò7, 
2)  ĂAGIO Kapitağò,  
3)  ĂAGIO Akcji Globalnychò8,9, 

2.  Fundusz posiada osobowoŜĺ prawnŃ. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej.  
3.  Nowe Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w Ä 7 Statutu. 
4.  Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bňdŃ prowadziĺ odmiennŃ politykň inwestycyjnŃ.  
 
Ä 4. Towarzystwo.   

 
1.  Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Plac 

DŃbrowskiego 1.  
2.  Towarzystwo odpğatnie zarzŃdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. 
3.  Towarzystwo samodzielnie zarzŃdza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.  
4.  Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszu upowaŨnieni sŃ dwaj czğonkowie zarzŃdu Towarzystwa dziağajŃcy 

ğŃcznie lub czğonek zarzŃdu Towarzystwa dziağajŃcy ğŃcznie z prokurentem.  
5.  Towarzystwo dziağa w interesie uczestnik·w Funduszu. 
6.  Powierzenie wykonywania niekt·rych obowiŃzk·w osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoŜci Towarzystwa.  

 
6 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostağ wykreŜlony z dniem 17 listopada 2015 r. 
7 W dniu 17 czerwca 2015 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAgio Multistrategiaò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAGIO Globalnyò. 
8W dniu 04 grudnia 2012 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAgio Deltaò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAGIO Agresywnyò. Od dnia 1 
lipca 2017 roku Subfundusz dziağa pod nazwŃ ĂAGIO Agresywny Sp·ğek Wzrostowychò 
9 W dniu 1 lipca 2022 r. zmianie ulegğa nazwa Subfunduszu ĂAGIO Agresywny Sp·ğek Wzrostowychò poprzez otrzymanie brzmienia: ĂAgio 
Akcji Globalnychò 



PROSPEKT INFORMACYJNY  

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

- 79/107 - 

7.  Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 

nienaleŨytym wykonaniem swoich obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe 
niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w jest spowodowane okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo 
odpowiedzialnoŜci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci.  

 
Ä 5. Depozytariusz.  
 
1.  Funkcjň depozytariusza Funduszu wykonuje Bank BNP Paribas Bank Polski S.A. z siedzibŃ w Warszawie przy ul. 

Kasprzaka 2 . Depozytariusz prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu i rejestry Aktyw·w wszystkich tworzonych w ramach 
Funduszu Subfunduszy. 

2.  Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu, niezaleŨnie od Towarzystwa.  
3.  Depozytariusz wykonuje swoje obowiŃzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza 

Funduszu, kt·ra okreŜla szczeg·ğowe obowiŃzki Depozytariusza oraz spos·b ich wykonywania.  
4.  Umowa, o kt·rej mowa w ust. 3, nie moŨe ograniczyĺ obowiŃzk·w Depozytariusza okreŜlonych w Ustawie.  
 
ROZDZIAĞ II. Wpğaty niezbňdne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.   

 
Ä 6. Wpğaty do Funduszu i Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek oraz Subfunduszu AGIO 

Kapitağ.  
 
1.  Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat, w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4.000.000 (sğownie: cztery miliony) 

PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek konieczne jest zebranie wpğat w 
wysokoŜci 4.000.000 (sğownie: cztery miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu AGIO Kapitağ konieczne jest zebranie 
wpğat w wysokoŜci 500.000 (piňĺset tysiňcy) PLN.  

2.  Wpğaty, o kt·rych mowa w ust. 1, zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez 
Subfundusze, o kt·rych mowa w Ä 3 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu.   

3.  Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w Ä 8 ust. 
1 i ust. 2, w tym Towarzystwo.  

4.  Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň nie wczeŜniej niŨ w 1 i nie p·Ŧniej niŨ w 30 dniu 
nastňpujŃcym po dniu dorňczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoŒczy w terminie nie dğuŨszym niŨ 60 dni 
od dnia rozpoczňcia zapis·w.   

5.  Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty 
w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1.  

6.  O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapis·w, 
Towarzystwo powiadomi w spos·b, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 1.   

7.  Minimalna wpğata w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna wpğata okreŜlona 
w Ä 12 ust. 4 i 5.  

8.  Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1000 (sğownie: tysiŃc) PLN.  
9.  Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa powinna zğoŨyĺ wypeğniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa.   
10.  Wpğaty sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz 

danego Subfunduszu. 
11.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwoğalny i bezwarunkowy, jak r·wnieŨ nie moŨe byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem 

terminu.  
12.  Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi 

osoba dokonujŃca zapis·w. 
13.  W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo 

przydziela Jednostki Uczestnictwa.  
14.  Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 

przypadajŃcej za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych 
poŨytk·w i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek 
do dnia przydziağu.   

15.  Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w ust. 14, Towarzystwo skğada wniosek o wpisanie Funduszu 
do rejestru funduszy inwestycyjnych.   

16.  Fundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ w terminie nie dğuŨszym niŨ 14 dni od dnia zakoŒczenia przydziağu Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o kt·rym mowa w ust. 15.  

17.  Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane:  
1)  niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:  

a)  nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;  
b)  zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na Jednostki Uczestnictwa, 

2)  nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, wpğat w wysokoŜci 
okreŜlonej w ust. 1.  

18.  W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, 
o kt·rej mowa w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia 
niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 
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19.  Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:  

1)  w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stağo siň 
prawomocne, lub  

2)  w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň ostateczna, lub  
3)  upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie zostağy dokonane 
wpğaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1;   

4)  upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  
- zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od 
dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w ust. 10, do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 
1 ï 4, oraz pobrane opğaty manipulacyjne.   

20.  W przypadku, w kt·rym nie dokonano wpğat w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje 
utworzony a dokonane wpğaty zostanŃ przez  Towarzystwo zwr·cone w spos·b okreŜlony w ust. 19.  

21.  O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia w spos·b okreŜlony w Ä 18 
ust. 1.  

 
Ä 7. Utworzenie kolejnych Subfunduszy.  
 

1.  Fundusz moŨe tworzyĺ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.  
2.  Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajŃcym z przepis·w Ustawy. 
 
Ä 7a.  Utworzenie Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych  

 
1.   Do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych konieczne jest zebranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1.000.000 

(sğownie: jeden milion) PLN.  
2.  Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w Ä 8 ust. 

1 i ust. 2, w tym Towarzystwo.   
3.  Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastŃpi w terminie wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym 

mowa w ust. 5, a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi w terminie nie dğuŨszym niŨ 2 miesiŃce od dnia 
rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

4.  Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty 
w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1. 

5.  O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapis·w, 
Towarzystwo powiadomi w spos·b, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 1 oraz w Prospekcie Informacyjnym. 

6.  Minimalna wpğata w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna wpğata okreŜlona 

zgodnie z Ä 12 ust. 4 i 5. 
7.  Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1000 (sğownie: tysiŃc) PLN. 
8.  Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa powinna zğoŨyĺ wypeğniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa. 
9.  Wpğaty sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz 

Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych. 
10.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwoğalny i bezwarunkowy, jak r·wnieŨ nie moŨe byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem 

terminu.  
11.  W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo 

przydziela Jednostki Uczestnictwa.  
12.  Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 

przypadajŃcej za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych 
poŨytk·w i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek 
do dnia przydziağu. 

13.  Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych moŨe byĺ spowodowane: 
1)  niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:   

a. nie zostağa dokonania wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;  
b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na Jednostki Uczestnictwa,  

2)  niezebraniem przez Subfundusz AGIO Akcji Globalnych, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, 
wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1.  

14.  W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, 
o kt·rej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia 
niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

15.  Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym 
terminie nie zostağy dokonane wpğaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1, zwraca wpğaty, 
wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na 
rachunek, o kt·rym mowa w ust. 9, do dnia upğywu tego terminu, oraz pobrane opğaty manipulacyjne. 

16.  O niedojŜciu do skutku utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji GlobalnychTowarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia, 
w spos·b okreŜlony w Ä 18 ust. 1. 
 

ROZDZIAĞ III. Uczestnicy Funduszu.   
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Ä 8. Uczestnicy.  

  
1.  Uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem ust. 1a, sŃ:   

1)  osoby fizyczne, kt·re dokonajŃ jednorazowej wpğaty do funduszu w wysokoŜci nie mniejszej niŨ r·wnowartoŜĺ 
w zğotych 40.000 (czterdzieŜci tysiňcy) euro; 

2)  osoby prawne;  
3)  jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej,   
chyba, Ũe zapisy szczeg·ğowe odnoszŃce siň do Subfunduszu stanowiŃ inaczej. 

1a.  Uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz 
Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek sŃ:   

1)  osoby fizyczne; 
2)  osoby prawne;  
3)  jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej. 

2.  Osoby zagraniczne sŃ uprawnione do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem 
przepis·w prawa dewizowego.  

3.  W przypadku os·b fizycznych, czynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia mogŃ byĺ wykonywane:  
1)  w przypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï osobiŜcie lub przez peğnomocnika; 
2)  w przypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie za zgodŃ jej 
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï 
na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego;  

3)  w przypadku osoby fizycznej nie majŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie za zgodŃ jej przedstawiciela 
ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï na podstawie 
prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego. 

4.  Osoba dziağajŃca w imieniu os·b prawnych i jednostek nie posiadajŃcych osobowoŜci prawnej zobowiŃzana jest do 
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokument·w potwierdzajŃcych umocowanie. PoŜwiadczone przez 
Dystrybutora kopie dokument·w potwierdzajŃcych umocowanie, przechowywane sŃ przez Agenta Transferowego.  

5.  (wykreŜlony). 
 
Ä 8a.  Zgromadzenie Uczestnik·w. 
 
1.  Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w, kt·re zwoğywane jest w celu wyraŨenia zgody na: 

1)  rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
2)  zmianň funduszu podstawowego; 
3)  zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 
4)  poğŃczenie krajowe i transgraniczne funduszy; 
5)  przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
6)  przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

2.  Towarzystwo zwoğuje Zgromadzenie Uczestnik·w poprzez ogğoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a 
nastňpnie zawiadomi o tym kaŨdego Uczestnika indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ lub na Trwağym NoŜniku Informacji 
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Zawiadomienie, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzedzajŃcym zawiera: 
1)  informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 
2)  wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie ma wyraziĺ zgodň; 
3)  informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 
4)  informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

3.  Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogğoszeniu oraz 
zawiadomieniu, o kt·rych mowa w ust. 2. 

4.  Do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w uprawnieni sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug 
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Uczestnik moŨe wziŃĺ 
udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwo jest udzielane w formie 

pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas obrad 
Zgromadzenia Uczestnik·w. Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ byĺ takŨe obecne 
inne osoby. 

5.  Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

6.  Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ 
Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ 
zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. Przed 
podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia 
przez Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

7.  KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu.  
8.  Uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, zapadajŃ wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

9.  Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez notariusza. 
10.  Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie 

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 

http://www.agiofunds.pl/
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11.  Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczŃcego przez ZarzŃd 

Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 
1)  zapewnienia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 
2)  udziela gğosu, 
3)  wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 
4)  zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz ogğasza ich wyniki, 
5)  rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 

12.  Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko 
Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o 
kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, przysğuguje: 

1)  Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 
2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3)  Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 
Zgromadzenia Uczestnik·w. 

13.  Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. W przypadku wniesienia 
oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃd, na wniosek 
Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz wynagrodzenia 
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 

14.  Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ w 
stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny 
wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Towarzystwo powinno niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi rejestrowemu. 
Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, jest r·wnoznaczne z 
niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

15.  Koszty zwoğania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 
16.  W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla 
regulamin przyjňty przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

  
Ä 9. Peğnomocnictwo. 
 
1.  CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane przez 

peğnomocnik·w.  
2.  Uczestnik moŨe ustanowiĺ nie wiňcej niŨ 3 peğnomocnik·w do kaŨdego posiadanego Subrejestru/do kaŨdego 

Subfunduszu.  
3.  Uczestnik jest obowiŃzany powiadomiĺ Fundusz o odwoğaniu lub wygaŜniňciu peğnomocnictwa. 
4.  Peğnomocnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna majŃca peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych albo osoba prawna.  
5.  Peğnomocnikom nie przysğuguje prawo do udzielania dalszych peğnomocnictw z wyjŃtkiem sytuacji, w kt·rej: 

1)  peğnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajŃce ustanawianie przez osobň 
prawnŃ dalszych peğnomocnik·w, bňdŃcych jej pracownikami. Substytuci nie mogŃ udzielaĺ dalszych peğnomocnictw;  

2)  Jednostki Uczestnictwa wchodzŃ w skğad portfela zarzŃdzanego przez podmiot, kt·ry w rozumieniu Ustawy o obrocie, 
jest uprawniony do zarzŃdzania portfelami w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba maklerskich 
instrument·w finansowych.   

6.  Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielone i odwoğane wyğŃcznie w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika Dystrybutora, 
pracownika Towarzystwa lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie. 

7.  Udzielenie i odwoğanie peğnomocnictwa jest skuteczne z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej 
dyspozycji, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 5 dni roboczych od dnia zğoŨenia dokumentu peğnomocnictwa 
u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci.  

8.  Peğnomocnictwo udzielane i odwoğywane poza granicami Polski powinno byĺ poŜwiadczone przez polskŃ plac·wkň 
dyplomatycznŃ, konsularnŃ lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania poŜwiadczeŒ peğnomocnictw.  

9.  Peğnomocnictwo moŨe mieĺ formň peğnomocnictwa upowaŨniajŃcego do dokonywania wszelkich czynnoŜci w zakresie 

takim jak mocodawca lub peğnomocnictwa upowaŨniajŃcego do dokonywania wyğŃcznie tych czynnoŜci, kt·re sŃ 
okreŜlone w treŜci peğnomocnictwa.  

10.  Peğnomocnik obowiŃzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokument·w 
peğnomocnictwa. 

11.  W chwili zamkniňcia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, peğnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach 
Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasajŃ.  

 
Ä 10. Rejestr Uczestnik·w Funduszu i Subrejestry.   

 
1.  Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy 

o funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnik·w Fundusz wydziela Subrejestry dla kaŨdego Uczestnika 
Funduszu w kaŨdym Subfunduszu.   

2.  Fundusz zbywajŃc osobie dokonujŃcej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czňŜĺ 
Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnik·w i nadaje tej osobie numer 
identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w. 

3.  Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujŃce jego uczestnictwo w Subfunduszu.  
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4.  Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii ewidencjonowane sŃ na odrňbnych Subrejestrach. . 

5.  Fundusz moŨe dokonaĺ blokady Subrejestru na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu polegajŃcej na uniemoŨliwieniu skğadania 
zleceŒ dotyczŃcych Ŝrodk·w pozostajŃcych w Subrejestrze.  

6.  Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub 
z upğywem terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.   

7.  Blokada Subrejestru nie wpğywa na wykonanie zleceŒ nabycia odkupienia i zamiany otrzymanych przez Agenta 
Transferowego przed dniem otrzymania oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru.   

8.  Od dnia zğoŨenia oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia 
takiej blokady nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

9.  W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zaŨŃda wczeŜniejszego zamkniňcia Subrejestru.  

10.  Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w nawet po odkupieniu od niego wszystkich 
Jednostek Uczestnictwa.  

11.  Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach wsp·lnego Subrejestru 
mağŨeŒskiego.   

12.  MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr mağŨeŒski, skğadajŃ oŜwiadczenie 
zgodnie z kt·rym stwierdzajŃ:  

1)  pozostawanie we wsp·lnoŜci majŃtkowej, w zakresie umoŨliwiajŃcym nabywanie i ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa;   

2)  wyraŨenie zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, w ramach wsp·lnego Subrejestru mağŨeŒskiego, 
wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym ŨŃdanie 
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniňcia, a takŨe 
podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych;  

3)  wyraŨenie zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z mağŨonk·w, chyba Ũe drugi 
z mağŨonk·w wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez pierwszego z mağŨonk·w. W przypadku, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego oŜwiadczenia woli 
mağŨonk·w;  

4)  wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kaŨdego z mağŨonk·w i ustanowionych 
przez nich peğnomocnik·w;   

5)  wskazanie adresu korespondencyjnego, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa;  

6)  zobowiŃzanie siň mağŨonk·w do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci 
majŃtkowej.  

13.  Odwoğanie oŜwiadczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 12, moŨliwe jest jedynie przez zğoŨenie oŜwiadczenia przez mağŨonk·w 
dziağajŃcych ğŃcznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu. 

 
ROZDZIAĞ IV. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.   

 
Ä 11. Jednostka Uczestnictwa.  
 
1.  Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika okreŜlone w Ustawie i Statucie.  
2.  Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe, z zastrzeŨeniem, ust. 3. 
3.  Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy jednej kategorii. 
4.  Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej.  
5.  Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz.  
6.  Fundusz moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziağ Jednostki Uczestnictwa, 

o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na r·wne czňŜci, tak aby ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa przed podziağem.  

7.  Zamiar podziağu Jednostek Uczestnictwa ogğaszany jest w spos·b okreŜlony w Ä 18 ust. 1, na co najmniej 14 dni przed 

podziağem. 
8.  Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbyte przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich.   
9.  Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu.   
10.  Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 
 
Ä 11a.  Rodzaje Jednostek Uczestnictwa. 

1.  Fundusz zbywa: 

1) bezpoŜrednio ï Jednostki Uczestnictwa kategorii B; 

2) za poŜrednictwem Dystrybutor·w ï Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

2.  Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii r·ŨniŃ siň od siebie zwiŃzanym z nimi sposobem lub wysokoŜciŃ 
pobieranych opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych aktywa Subfunduszu, w tym wynagrodzeniem Towarzystwa 
za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.  Jednostki Uczestnictwa kategorii B sŃ zbywane przez Fundusz wyğŃcznie bezpoŜrednio, tj. bez poŜrednictwa, w miejscach 
i na zasadach okreŜlonych w Prospekcie Informacyjnym. 
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4.  Nie jest moŨliwe dokonanie zmiany Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii, 
w szczeg·lnoŜci w drodze zamiany.  

5.  Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogŃ byĺ zbywane wyğŃcznie Uczestnikom Funduszu, kt·rzy wpğacili na poczet 
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie niŨszŃ niŨ 1.000.000 zğotych.  

6.  Jednostki Uczestnictwa zbyte i nieodkupione przez Fundusz do dnia wejŜcia w Ũycie zmian Statutu, na mocy kt·rych 
wprowadzone zostağy kategorie Jednostek Uczestnictwa okreŜlone w ust. 1 powyŨej, stajŃ siň Jednostkami Uczestnictwa 
kategorii A.   

 
 
Ä 12. Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa.  
 
1.  Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika w kaŨdym Dniu Wyceny. 
2.  Szczeg·ğowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane sŃ w Prospekcie Informacyjnym. 
3.  Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wpğaty na ich nabycie oraz 

odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia, nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 7 dni. Do termin·w, 
o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, nie wlicza siň okres·w zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa. 

4.  Pierwsza i kaŨda kolejna wpğata przez Uczestnika Ŝrodk·w pieniňŨnych do Subfunduszu, okreŜlona jest odpowiednimi 
postanowieniami Statutu odnoszŃcymi siň do danego Subfunduszu.   

5.  Wpğaty tytuğem nabycia i wypğaty tytuğem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane w walucie innej 
niŨ PLN, pod warunkiem, Ũe postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ i wskazujŃ tŃ 
walutň.   

6.  W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wpğaty w walutach, kwota wpğaty podlega przeliczeniu na zğote 
wedğug kursu Ŝredniego zğotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa nabytych za wpğaty w walutach, kwota do wypğaty z tytuğu odkupienia podlega przeliczeniu na zğote 
wedğug kursu Ŝredniego zğotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjňtego przez Fundusz dla ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

7.  środki pieniňŨne z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych za danŃ walutň bňdŃ wypğacane tylko w tej walucie.  
8.  Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony 

przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i zğoŨenia stosownego oŜwiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpoŜrednio 
Funduszowi lub za poŜrednictwem Dystrybutora.  

8a. Poprzez dokonanie drugiej i kolejnych wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony przez 

Depozytariusza na rzecz Subfunduszu, bez wypeğnienia stosownego formularza zlecenia, Uczestnik skğada zlecenie 
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Subrejestru oznaczonego w treŜci tytuğu przelewu. JeŨeli Uczestnik nie podağ 
numeru Subrejestru w tytule przelewu, Fundusz dokonuje identyfikacji wğaŜciwego Subrejestru na zasadach szczeg·ğowo 
okreŜlonych w Prospekcie Informacyjnym. W razie braku moŨliwoŜci jednoznacznej identyfikacji wğaŜciwego Subrejestru, 
Fundusz kontaktuje siň z Uczestnikiem w celu doprecyzowania zlecenia. 

 
9.  Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w nastňpujŃcych Dniach Wyceny - w kaŨdŃ Ŝrodň jeŨeli jest Dniem 

Roboczym, a jeŨeli Ŝroda nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajŃcego po Ŝrodzie. Zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ skğadane w kaŨdym Dniu Roboczym, przy czym realizowane sŃ w Dniach 
Wyceny okreŜlonym powyŨej na zasadach okreŜlonych w Prospekcie Informacyjnym. 

10.  Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika w kaŨdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sŃ 
odkupywane po cenie wynikajŃcej z podzielenia WartoŜci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu przez liczbň Jednostek 
Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. 
Subfundusz dokonujŃc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajŃce odkupieniu i odkupuje Jednostki 
Uczestnictwa poczŃwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyŨszej cenie (metoda HIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

11.  Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ pobierane Opğaty manipulacyjne. Opğaty 
manipulacyjne naleŨne sŃ Dystrybutorowi, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa za poŜrednictwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za zbywanie i odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
za poŜrednictwem DystrybutoraTowarzystwo, dziağajŃc w imieniu Uczestnika, pobiera Opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i przekazuje jŃ wskazanemu wyŨej podmiotowi, a Uczestnik zleca 
Towarzystwu pobranie Opğaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi. W odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitağ Towarzystwo nie pobiera Opğaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa. 

12.  Tabela Opğat zawierajŃca aktualnŃ wysokoŜĺ Opğaty manipulacyjnejjest udostňpniana we wszystkich Punktach Obsğugi 
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzeŨeniem ust. 15.  

13.  W przypadku zğoŨenia zlecenia zamiany polegajŃcego na zğoŨeniu przez Uczestnika ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r·wnoczesnym ŨŃdaniem zbycia, w ramach tej samej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, za uzyskane Ŝrodki pieniňŨne, Jednostek Uczestnictwa, w ramach tej samej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobiera siň Opğatň wyr·wnawczŃ. Podstawň Opğaty wyr·wnawczej stanowi ğŃczna 
wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa podlegajŃcych zamianie wedğug wyceny ustalonej na DzieŒ Wyceny, w kt·rym zlecenie 
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zamiany zostanie wykonane. Stawka Opğaty wyr·wnawczej pobieranej w zwiŃzku ze zleceniem zamiany stanowi r·Ũnicň 

pomiňdzy stawkŃ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwiŃzanych 
z Subfunduszem, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Ŧr·dğowego), a 
stawkŃ Opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwiŃzanych 
z Subfunduszem, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). 
W przypadku, w kt·rym stawka Opğaty wyr·wnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreŜlonymi w zdaniu poprzednim, 
przyjmuje wartoŜĺ ujemnŃ, Opğaty wyr·wnawczej nie pobiera siň. Dodatkowo, stawka Opğaty wyr·wnawczej nie moŨe 
przekroczyĺ wartoŜci okreŜlonych odpowiednio w Ä 26 ust. 6, Ä 34 ust. 6, Ä 42 ust. 6 oraz Ä 51 ust. 5. 
Ä 12 ust. 11 Statutu stosuje siň odpowiednio. 

14.  Realizacja zleceŒ zamiany, nastňpuje jedynie w przypadku, gdy Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym, wpğyna uprzednio na rachunek Subfunduszu docelowego.   

15.  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Globalnych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, 
stosujŃcych zasady inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, nie mogŃ byĺ zamieniane na 
Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego.  

16.  (wykreŜlony).  
17.  W przypadkach okreŜlonych w ust. 10 i 11 w zwiŃzku z zamianŃ nie jest pobierana Opğata Manipulacyjna z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.   
18.  Wypğata nastňpuje wyğŃcznie przelewem na naleŨŃcy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny 

prowadzony przez dom maklerski. Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, 
w przypadku, jeŨeli Fundusz jest zobowiŃzany do jego pobrania. Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia 
nastňpuje niezwğocznie, nie wczeŜniej jednak niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa.  

19.  Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ Opğatň ManipulacyjnŃ lub zrezygnowaĺ z jej pobierania na zasadach i w przypadkach 
okreŜlonych w Prospekcie Informacyjnym. 

 
Ä 12a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 
 
1.  Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych 
z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem, kt·rych odkupienia 
zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 
2.  W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy 
jednak 2 miesiňcy, 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3.  Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 
pozostağych Subfunduszy. 

4.  Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny 
istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu 
poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 
zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy.  

5.  Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 
pozostağych Subfunduszy. 

 
Ä 13. świadczenia dodatkowe.  

 
1.  Prawo do świadczenia dodatkowego przysğuguje kaŨdemu Uczestnikowi, pod warunkiem podpisania z Funduszem 

odrňbnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy wartoŜĺ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, 
w okresie wskazanym w umowie nie bňdzie mniejsza niŨ 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) PLN, ZarzŃd Towarzystwa 
moŨe w uzasadnionych przypadkach zezwoliĺ na przyznanie świadczenia dodatkowego, gdy wartoŜĺ posiadanych przez 
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie wskazanym w umowie bňdzie mniejsza niŨ wskazana powyŨej. 

2.  Szczeg·ğowe warunki przyznawania świadczenia dodatkowego okreŜla umowa, o kt·rej mowa w ust. 1. 
 
 
ROZDZIAĞ V. Wycena Aktyw·w Funduszu i Subfunduszy.  

 
Ä 14. Wycena Aktyw·w Funduszu i Subfunduszy. 

  
1.  Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 

sporzŃdzenia sprawozdania finansowego.  
2.  Ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy, WartoŜci Aktyw·w Netto 

poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa, 
dokonywane sŃ w kaŨdym Dniu Wyceny.   
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3.  Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszy opisane w Prospekcie 

Informacyjnym sŃ zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych.  
4.  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu o jego zobowiŃzania. WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu o zobowiŃzania Funduszu 
zwiŃzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego Funduszu, obliczonŃ 
zgodnie z postanowieniami odpowiednio Ä 28, Ä 36, Ä 44 i Ä 53 Statutu.  

5.  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa r·wna jest wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
podzielonej przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Rejestru Uczestnik·w w Dniu Wyceny, z tym 
Ũe w danym Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami lub wypğatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny, z zastrzeŨeniem 
poniŨszego.  

6.  Fundusz wyznacza wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostňpne 
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.  

7.     (skreŜla siň). 
 
ROZDZIAĞ VI. ĞŃczenie i likwidacja Subfunduszy.   

 
Ä 15. ĞŃczenie Subfunduszy. 
 
1.  Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ.  
2.  PoğŃczenie Subfunduszy nastňpuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglňdnieniem wğaŜciwych 

dla ğŃczenia funduszy przepis·w Ustawy oraz na zasadach opisanych poniŨej. 
3.  PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz 

przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego 
w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.  

4.  O zamiarze poğŃczenia Subfunduszy Towarzystwo ogğasza w spos·b okreŜlony w Ä 18 ust. 7.  
 
Ä 16. Likwidacja Subfunduszy.   

 
1.  Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu.   
2.  Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku wystŃpienia co najmniej jednej z nastňpujŃcych przesğanek:  

1)  w przypadku spadku WartoŜci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu poniŨej kwoty  poniŨej 100.000 (sğownie: sto 
tysiňcy) PLN;   

2)  w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.  
3.  Decyzjň o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreŜlonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziağajŃce w imieniu 

Funduszu.  
4.  W przypadkach, o kt·rych mowa ust. 2, Fundusz nie moŨe zlikwidowaĺ wszystkich Subfunduszy.  
5.  W przypadku rozwiŃzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji.  
6.  Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z rozwiŃzaniem Funduszu, jest 

Towarzystwo. 
7.  Likwidacja Subfunduszu, jeŨeli nie jest zwiŃzana z likwidacjŃ Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem 
nastňpujŃcych zasad:   
1)  likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktyw·w Subfunduszu, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Subfunduszu, zaspokojenia 

wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa;  

2)  zbywanie aktyw·w likwidowanego Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 
Uczestnik·w tego Subfunduszu i pozostağych Uczestnik·w Funduszu; 

3)  o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie informuje podmioty, kt·rym powierzyğo 
wykonywanie swoich obowiŃzk·w oraz podmioty, za poŜrednictwem kt·rych zbywane sŃ Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszy;  

4)  o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogğasza w spos·b okreŜlony w Ä 18 ust. 1; 
5)  Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzŃdza sprawozdanie finansowe na dzieŒ 

otwarcia likwidacji Subfunduszu;  
6)  po dokonaniu czynnoŜci, o kt·rych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzŃdza sprawozdanie zawierajŃce co najmniej:  

a) bilans zamkniňcia sporzŃdzony na dzieŒ nastňpujŃcy po dokonaniu czynnoŜci, o kt·rych mowa w pkt 1;  
b) listň wierzycieli, kt·rzy zgğosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;   
c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieŒ zakoŒczenia likwidacji;   

7)  niezwğocznie po sporzŃdzeniu sprawozdania, o kt·rym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania podmiotowi 
uprawnionemu do badania sprawozdaŒ finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opiniŃ i raportem 
z badania przesyğa do Komisji;   

8)  Ŝrodki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, likwidator przekazuje do depozytu sŃdowego;  
8.  Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu. 
9.  NaleŨnoŜci likwidowanego Subfunduszu ustalane sŃ zgodnie z zasadami okreŜlonymi w odpowiednich postanowieniach 

Statutu odnoszŃcych siň do koszt·w Subfunduszu.   
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ROZDZIAĞ VII. Zasady rozwiŃzania Funduszu.  

  
Ä 17. RozwiŃzanie i likwidacja Funduszu. 
 
1.  RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji.   
2.  Z dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  
3.  Fundusz ulega rozwiŃzaniu w nastňpujŃcych przypadkach:  

1)  Depozytariusz zaprzestağ wykonywania swoich obowiŃzk·w i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy 
o prowadzenie rejestru aktyw·w;   

2)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu spadğa poniŨej minimalnej wartoŜci, okreŜlonej w obowiŃzujŃcych przepisach; 
3)  zarzŃdzanie Funduszem nie zostağo przejňte przez inne towarzystwo w terminie 3 miesiňcy od dnia wydania przez 
Komisjň decyzji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygaŜniňcia zezwolenia.  

4.  Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ũe Komisja wyznaczy innego likwidatora. 
5.  Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.   
6.  NaleŨnoŜci likwidowanego Funduszu ustala siň zgodnie z zasadami okreŜlonymi w odpowiednich postanowieniach 
Statutu odnoszŃcych siň do koszt·w Subfunduszy.  

 
ROZDZIAĞ VIII. ObowiŃzki informacyjne Funduszu.  
 
Ä 18. Udostňpnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach. 

  
1.  StronŃ internetowŃ, przeznaczonŃ do publikacji i ogğoszeŒ Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa 

Towarzystwa www.agiofunds.pl.   
2.  Fundusz ogğasza Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestor·w oraz p·ğroczne sprawozdania finansowe 

Funduszu i Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o kt·rych mowa w ust. 1. Roczne sprawozdania 
finansowe Funduszu i Subfunduszy bňdŃ publikowane w trybie okreŜlonym w przepisach okreŜlajŃcych zasady 
prowadzenia rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 

3.  Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpğatnie udostňpnia Kluczowe Informacje dla Inwestor·w. Prospekt 
Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestor·w, roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe Funduszu 
i Subfunduszy sŃ dostňpne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.   

4.  Fundusz udostňpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o kt·rej 
mowa w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednoliconŃ wersjň Kluczowych 
Informacji dla Inwestor·w obejmujŃcŃ wszystkie zmiany. 

5.  Na ŨŃdanie Uczestnika Fundusz bezpğatnie dorňcza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami 
o zmianach, Kluczowe Informacje dla Inwestor·w oraz roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe Funduszu 
i Subfunduszy.  

6.  O WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 
danego Subfunduszu Fundusz ogğasza w spos·b okreŜlony w ust. 1, niezwğocznie po ich ustaleniu. W przypadku 
moŨliwoŜci dokonywania wpğat i wypğat do danego Subfunduszu w walucie innej niŨ PLN, Fundusz ogğasza informacje, 
o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, r·wnieŨ w tej walucie.  

7.  W przypadku obowiŃzku zamieszczania przez Fundusz ogğoszeŒ w piŜmie, Fundusz bňdzie zamieszczağ ogğoszenia 
w dzienniku og·lnopolskim Gazeta Gieğdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika 
Gazeta Gieğdy Parkiet, Fundusz bňdzie zamieszczağ ogğoszenia w dzienniku og·lnopolskim Puls Biznesu. 

8.  Fundusz niezwğocznie wysyğa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
Potwierdzenie, zostanie niezwğocznie wysğane do Uczestnika w formie pisemnej listem zwykğym, chyba, Ũe Uczestnik 
wyrazi pisemnŃ zgodň, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ:  
1)  potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub  
2)  potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub  
3)  potwierdzenie moŨe byĺ przekazane przy uŨyciu Trwağego NoŜnika Informacji innego niŨ papier, w tym poprzez 
przesğanie pocztŃ elektronicznŃ lub udostňpnienie w Internecie na wskazanej stronie www, co ma skutek wysğania 

pocztŃ, 
4)  potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ 

SMS). 
9.  Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŃce udziağ Uczestnika w Funduszu, a w szczeg·lnoŜci: 

1)  datň wydania potwierdzenia,  
2)  nazwň Funduszu i Subfunduszu, 
3)  dane identyfikujŃce Uczestnika, 
4)  datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
5)  liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ,  
6)  liczbň Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. 

10.  Potwierdzenie moŨe mieĺ formň wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania 
potwierdzeŒ za pomocŃ technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uŨycie technik zapewniajŃcych poufnoŜĺ, 
moŨliwoŜĺ odczytu i wydruku oraz integralnoŜĺ danych. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leŨy 
sprawdzenie prawidğowoŜci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwğoczne poinformowanie Funduszu za 
poŜrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach. 
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Ä 18a. Publikowanie i udostňpnianie skğadu portfela.  

1.    Informacje o skğadzie portfela sporzŃdzane sŃ dla kaŨdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli, w formacie pliku 

      pdf, zawierajŃcej nastňpujŃce dane: 

      1) identyfikacja portfela Subfunduszu;  

      2) informacje o skğadnikach Aktyw·w Subfunduszu i zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

2.   Publikacja skğadu portfeli Subfunduszy odbywa siň z czňstotliwoŜciŃ kwartalnŃ. Za kwartağ uznaje siň kwartağ 

      kalendarzowy. 

3.  Ujawnieniu podlega informacja o poszczeg·lnych skğadnikach lokat Subfunduszy wedğug stanu na ostatni DzieŒ 

Wyceny danego kwartağu. Pierwszym kwartağem, za kt·ry nastŃpi ujawnienie jest kwartağ koŒczŃcy siň 30 czerwca 

2021 r. 

4.  Publikacja skğadu portfeli nastňpuje nie wczeŜniej niŨ 14 ï tego dnia i nie p·Ŧniej niŨ ostatniego dnia miesiŃca 

kalendarzowego nastňpujŃcego po zakoŒczeniu kwartağu, w kt·rym na dany dzieŒ ustalony zostağ skğad portfela  

podlegajŃcego publikacji. 

5.  Ujawnienie skğadu portfela nie nastňpuje, jeŨeli ujawnienie takie spowodowağoby naruszenie prawa, w zakresie 

 publicznego obrotu papierami wartoŜciowymi. 

6.  W odniesieniu do Subfunduszy, dla kt·rych dany kwartağ byğ pierwszym kwartağem od utworzenia ï moŨliwe jest 

nieujawnienie skğadu portfela. 

 
ROZDZIAĞ IX. Inne postanowienia.  

  
Ä 19. Zmiana Statutu.  
 
1.  Zmiany Statutu dokonywane sŃ przez Towarzystwo jako organ Funduszu.   
2.  Zmiany Statutu nie wymagajŃ zgody Uczestnik·w Funduszu.   
3.  Zmiany Statutu dokonywane sŃ w trybie okreŜlonym w Ustawie i wchodzŃ w Ũycie w terminach w okreŜlonych 

w Ustawie. 
4.  Zmiany Statutu bňdŃ ogğaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogğoszenia w sieci Internet na stronie 

www.agiofunds.pl.   
 
Ä 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.  

 
1.  W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje siň przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego. 
2.  SŃdem wğaŜciwym do rozstrzygania spor·w jest sŃd wğaŜciwy dla siedziby Towarzystwa. 
 
ROZDZIAĞ X. Subfundusz AGIO Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

 
Ä 21. Cel inwestycyjny Subfunduszu.  

  
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat.  
2.  Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1. 
3.  Subfundusz charakteryzuje siň wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na spos·b realizacji celu inwestycyjnego 

opisany poniŨej. 
4.  Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich mağych i Ŝrednich sp·ğek. 
5.  Z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez 

inwestowanie co najmniej 66% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w notowane na Gieğdzie Papier·w 
WartoŜciowych w Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, kwity depozytowe i 
inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z akcji. 

6.  Fundusz bňdzie lokowağ co najmniej 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w akcje mağych i Ŝrednich sp·ğek 
notowanych na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie, nie wchodzŃcych w skğad indeksu WIG20. 

7.  Ponadto Fundusz bňdzie lokowağ od 0% do 34% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 
papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz 
depozyty, o kt·rych mowa w Ä 22 ust. 1 pkt 7) Statutu. 

8.  Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajŃcym zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu (benchmark) jest: 70% mWIG40 + 20% 
sWIG80 + 10% WIBID O/N.  

 
Ä 22. Przedmiot  lokat Subfunduszu.   
 
1.  Fundusz na rzecz Subfunduszu,z zachowaniem zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszu 

inwestycyjnego otwartego, moŨe dokonywaĺ lokat wyğŃcznie w: 




