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Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus, AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny
PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. Sprawozdanie zawiera szczegétowe
informacje dotyczagce skfadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikdw operagiji

finansowych poszczegdinych subfunduszy.

Z perspektywy osiggnietych wynikéw inwestycyjnych, pierwsze pétrocze 2022 oceniamy jako
trudne, zaréwno dla rynku obligacji korporacyjnych, skarbowych, jak i rynku akcyjnego. Rynki akgij,
szczegolnie w naszym regionie bolesnie odczuty efekt wojny w Ukrainie. Jednocze$nie rosty ceny
surowcow, do czego przyczynit sie odtozony popyt z poprzednich okreséw stojgcych pod znakiem
niepewnej przysztosci, ze wzgledu na COVID. Banki centralne na catym $wiecie zaczely juz w ubiegtym
roku podnosi¢ stopy i kontynuowaty ten proces w pierwszym potroczu. Gwattownie rosta w zwigzku z
tym rentowno$¢ obligaciji, co jest réwnowazne ze spadkiem ich wycen. W rezultacie niektére fundusze
obligacji skarbowych notowaty spadki za ostatnie 12 miesiecy na poziomie prawie 30%. Inwestorzy
obawiali sie o wptyw podwyzek stop na realng gospodarke. W USA wystgpita nawet recesja
techniczna- tj. PKB nieznacznie zmalat w dwoch kolejnych kwartatach. W rezultacie WIG20, podazajac

w $lad za innymi rynkami stracit ponad 25% od poczatku roku.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS, uzyskal w pierwszym potroczu 2022 roku stope
zwrotu na poziomie -0,95% przy Sredniej stopie zwrotu okoto -3,5% dla funduszy
zblizonej polityce inwestycyjnej. Przypomnijmy, ze celem inwestycyjnym stawianym przed tym
Subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stop zwrotu mozliwych do zrealizowania w
przypadku lokat bankowych, overnightéw, czy tez zarzadzania ptynnoscig w przedsiebiorstwach. Jest
to strategia bardzo bezpieczna i zapewniajgca wysoka ptynnos¢ inwestycji. Tym samym mozliwa do
uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym
momencie. Presja inflacyjna w pierwszym pdtroczu sprzyjata wzrostowi rynkowych stdp procentowych.
Miato to negatywny wptyw na biezace stopy zwrotu z funduszu, zwtaszcza przy statutowym wysokim
udziale obligacji Skarbu Panstwa w aktywach funduszu. W dtuzszym terminie, wysoki udziat w

aktywach obligacji o zmiennym oprocentowaniu powinien sprzyjac¢ istotnym wzrostem stop zwrotu z
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funduszu w nastepnych kwartatach. Warto$¢ aktywow netto Agio Dochodowy Plus spadta w

pierwszym pdtroczu 2022 roku z 42,3 min zt do 40,1 min zt.

W 2022 r. AGIO Kapital PLUS zyskal stope zwrotu -0,73% i byta ona zdecydowanie
powyzej do sredniej stopy zwrotu dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej
wynoszacej okoto -3,5%. Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci” portfela
osiggnietej dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji poszczegdinych obligacji. Czynnikiem obnizajgcym
stope zwrotu w pierwszym potroczu byt udziat w portfelu bezpiecznych i pitynnych obligacji
skarbowych. Warto$¢ aktywow netto Agio Kapitat Plus, pomimo wahan w trakcie pdtrocza spadta ze
163,7 min zt do 158,6 min zt. Dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji udato sie nam utrzymac wynik
na stabilnym i satysfakcjonujgcym poziomie na tle konkurencji. Nasza strategia i styl inwestycyjny w
przypadku subfunduszu AGIO Kapitat PLUS pozostajg niezmienne od 2012 roku, co przekfada sie na
kontynuacje stabilnych i powtarzalnych wynikéw przy zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka

subfunduszu.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS ponidst strate na poziomie nieco ponad -20% , co plasowato go
nieco ponizej Sredniej w jego grupie. Aktywa netto Subfunduszu na koniec roku wyniosty 30,1 min
ztotych.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS ponidst strate na poziomie 9% co plasowato go na trzecim
miejscu w grupie poréwnywalnych funduszy. Na koniec roku aktywa netto Subfunduszu wyniosty
okoto 25,8 min ztotych.

Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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