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STRATEGIA WPROWADZANIA DO DZIALALNOSCI RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W PROCESIE

PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYINYCH

1. Wstep

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AgioFunds S.A. (,AgioFunds TFI"), w zwigzku z obowigzkami
wynikajacymi z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (Dz.Urz. UE L 317 z 9.12.2019, str. 21, ze zm.), przedstawia Strategie
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych (,,Strategia”).

Postanowienia Strategii majg zastosowanie do zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju zostato zintegrowane takze na poziomie
zarzadzania AgioFunds TFI S.A.

2. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Przez ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju, o ktérym mowa w Strategii, AgioFunds TFI S.A. rozumie
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju mogg powstac w obrebie konkretnej inwestycji, jak rowniez — z uwagi

zewnetrzne zrddto — dotyczy¢ réznych inwestycji. Wsrdd dla zréwnowazonego rozwoju wyrdzniamy:

. ryzyka zwigzane z warunkami Srodowiskowymi;
. ryzyka zwigzane z warunkami spotecznymi;
o ryzyka zwigzane z tadem korporacyjnym (zarzadzaniem).

Jako ryzyka zwigzane z warunkami $rodowiskowymi identyfikujemy zaréwno ryzyka dotyczace
fizycznych zmian klimatu, odnoszgce sie do wptywu zmian klimatu na dziatalno$¢ spétek portfelowych i
inwestycje, jak i ryzyka przejscia odnoszace sie do koniecznosci dostosowania sie do zmian klimatu. W
pierwszej grupie ryzyk srodowiskowych mozna wskazac na zdarzenia powigzane ze zmianami klimatu
(takie np. jak czeste i dotkliwe powodzie czy susze), ktdre mogg mie¢ wptyw na produkcje,
$wiadczenie ustug czy fancuch dostaw. W drugiej grupie ryzyk srodowiskowych znajdujq sie wszelkie
ryzyka zwigzane z koniecznoscig dostosowania do gospodarki niskoemisyjnej w celu tagodzenia zmian
klimatycznych.

Ryzyka zwigzane z warunkami spotecznymi dotyczg podejscia do przestrzegania praw cztowieka
(takich jak zakaz pracy niewolniczej czy pracy dzieci) i praw pracowniczych (przestrzeganie praw
pracownikéw, godne i bezpieczne warunki pracy, ryzyko rotacji), a takze odpornosci na zmiany

prawne dotyczace tych kwestii (np. zmiany dotyczace warunkéw zatrudnienia, warunkow
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wynagrodzenia, zmiany odnoszgce sie do praw socjalnych pracownikéw). Jako ryzyka spoteczne
identyfikujemy takze czynniki, ktére mogg wptywac na skuteczno$¢ i odpornos$¢ operacyjng
przedsiebiorcy, w tym na odbidr w opinii publicznej (ryzyko utraty reputacji), relacje z otoczeniem
(relacje ze spotecznosciami lokalnymi, ktore mogtyby wptyna¢ na zatrudnienie, rynek zbytu lub
przyhamowac realizacje duzych inwestycji infrastrukturalnych z uwagi na opdr spotecznosci lokalnych).
Ryzyka zwigzane z tadem korporacyjnym odnoszg sie do systemu zarzadzania. Jako ryzyko zwigzane z
tadem korporacyjnym identyfikujemy brak niezaleznosci organdw, ryzyka zwigzane z korupcjg, ryzyka
zZwigzane z utratg wiarygodnosci kluczowych cztonkéw organdw.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze stanowi¢ samoistne ryzyko, jak rowniez moze wptywac na
inne rodzaje ryzyk uwzglednianych w procesie inwestycyjnym, w tym ryzyko rynkowe czy ryzyko
operacyjne.

3. Gldwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju

Podejmujac decyzje inwestycyjne AgioFunds TFI S.A. nie bierze pod uwage ich niekorzystnych
skutkow dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. O$wiadczenie w tym przedmiocie zostato
umieszczone na stronie internetowej AgioFunds TFI S.A.

4. Proces inwestycyjny

Identyfikacja ryzyk dla zrownowazonego rozwoju odbywa sie w ramach procesu dokonywania oceny
poszczegdlnych inwestycji. Uwzglednienie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych odbywa sie poprzez wigczenie ryzyk do analizy niefinansowej
dokonywanej przed podejmowaniem decyzji inwestycyjnych. Analiza ta obejmuje m.in. raporty biezace
oraz okresowe publikowane przez spoitki publiczne, dokumenty ofertowe (m.in. prospekt,
memorandum informacyjne), raporty i strategie ESG/CSR publikowane przez spotki, sprawozdania i
o$wiadczenia dotyczace tadu korporacyjnego, a takze zewnetrzne analizy i rekomendacje oraz inne
ogdlnie dostepne informacje. Dobdr zrddet informacji zalezny jest od rodzaju inwestycji.

Analiza polega na identyfikacji ryzyk, ktére mogg dotyczy¢ danej inwestycji, a takze okresleniu czy
ryzyka sg znaczace czy nie, tj. czy mogg miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, a
zatem czy mozna je uznac za ryzyka dla zréwnowaZzonego rozwoju.

Przy badaniu ryzyk w obszarze czynnikdw $rodowiskowych nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
fizycznymi skutkami zmian klimatycznych, weryfikujgc czy zdarzenia klimatyczne mogg mie¢ wptyw na
produkty i ustugi oraz fancuch dostaw.

Weryfikacja ryzyka przejscia zwigzanego ze zmiang klimatu polega na odpowiedzi na pytanie, czy
istnieje ryzyko polityczne, technologiczne, rynkowe lub reputacyjne wynikajgce z koniecznosci
dostosowania do gospodarki niskoemisyjnej w celu tagodzenia zmian klimatycznych.

W ramach badania ryzyk spotecznych identyfikuje sie potencjalne sytuacje lub zdarzenia zwigzane z

aspektami spotecznymi, takie jak podejscie do przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych,
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ktére mogg wptywac w sposob niekorzystny na inwestycje, w tym przewidywane zmiany otoczenia
regulacyjnego i odporno$¢ na nie danego przedsiebiorstwa.

Przy badaniu ryzyk w obszarze tadu korporacyjnego weryfikuje sie, czy sktad i struktura organéw oraz
relacje z akcjonariuszami/wiascicielami lub otoczeniem zewnetrznym mogg mie¢ negatywny wptyw na
sposob zarzadzania przedsiebiorstwem.

W przypadku zidentyfikowania ktéregokolwiek z ryzyk weryfikuje sie czy ryzyka sg znaczace czy nie, a
nastepnie czy moga mie¢ negatywny wplyw na inwestycje, a takze poziom istotnosci negatywnego
wplywu.

Ocena, czy ryzyka sg znaczgce czy nie, uwzglednia m.in. rodzaj inwestycji, horyzont czasowy oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jest nieznaczagce w szczegdlnosci jezeli prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jest niskie, skutki jego wystgpienia bedg pomijalne, ocena warunkow
srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem w przypadku danej inwestycji jest
pozytywna lub wskazuje na skuteczne ograniczanie tego ryzyka.

W przypadku zidentyfikowania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nie bedzie to zasadniczo stanowic
podstawy podjecia negatywnej decyzji w zakresie dokonania potencjalnej inwestycji.

Z uwagi na szerokie spektrum dopuszczalnych inwestycji i rdzny profil dziatalnosci zarzadzanych
funduszy, sposob uwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju moze sie rozni¢ w zaleznosci od
funduszu, w tym zaleznosci od przyjetej strategii inwestycyjnej. W niektérych przypadkach, z uwagi na

strategie inwestycyjng, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze nie by¢ w ogodle brane pod uwage.



